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Введение диссертации (часть автореферата) На тему "Учет и анализ корпоративного финансового результата в холдингах"
Диссертационная работа посвящена решению теоретических и практических вопросов учета и анализа финансовых результатов в корпоративных структурах. Вопросы учета и анализа корпоративных финансовых результатов холдингов (в том числе, финансовые результаты деятельности их членов как составляющие части) в настоящее время особенно актуальны по нескольким обстоятельствам.
Во-первых, в условиях перехода к рыночной экономике все большее значение приобретают корпоративные объединения компаний в виде холдинговых структур. В связи с активной реструктуризацией бизнеса в условиях мирового финансового кризиса, все более широкое распространение получают «экономические образования» в виде консолидированных групп предприятий (холдингов), которые рассматриваются как объединение материнской и дочерних компаний с многоуровневой интеграцией.
Во-вторых, холдинг в настоящее время в России является достаточно новым с научной точки зрения субъектом учета и анализа. Это обусловлено тем, что холдинги стали эффективной заменой разрушившимся экономическим связям в различных отраслях экономики. С относительно ясной структурой собственности, определенным набором инструментов управления, применяемом на мезо-уровне, холдинги явили собой пример реализации не только вертикальной, но и горизонтальной интеграции. Холдинги в последнее время занимают все более важные позиции в экономике России. «Лукойл», «Газпром» и другие диверсифицированные холдинги уже фактически определяют бюджет России, являясь основными налогоплательщиками. Тем не менее, на Западе холдинги уже давно используются как действенный инструментуправления финансовыми потоками групп предприятий, использующих консолидированную отчетность.
В-третьих, если учет и анализ деятельности производственных подразделений отдельного предприятия в литературе рассмотрен достаточно подробно, то отражение корпоративных финансовых результатов функционирования холдинговых структур в целом и их дочерних предприятий, а тем более их анализ - еще мало изученные проблемы. Сложность заключается в том, что при отражении корпоративногофинансового результата холдинга, т.е. консолидированной группы юридически — самостоятельных предприятий, возникает вопрос отражения его показателей как единого целого. Методик анализа корпоративных финансовых результатов в холдингах практически не существует, также как нет и достаточно надежной информационной базы.
В связи с недавним принятием закона «О консолидированной финансовой отчетности» [20], такая отчетность должна формироваться в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности, является публичной и подвергается обязательному аудиту.
Прибыль является основным источником развития крупных корпоративных структур, расширения их производственной базы и источником финансирования социальной сферы. Из прибыли выплачиваются дивиденды и другие доходы учредителям и собственникам. По прибыли кредиторы судят о возможностях компании по возврату заемных средств, инвесторы — о целесообразности инвестиций в ее активы, поставщики — о платежеспособности, следовательно, холдинговая компания должна стремиться к такому объему прибыли, который полностью удовлетворит ее текущие потребности и позволит не только удерживать свои позиции на рынке, но и развивать производство, диверсифицировать свою деятельность, осуществлять инновационное развитие. Также необходимо отметить, что налог на прибыль предприятий, входящих в холдинговые образования, является одной из основных составляющих бюджетов всех уровней. .
По результатам анализа прибыли разрабатываются рекомендации по распределению прибыли, чтобы направить необходимые финансовые ресурсы в те подразделения холдинга, которые больше всего в этом нуждаются, т.е. изменение пропорций в распределении прибыли и более рациональное ее использование. Таким образом, без анализа формирования и использования прибыли любая компания, в т.ч. ихолдинговая будет функционировать неэффективно, либо вообще ее существование может быть поставлено под вопрос.
Эффективность деятельности холдинга независимо от его сферы принадлежности определяется конечным результатом, т.е. прибылью. Величина прибыли, полученной консолидированной группой предприятий, отражается в составе его собственного капитала. Сумма прибыли обусловлена величиной продаж той или иной продукции, оказания услуг или выполнения работ, качеством, ассортиментом, затратами, также зависит от экономики страны, т.е. непосредственно от уровня инфляции.
Следует отметить, что пользователей бухгалтерской отчетности, как внешних, так и внутренних, интересуют различные качества и составляющие прибыли. Так, например руководство интересует величина полученной прибыли, ее структура и факторы которые повлияли на ее увеличение или уменьшение, налоговые инспекция непременно заинтересуется составом прибыли, причем необходимо чтобы эта информация была достоверная, так как это нужно для правильного расчета налогооблагаемой базы, инвесторы будут интересоваться качеством получаемой прибыли, т.е. устойчивость и надежность получения прибыли в дальнейшем, что понадобится для выбора правильной стратегии инвестиций и снизит в будущем потери и риски от вложений в организацию. В каждом отдельно взятом случае и в целом необходим анализ корпоративных финансовых результатов деятельности холдинговых структур.
Для отдельно взятого предприятия, не имеющего отношения к холдингам при составлении отчетности и анализе финансовых результатов все относительно ясно, то есть существует законодательная база по формированию финансовой (бухгалтерской) отчетности, утверждены формы этой отчетности, есть методология анализа финансовых результатов. Совсем другая ситуация проявляется, если это предприятие - член холдинга, т.е. дочернее или зависимое предприятие либо> головная организация с долей участия в другой организации. Здесь для анализа корпоративного финансового результата, и не только, необходима консолидация отчетности предприятий, входящих, в холдинг. В'связи с этим возникает ряд проблем.
Проблема учетного отражения процессов консолидации и результатов деятельности предприятий членов консолидированных групп предприятий^ сравнительно нова и недостаточно исследована не только в России, но и за рубежом. Эта проблема является наиболее сложно решаемой и недостаточно-разработанной.
Корпоративному учёту и консолидированной отчетности в российской специальной литературе посвящено немало статей и научных изданий, однако многие проблемы учета и; анализа, финансовых результатов деятельности холдинговых образований остаются еще недостаточно изученными. Определение корпоративного финансового результата в холдингах- -достаточно остро стоящая проблема. Связано это с тем, что- взаимные поставки и услуги между предприятиями, входящими в холдинг, не являются продажами, а, следовательно, не имеют никакого отношения к формированию финансового результата. 11рибыль холдинга формируется только при операциях его членов: с внешними контрагентами. Это обусловлено экономической сущностью холдингов. Однако, несмотря на эти фундаментальные отличия, холдинги упомянуты всего лишь в нескольких документах: Налоговый кодекс РФ, Закон РСФСР от 22 марта 1991 г. № 948-1 «О конкуренции и ограничении монополистической деятельности на товарных рынках»,. Федеральный закон от 2 декабря. 1990 г. № 395-1 «О банках и банковской деятельности» и «Временное положение о холдинговых компаниях, создаваемых при преобразовании государственных предприятий в акционерныеобщества» (утверждено, указом Президента РФ от 16 ноября 1992 г. № 1392), Федеральный закон «О консолидированной финансовой отчетности» [20].
В рамках данного вопроса возникает методологическая проблема определения финансового результата дочерних экономических подразделений, которые являются значимыми с точки зрения составной части корпоративного финансового результата холдинга в целом, и отражение этой части в общей консолидированной отчетности холдинга.
Российская практика учета и анализа корпоративного финансового результата холдинговых компаний пока не имеет достаточного научного обоснования. В связи с этим актуальными теоретическими и практическими задачами на современном этапе развития являются научное обоснование и разработка процедур проведения учета и анализа корпоративного финансового результата консолидированных групп предприятий.
Центральной проблемой является формирование целостной концепции, системы принципов и методов комплексного решения проблем учета и анализа корпоративного финансового результата холдингов в условиях переходной экономики России.
Цель диссертационного исследования состоит в теоретическом обосновании и разработке методик учета и анализа корпоративного финансового результата, позволяющих достоверно отражать и адекватно оценивать экономическую эффективность деятельности холдингов и отдельных консолидированных предприятий в их взаимосвязи со всеми показателями консолидированной финансовой отчетности холдингов, отвечающей требованиям МСФО. Достижение поставленной цели предполагает постановку и решение следующих задач:
- изучить методологические основы учета и анализа корпоративных финансовых результатов в холдинговых структурах и дать развернутую характеристику холдингов как специфических субъектов, а их финансовых результатов - как объектов налогообложения, бухгалтерского учета и анализа;
- рассмотреть принципы формирования консолидированной отчетности о прибыли и убытках, предложить методические подходы к созданию более надежной информационной базы для анализа финансовых результатов деятельности холдинговых структур;
- раскрыть., специфику формирования учетных оценок в холдинговых структурах и разработать предложения по обеспечению их совершенствования; ■
-обосновать учетные процедуры системного отражения процессов формирования финансовых результатов в консолидированных группах предприятий, формы раскрытия информации и методику .составления консолидированной отчетности о прибылях и убытках холдингов;
- предложить пути совершенствования методики;- анализа корпоративных финансовых результатов в холдинговых структурах на базе существующих подходов экономического анализа, а также системы индивидуальных, сводных и консолидированных показателей.
Предметом исследования' являются теоретические и методические, аспекты учета и анализа процессов формирования, распределения и использования корпоративного финансового; результата холдинга в целом и отдельных членов консолидированных групп предприятий. ,
Объектом исследования является- деятельность отечественных: холдингов как одних из наиболее эффективных экономических образований современной России. • .
Методологическая основа исследования.
Теоретической и методологической основой исследования послужили экономическая теория прав собственности, законодательные и другие нормативные акты, документы представительных, и исполнительных органов4 Российской Федерации по вопросам собственности, финансового управления; бухгалтерского учета и финансовой отчетности, материалы МСФО, учетные и отчетные данные организаций, входящих в консолидируемые группы, общенаучные методы исследования;
Исследованию проблем деятельности-холдингов посвящены работы таких видных отечественных ученых как Плотников B.C., Барилёнко В.И., Палий В.В., Псарева II.Ю., Горбунов А.Р., Плотникова Л.К., Пучкова С.Й, Новодворские В.Д. и др. Однако практически во всех работах холдинг рассматривается- в основном с макроэкономических или микроэкономических позиций, то есть либо анализируется его влияние на экономику страны, либо блочно рассматривается функционирование его организационной структуры. Однако в рамках холдингов формирование финансовых результатов обладает существенной спецификой, вызванной сложностью их внутренней структуры и многообразием экономической и учетной информации, но публикаций, посвященных рассмотрению проблем учета и анализа корпоративного финансового результата деятельности холдинга практически нет. Это обусловило цель и задачи настоящей диссертационной работы.
Эффективная деятельность предприятий в условиях рыночной экономики в значительной степени зависит от того, насколько достоверно они предвидят дальнюю и ближнюю перспективу своего развития, то есть от прогнозирования, основой которого является расчет и анализ текущих результатов деятельности предприятия, позволяющих оценить его нынешнее положение и скорректировать, в случае необходимости, его в будущем. Главная цель разработки показателей хозяйственной эффективности деятельности холдингового объединения - не просто выявить факт получения прибыли или убытка, установить размер такового, а, проанализировав ситуацию с помощью основных и дополнительных показателей, выявить слабые и сильные места объединения (центры получения прибыли и центры невозвратныхиздержек), дабы иметь возможность нивелировать негативные перекосы структуры и, перераспределив поток и направленность имеющихся ресурсов, максимизировать степень достижения поставленной цели.
Научная новизна диссертационного исследования заключается в постановке и теоретическом рбосновании концептуальных подходов при разработке методик учета и анализа корпоративного финансового результата на основе отдельной, сводной и консолидированной отчетности холдинга.
Проведенное исследование позволило получить следующие наиболее существенные научные результаты:
- с учетно-аналитических позиций обоснована целесообразность рассмотрения холдингов как единых налогоплательщиков по налогу на прибыль и предложена методика сравнительного анализа и оценки эффективности функционирования холдингов в различных режимах налогообложения;
- рекомендован методический подход к документированию и учетному отражению хозяйственных операций в холдинговых структурах, позволяющий при выделении внутригруппового оборота формировать систему индивидуальных, сводных и консолидированных показателей финансовых результатов;
- в целях создания информационной базы для консолидации финансовых результатов разработан порядок и предложены формы представления информации о доходах и расходах участников холдинга в единой системе с раздельным отражением индивидуальных финансовых результатов каждого из членов группы и их сводной суммы по группе в целом с выделением результатов от внутригрупповых операций и от операций с внешними контрагентами;
- разработаны формы индивидуальной, сводной и консолидированной управленческой отчетности о финансовых результатах организаций -участников холдинга и холдинга в целом;
- предложена методика трансформации информации о результатах индивидуальных хозяйственных операций, формирующих финансовый результат участников холдинга, в сводную и в консолидированную отчетные формы;
- для адекватной характеристики финансовой результативности деятельности холдинга предложена система индивидуальных, сводных и консолидированных аналитических показателей прибыли и рентабельности с учетом и без учета внутригрупповых операций;
- предложена методика сравнительного и факторного анализа индивидуальных, сводных, внутригрупповых и консолидированных показателей финансовых результатов и рентабельности для оценки эффективности функционирования холдингов и его отдельных членов.
Теоретическая и практическая значимость работы.
Теоретическая значимость работы состоит в развитии теоретических основ и методики учета и анализа прибыли, применительно к специфике отражения финансовых результатов в консолидированной финансовой отчетности холдинговых структур.
Практическая значимость исследования заключается в том, что разработанные авторские концептуальные подходы к учету и анализу консолидированных финансовых результатов холдинговых структур доведены до конкретных методических и практических рекомендаций, имеющих важное значение для информационного обеспечения управления консолидированными группами предприятий. В разработанной в соответствии со спецификой функционирования холдингов методике учета и анализа консолидированных финансовых результатов нашли отражение учетные и аналитические процессы трансформации доходов и расходов, элиминирования внутригрупповых операций, обеспечивающие достоверность отражения корпоративного финансового результата консолидированных групп предприятий.
Заключение диссертации по теме "Бухгалтерский учет, статистика", Комков, Владимир Владимирович
Заключение
Проблема учетно-аналитического и методического обеспечения процедур составления и анализа консолидированной отчетности в настоящее время является одной из наиболее острых ввиду динамично развивающихся экономических процессов в России и необходимости реализации Концепции развития бухгалтерского учета и финансовой отчетности на среднесрочную перспективу.
Для бухгалтеров, аналитиков и пользователей финансовой отчетности вышеуказанная проблема усложняется отсутствием единых наиболее рациональных подходов к организации учетного и аналитического процесса таким образом, чтобы при минимальных затратах и недостаточной квалифицированности персонала в области консолидированного учета и анализа (в т.ч. по МСФО) обеспечить заинтересованных пользователей качественной, достоверной и своевременной информацией, объективно отражающей финансовые результаты деятельности холдинга как единого экономического субъекта.
В ходе исследования были выявлены основные особенности учетного J отражения хозяйственных операций, формирующих корпоративный финансовый результат холдинга, сделаны выводы и представлены предложения, которые позволят упростить процесс ее составления и анализа в условиях ведения бухгалтерского учета по Российским Положениям по ведению бухгалтерского учета.
Для организации процесса составления и анализа консолидированной финансовой отчетности, а также реализации необходимых консолидационных процедур, необходимо выделить следующие основные выводы и предложения, которые позволят решить указанную проблему.
I. Консолидированная группа предприятий находит свое реальное отражение только через консолидированную финансовую отчетность, которая отражает финансовые взаимоотношения предприятий холдинга посредством консолидированного учета.
Консолидированный учет, используя совокупность общепринятых приемов бухгалтерского учета, применяет также присущие только ему специфические приемы, такие как элиминирование и трансформация бухгалтерских записей.
1. Разработанные в диссертации методологические подходы учетно-аналитического обеспечения формирования консолидированных финансовых результатов деятельности группы предприятий основаны на общеэкономической теории прав собственности, объясняющей отношения присвоения, распределения, обмена и потребления средств производства и капитала в обособленные экономические образования -холдинговые компании.
2. Необходимо составлять консолидированную отчетность, позволяющую получить представление о финансовом состоянии и результатах деятельности группы в целом. При этом каждое юридически самостоятельное предприятие, входящее в состав корпоративной группы, обязано вести собственный бухгалтерский учет и оформлять его результаты в виде собственной финансовой отчетности.
3. Холдинг как субъект учета в нормативных актах Российской Федерации практически не упоминается, тем не менее, в ряде стран, применяющих МСФО допускается применение к холдингу статуса единого налогоплательщика, следовательно необходимо юридически закрепить понятия «холдинг» и «консолидированная отчетность», а холдингу придать статус единого налогоплательщика для снижения влияния трансфертных цен на внутренний оборот.
4. Консолидированные финансовые результаты формируются в процессе трансформации доходов и расходов предприятий консолидированной группы с элиминированием внутреннего оборота.
5. Консолидированная отчетность в соответствии с российскими и международными стандартами должна составляться аналогично отчетности отдельного общества, то есть с использованием основных принципов.
6. Основные процедуры, связанные с определенными этапами формирования консолидированного финансового результата при консолидации отчетности предприятий, входящих в холдинговые структуры, основываются на анализе показателей, их реклассификации, трансформации, агрегировании и элиминировании.
7. Применение трансфертных цен в холдинговых структурах существенно влияет на финансовый результат, следовательно необходимо снижать это влияние с целью объективного отражения консолидированного финансового результата холдинговой компании.
II. На основе проведенного исследования учетного отражения хозяйственных операций, формирующих корпоративный финансовый результат холдинга был разработан ряд мер, позволяющих значительно упростить формирование консолидированного финансового результата, снизить искажения, вызываемые внутренним оборотом.
1. Информационной базой для составления консолидированной формы раскрытия информации о финансовых результатах холдинговой компании являются индивидуальные формы раскрытия информации о финансовых результатах всех компаний, входящих в холдинг с обязательным выделением внутригрупповых операций по всем направлениям деятельности.
2. При составлении формы раскрытия информации о доходах и расходах дочерних компаний следует особое внимание обратить на выделение строк, связанных с внутригрупповыми продажами.
3. Опираясь на подход единого налогообложения холдинга, целесообразно не принимать в расчет строки связанные с внутригрупповыми продажами, т.к. финансовый результат холдинговой компании формируется только при продаже продукции (товаров, работ, услуг) только третьим лицам, т.е. за пределы холдинга.
4. На основе сформированных индивидуальных форм раскрытия информации о финансовых результатов компаний, входящих в холдинг, создаются формы консолидации отчетов о финансовых результатов.
5. Основные процедуры, связанные с определенными этапами формирования консолидированного финансового результата при консолидации отчетности предприятий, входящих в холдинговые структуры, основываются на анализе показателей, их реклассификации, трансформации, агрегировании и элиминировании.
6. На этапе консолидации финансовых результатов нельзя обойтись без процедуры элиминирования, т.е. исключения результатов операций между участниками группы.
7. Внутригрупповые обороты от продаж продукции (работ, услуг) оказывают значительное влияние на показатели консолидированного отчета о финансовых результатах.
8. При консолидации отчетов о прибылях и убытках исключаются полностью внутригрупповая выручка и внутригрупповая себестоимость независимо от факта продажи третьим лицам. В итоговую себестоимость подлежат включению только те расходы, которые приходятся на продажи третьим лицам.
9. Для отражения хозяйственных операций, касающихся внутригрупповых операций и финансового результата холдинга в целом предложены трансформационные таблицы. В результате применения данных трансформационных таблиц внутригрупповое перемещение элиминируется на одинаковую сумму активов и балансов, в результате чего такие операции не оказывают влияния на консолидированную финансовую отчетность.
10. Передача товарно - материальных ценностей от материнской компании дочерней и наоборот в учете также должна отражаться, т.к. компании - члены холдинга являются юридически - самостоятельными организациями, однако для целей консолидированного учета такие операции не должны оказать влияния на консолидированный баланс, т.к. при этом продаж вне холдинга не происходит.
11. Формирование консолидированных выручки, себестоимости, прибыли и ее распределение происходят только при продаже продукции за пределы холдинга, т.е. третьим лицам.
III. На основе разработанных форм раскрытия информации о финансовых результатах членов холдинга разработано методическое обеспечение, что позволяет проводить анализ по каждому из членов холдинга с учетом и с элиминированием внутригрупповых операций, выделяет консолидированный (чистый) и сводный финансовые результаты, определяет финансовый результат от внутригруппового оборота.
1. На основе разработанных форм раскрытия информации о финансовых результатах проведен анализ состава и структуры прибыли холдинга отдельно по материнской, дочерней компаниям с учетом и с элиминированием внутригрупповых операций, а также сводных, консолидированных и внутригрупповых финансовых результатов.
2. Разработана методика анализа динамики и выполнения плана по балансовой прибыли на основе форм раскрытия информации, наглядно отражено, что планирование показателей деятельности холдинга в целом (в т.ч. без выделения отдельно внутригрупповых показателей) приводит к искажению реальных данных отдельно по компаниям, входящим в холдинг и по холдингу в целом.
3. Выделение внутригрупповых операций позволяет запланировать значения по внутригрупповым операциям, что обеспечивает контроль за движением потоков внутри группы, снижает излишний оборот между членами холдинга, реально отражает разницу между финансовым результатом, полученным от внешней и от внутригрупповой деятельности.
4. Элиминирование внутригрупповых операций оказывает положительное влияние как на материнскую и дочернюю компанию, так и на консолидированную прибыль от продаж в целом.
5. На основе разработанных форм раскрытия информации о финансовых результатах проведен анализ рентабельности продаж холдинга: отдельно по материнской, дочерней компаниям с учетом и • с элиминированием внутригрупповых операций, а также сводных, консолидированных и внутригрупповых продаж.
6. Анализ рентабельности холдинга в целом, его дочерних и зависимых обществ, внутригрупповых операций и отдельных направлений его деятельности более полно по сравнению с абсолютными финансовыми результатами деятельности холдинга отражает эффективность функционирования холдинга.
7. На основании проведенного анализа сделаны выводы о рентабельности материнской, дочерней компаниям с учетом и с элиминированием внутригрупповых операций, внутригрупповых, сводных и консолидированных показателей за предыдущий год, по проданной продукции отчетного года в ценах и затратах предыдущего года, по проданной продукции отчетного года в ценах на продукцию предыдущего года и затратах отчетного года, по фактически проданной продукции отчетного года.
8. Определено влияние факторов «изменения структуры проданной продукции», «изменения себестоимости проданных изделий», «изменений отпускных цен на продукцию» на материнскую, дочернюю компанию с учетом и с элиминированием внутригрупповых операций, на сводные и консолидированные показатели, определено отклонение во влиянии факторов, сделаны выводы о структуре продаж, себестоимости и отпускных ценах и влиянии на них внутреннего оборота.
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