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ВИСНОВКИ

У дисертації здійснено теоретичне узагальнення і запропоновано нове вирішення важливої науково-прикладної проблеми – обґрунтування теоретико-методологічних основ функціонування страхового ринку, який перебуває на етапі ринкових трансформацій в умовах глобалізації, що дозволило сформулювати висновки концептуально-теоретичного, методологічного та науково-практичного характеру.

1. Закономірністю світового суспільно-економічного розвитку є глобалізація, яку розглядають як єдність двох процесів: глобалізації ринків (ресурсів, товарів та послуг) та глобалізації економічних форм (тобто формування транснаціональних операторів, збільшення організаційних структур економіки, утворення глобальних мереж), і визначають такі форми її прояву – розвиток транснаціонального капіталу, формування світових ринків (товарних, фінансових, технологічних, інформаційних та ін.), утворення регіональних економічних об’єднань.

Посиленню процесів глобалізації сприяють: 

відносна самостійність ТНК, а також перерозподіл функцій між державою, ТНК, міжнародними організаціями та інститутами;

розвиток конкуренції, яка забезпечує перерозподіл капіталу шляхом злиття та поглинання, що, у свою чергу сприяє формуванню глобальних мереж у різних сферах економіки;

використання електронних каналів зв’язку, Інтернет-технологій для впровадження нових методів управління виробництвом і торгівлею, що, у свою чергу, породжує нові види загроз і ризиків;

деформація пропорцій між реальним і фінансовим капіталами, зумовлена концентрацією та перенагромадженням фінансових ресурсів у мережевих структурах ТНК, а як наслідок – домінуванням на ринку спекулятивного капіталу (капітал залишається фінансовим за формою руху і стає спекулятивним за змістом);

збільшення частки послуг у структурі виробництва реальних благ, у результаті чого найбільша питома вага припадає на інформаційні та фінансові, які представляють віртуальний (фіктивний) сектор, а в цілому економіка стає більш спекулятивною і трансформується у фінансову, що, у свою чергу, сприяє утворенню глобального суспільства ризику, для якого найважливішими стають інститути управління ризиками;

лібералізація фінансових ринків, яка забезпечує формування національних фінансових інститутів, залежних від мегаоператорів. 

2. Особливим сектором світової економіки стають глобальні фінанси, що мають більшу доходність порівняно з її реальним сектором, відволікають частину виробничого капіталу, створюють віртуальні гроші та кредитні обов’язки. У процесі піднесення фінансової глобалізації розгортаються такі передумови фінансової нестабільності: зміна валютних режимів; зростання міжнародних потоків капіталів, обсягів валютообмінних операцій, швидкості розповсюдження інформації; якісні зміни у структурі міжнародних потоків капіталів, що спричинили мобільність капіталів; належність суб’єктів фінансового ринку до різних національних економічних систем, що підвищує міру ризику фінансових операцій та зумовлює зростання нестабільності глобального фінансового простору.

Фінансова глобалізація стимулюється нерівномірністю в економічному розвитку та розподілі фінансових ресурсів, недостатністю у більшості країн власних ресурсів для покриття бюджетних дефіцитів, проведення соціально-економічних перетворень, здійснення процесів злиття та поглинання компаній і банків, виконання боргових зобов’язань по внутрішніх і зовнішніх запозиченнях.

В умовах фінансової глобалізації актуалізується проблема фінансової безпеки держави, що базується на незалежності, ефективності та конкурентоспроможності фінансово-кредитної сфери і містить такі складові: бюджетна, грошово-кредитна, валютна, боргова безпека та безпека страхового та фондового ринків.

3. Об’єктивна основа розвитку страхового ринку як системи багаторівневих фінансових відносин з приводу управління ризиками домогосподарств, підприємств (фірм) і держави – необхідність забезпечення безперервності виробничого процесу шляхом надання грошової допомоги постраждалим у випадку непередбачуваних несприятливих обставин. Разом з тим страховий ринок – це і форма організації грошових відносин з приводу формування та розподілу страхового фонду для забезпечення страхового захисту суспільства, і сукупність страхових організацій, які беруть участь у наданні відповідних послуг.

4. Ознаками глобалізації страхового ринку є: 

лібералізація торгівлі страховими послугами та відкритий доступ іноземних страховиків і перестраховиків на національні страхові ринки країн Центральної та Східної Європи;

широкомасштабне зрощування страхового, банківського і позикового капіталів, і, як результат, утворення транснаціональних фінансових груп (ТНФГ), що сприяє зрощуванню страхових і фінансових послуг, а на цій основі – утворенню системи альтернативного страхування та перестрахування;

концентрація споживачів страхових послуг у зв’язку із зростанням капіталізації ТНК і ТНБ, а також відповідними змінами у попиті на традиційні страхові послуги;

концентрація страхових посередників, яка сприяє створенню міжнародних страхових брокерів;

концентрація страхового і перестрахового капіталів, поширення операцій «злиття та поглинання» (англійською мовою – Merger & Acquisition – M&A) і формування транснаціональних страховиків (ТНС).

З огляду на ознаки глобалізації страхового ринку (прискорення концентрації страхового капіталу; інтернаціоналізацію і географічний перерозподіл ризиків; інтернаціоналізацію фінансових операцій страховиків), визначено як переваги міжнародної інтеграції у страхуванні, так і проблеми регулювання страхування на світовому рівні. Доведено, що, оскільки страхування є глобальним фінансовим інститутом, то неминуче постає потреба в інтеграції національних страхових систем у світову фінансову систему, а тому, зокрема, слід очікувати на поширення M&A-угод на страховому ринку України, чому сприятимуть:

– врегулювання порядку злиття та поглинання відкритих акціонерних товариств відповідно до міжнародної практики;

– розвиток фондового ринку, підвищення його капіталізації та прозорості;

– стимулювання укрупнення банківського та страхового секторів, підвищення їх капіталізації.

5. Особливості формування страхового ринку постсоціалістичних країн зумовлені інверсійністю трансформаційних перетворень, які характеризуються порушенням внутрішньої логіки розвитку і зміною послідовності економічних перетворень – від панування державної власності до різноманіття форм власності у сфері страхування; від монополії держави до розвитку конкурентних відносин на страховому ринку; від директивно-планового до вільного ціноутворення на страхові послуги. Інверсійність формування страхового ринку зумовлює поширення псевдострахових операцій, ознаками яких є не стільки надання страхового захисту, скільки використання для податкової оптимізації та тіньових фінансових схем (у тому числі виведення капіталів за кордон). 

6. Установлено невідповідність діяльності українських страховиків зразкам класичного страхування, що дало можливість вирішити завдання первісного нагромадження капіталу, підвищення капіталізації, розвитку клієнтської бази, що, в решті-решт дало поштовх до кількісного зростання страхового ринку. 
Запропоновано систематизацію псевдострахових операцій шляхом виокремлення: перерахування на адресу страхової компанії коштів у вигляді страхових платежів за безпідставно завищеним тарифом;  псевдоперестрахування у резидентів, що дозволяє легалізувати гроші шляхом перерахунку коштів за страхові випадки, які нібито настали;  псевдоперестрахування у нерезидентів, що забезпечує виведення валютних коштів за межі країни на рахунки офшорних компаній, з подальшою їх легалізацією у вигляді інвестицій та придбаного майна;

7. Лібералізація страхового ринку повинна здійснюватися в міру зростання конкурентоспроможності вітчизняних компаній, які спеціалізуються у конкретному секторі. Разом з тим вона повинна не відігравати пасивну роль, а сама стимулювати розвиток українських страхових компаній, спонукаючи їх підвищувати якість послуг. Така активна роль лібералізації може бути реалізована за умови її поетапного проведення відповідно до заздалегідь оголошеного графіка. Надмірна лібералізація доступу на страховий ринок може призвести до домінування іноземних операторів, що, у свою чергу, може перетворити переваги міжнародної інтеграції на їх протилежність – зниження капіталізації усієї страхової сфери й «нівелювання» національного рівня страхового захисту; відведення внутрішніх інвестиційних ресурсів на міжнародні фінансові ринки; зниження ефективності страхового нагляду; послаблення конкуренції; тощо.

8. В Україні спостерігаються тенденції до зміни попиту на масові страхові продукти, зміни їх традиційних форм і видів. Якщо на розвинутих зарубіжних ринках це пов’язано, в першу чергу, з максимальним задоволенням потреб страхувальників, то в Україні скорочення загальних темпів приросту страхових премій викликано декількома факторами. По-перше (крім циклічних коливань), позначився «ефект масштабу», і ринок просто не спроможний зростати далі такими самими високими темпами, як у попередні роки. По-друге, на скорочення загальних темпів приросту страхових премій істотно вплинуло прагнення ліквідувати псевдострахування. Необхідними заходами щодо розвитку класичного страхового ринку є стимулювання страхування фізичних осіб і забезпечення державного контролю над істотними фінансовими інвестиційними потоками. Першочергова увага у контексті поширення страхування життя має бути приділена формуванню адекватного режиму оподатковування; регулюванню транскордонного перестрахування; державним гарантіям та інвестиційним інструментам.

9. Інститути (в тому числі і страхового ринку) проходять відбір у результаті дії мегаконкуренції, що дає можливість сформувати відповідну інституціональну структуру, під якою ми розуміємо певний впорядкований набір інститутів, які створюють основи економічної поведінки, визначаючи обмеження для господарюючих суб’єктів, які формуються у рамках тієї чи іншої системи координації господарської діяльності. Доведено, що до механізмів стимулюючого впливу держави на розвиток страхового ринку варто віднести: законодавчу підтримку розвитку обов’язкових видів страхування; надання страхувальникам спеціальних податкових режимів. Подальше поширення добровільних видів страхування залежатиме від терміну і масштабів запровадження податкових стягнень для громадян, які страхують життя, здоров’я, майнові інтереси; забезпечення кращої інформованості потенціальних страхувальників про діяльність страхових компаній та їх послуги; організації роз’яснювальної роботи щодо механізмів добровільних видів страхування; пропаганди досвіду розробки та реалізації страхових програм.

10. Серед напрямів впливу глобалізації на перестрахування вирізнено: 

подальше поглиблення територіальної диверсифікації бізнесу, що сприятиме розширенню географії перерозподілу ризиків з метою стабілізації результатів діяльності світового страхового ринку;

розвиток нових напрямів перестрахування (перестрахування життя, кредитів, політичних ризиків тощо) в тому числі за рахунок злиття з перестраховиками, що спеціалізуються на таких самих видах;

універсалізація діяльності перестраховиків, підвищення рівня та якості обслуговування клієнтів;

поширення альтернативного передавання ризику (перестрахування на основі керованого фонду, яке дозволяє страховикові передавати для перестрахування великі ризики, керувати збитками шляхом розподілу їх у часі, що й нівелює негативний вплив великих збитків на фінансові результати діяльності страховика в певному фінансовому році; перестрахування портфеля збитків попередніх років; змішане перестрахування). 

До внутрішніх факторів розвитку ринку перестрахування в Україні віднесено: законодавчі вимоги передавати у перестрахування ризики, що перевищують 10% місткості компанії; обмеження щодо зовнішнього перестрахування та діяльності брокерів на користь страховиків (перестраховиків)- нерезидентів; запровадження податкових преференцій з урахуванням специфіки операцій з перестрахування; збільшення обсягів страхування; монополізація ринку перестрахування та демпінгування; дефіцит кваліфікованих кадрів; політика «обміну» ризиками як інструмент формування додаткових доходів; низька капіталізація ринку, за відсутності ефективних інвестиційних інструментів; залежність від внутрішніх системних ризиків.

Зовнішніми факторами впливу на розвиток перестрахування є великі місткості світових перестраховиків та їх високий рейтинг; використання можливостей материнських компаній для прийняття ризиків для перестрахування; концентрація світового ринку перестрахування шляхом як M&A-угод, так і поширення облігаторних договорів; використання різноманіття фінансових інструментів, що зміцнює фінансові можливості перестраховиків; створення офшорних перестраховиків; світові фінансові кризи.

11. Серед показників безпеки страхового ринку України виокремлено проникнення страхування (страхові премії до ВВП); рівень валових страхових виплат, частка довгострокового страхування; частка премій, яка належить перестраховикам-нерезидентам (відносно валових премій); частка статутного капіталу, яка належить нерезидентам у загальному обсягу статутних фондів усіх страховиків. 

Визнано, що вітчизняний страховий ринок характеризується наявністю проблем, які потребують кардинального вирішення: недосконалість нормативно-правового регулювання; непрозорість державного регулювання; недокапіталізованість вітчизняних страховиків; використання страхування як механізму оптимізації оподаткування та ухиленням від нього; низький рівень розвитку ринку страхування життя та інших видів особистого страхування; нормативно-правова неврегульованість діяльності страхових посередників, актуаріїв та аварійних комісарів.
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