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ВСТУП

Актуальність теми. Успішний розвиток фермерських господарств за багатоукладності аграрної економіки та посилення конкуренції на світових і вітчизняних ринках сільськогосподарської продукції можливий лише на основі інвестицій. Проте більшість з них мають порівняно невеликі розміри, низький рівень концентрації виробництва та підвищені ризики інвестиційної діяльності. Тому при їх створенні та розвитку необхідно особливу увагу приділяти заходам щодо активізації інвестиційної діяльності, формування спеціального механізму забезпечення інвестиційними ресурсами і послаблення інвестиційних ризиків. Оскільки власні інвестиційні можливості фермерських господарств обмежені, активізація їх інвестиційної діяльності значною мірою залежить від умов і можливостей залучення ними кредитів, коштів державної підтримки, інших інвестиційних ресурсів, а також діяльності фермерських організацій з реалізації спільних проектів. Водночас перспективи розвитку більшості фермерських господарств залежать від рівня ефективності їх інвестиційних проектів і заходів. У зв’язку з цим вирішення проблеми активізації підвищення ефективності інвестиційної діяльності фермерських господарств, як окремої форми господарювання на селі, має важливе національне значення.

Класичні погляди на проблему ефективності інвестицій сформулювали Г. Александер, Ю. Брігхем, Л. Гітман, Ф. Кене, К. Маркс, Д. Міль, С. Подолинський, Д. Рікардо, С. Сісмонді, А. Сміт, М. Туган-Барановський, Ж. Тюрго, Т. Хачатуров та інші автори. Теоретичні, методологічні та практичні засади теорії інвестицій і їх ефективності стосовно сучасних умов поглиблено у працях вітчизняних вчених: І.А. Бланка, П. І. Гайдуцького, В.М. Геєца, А.Ф. Гойка, І.М. Крейдич, І.І. Лукінова, О.В. Мертенса, А.С. Музиченка, А.А. Пересади, В.П. Савчука, В.М. Хобти та інших дослідників. Проблемі ефективності інвестицій в аграрну сферу присвячено роботи С.А. Гуткевич, М.Я. Дем’яненка, М.І. Кісіля, М.Ю. Коденської, М.Ф. Кропивка, Є.О. Ланченка, М.М. Лук’яника, Ю.О. Лупенка, Г.М. Підлісецького, К.А. Пріб, О.В. Ролінського, П.Т. Саблука, О.М. Шестопаля та інших вітчизняних вчених. Спеціальні аспекти ефективності інвестицій фермерських господарств досліджували В.Г. Андрійчук, В.П. Горьовий, С.М. Кваша, І.В. Коновалов, М.М. Кропивко, М.Й. Малік, Л.О. Мармуль, В.Я. Месель-Веселяк, М.М. Федоров та ін.

Проте значна частина питань, пов’язаних із сутністю, механізмами і особливостями інвестицій фермерських господарств, а також підвищенням ефективності їх вкладень, є недостатньо розробленою, що зумовило вибір теми дисертації, мету і завдання дослідження.
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота є складовою науково-дослідних робіт за державною бюджетною темою «Аналіз ефективності інвестиційних процесів в АПК» (номер державної реєстрації 0104U005813), яка виконувалася на кафедрі «Бухгалтерський облік» Кіровоградського національного технічного університету в 2004 – 2011 роках. У межах цієї теми автором особисто проведені дослідження ефективності інвестицій фермерських господарств та сформульовані пропозиції щодо її підвищення.

Мета і задачі дослідження. Метою роботи є узагальнення теоретичних, методичних і прикладних аспектів проблеми формування ефективності інвестицій та розробка науково обґрунтованих пропозицій щодо її підвищення у фермерських господарствах.

Виходячи із мети дослідження було визначено такі основні його задачі: 

· узагальнити, систематизувати та поглибити теоретичні погляди на економічну сутність інвестицій і особливості формування їх ефективності у фермерських господарствах;

· розробити методичні підходи щодо оцінки ефективності інвестицій фермерських господарств;

· оцінити сучасний стан та умови інвестиційної діяльності фермерських господарств;

· визначити показники і фактори ефективності інвестицій фермерських господарств;

· обґрунтувати перспективи інвестиційного розвитку фермерських господарств;

· розробити пропозиції стосовно формування інвестиційної стратегії різних за розмірами фермерських господарств;

· науково обґрунтувати прогноз потреби інвестицій фермерських господарств для формування в них конкурентоздатного виробництва продукції, скорочення трансакційних витрат і удосконалення системи державної підтримки.
Об’єкт дослідження – умови та механізми формування ефективності інвестицій фермерських господарств. Поглиблені дослідження здійснено на матеріалах фермерських господарств Бобринецького району Кіровоградської області. 

Предмет дослідження – сукупність теоретичних, методологічних і практичних аспектів формування ефективності інвестицій фермерських господарств.

Методи досліджень. Теоретичною та методологічною основою дослідження є діалектичний метод пізнання соціально-економічних явищ і системний підхід до вивчення умов та механізмів формування ефективності інвестицій фермерських господарств, використання яких дало можливість комплексно і глибоко дослідити напрями підвищення рівня їх ефективності. При узагальненні теоретичних і методологічних засад формування ефективності інвестицій використано прийоми абстрактно-логічного методу, зокрема індукції та дедукції, аналізу і синтезу, аналогій та зіставлення, формалізації і моделювання. В аналітичних дослідженнях застосовано методи порівняння, балансовий, елімінування, графічний, розрахунку простих і складних відсотків, визначення абсолютних, відносних та середніх величин, складання рядів динаміки і групування. Показники ефективності інвестицій фермерських господарств і фактори, що впливають на них, досліджено з використанням методів типологічних, структурних і аналітичних групувань, кореляційно-регресійного аналізу та експертних оцінок. При обґрунтуванні перспективної потреби в інвестиціях використано методи розрахунково-конструктивний, дисперсійний і кореляційно-регресійний. Пропозиції щодо формування ефективної інвестиційної стратегії, інвестиційно-інноваційного розвитку і реалізації проектів на засадах кооперації та інтеграції обґрунтовано з використанням монографічних досліджень інтегрованих формувань і фермерських господарств. У процесі дослідження використано сучасні способи збору, обробки та аналізу інформації. Опрацьовано законодавчу та нормативну базу, що регулює інвестиційну діяльність фермерських господарств. Емпіричну базу дослідження сформовано на основі: даних Державної служби статистики України, статистичних управлінь Кіровоградської області та Бобринецького району; звітних матеріалів господарств; результатів монографічних і анкетних обстежень фермерських господарств; матеріалів конференцій, симпозіумів, конгресів, асоціацій фермерських господарств Кіровоградської області та Бобринецького району; літературних джерел та інформації з комп’ютерної мережі «Internet», результатів особистих спостережень автора. Обробка інформації здійснювалася за допомогою комп’ютерної програми Microsoft Excel XP. Сукупність зазначених методів і прийомів становить методику дисертаційного дослідження.
Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні теоретичних і методологічних засад та обґрунтуванні пропозицій щодо підвищення ефективності інвестицій фермерських господарств. До найважливіших результатів дослідження, що характеризують наукову новизну, належать такі:

вперше: 

· обґрунтовано взаємозв’язок таких суб’єктів ринкової економіки як домогосподарство, особисте селянське та фермерське господарства у процесі спільного використання їх інвестиційних ресурсів, наявних земельних ділянок, матеріальних, інших цінностей і запасів, а також використання результатів такої діяльності в інтересах фермера та членів його сім’ї;

· запропоновано визначення понять «капітал фермерського господарства» як вартість усіх цінностей, що використовуються фермерським господарством у процесі його діяльності з метою забезпечення особистих потреб фермера і членів його сім’ї, розвитку матеріально-технічної бази господарства, а також досягнення інших цілей, та «інвестиції фермерського господарства» як вкладення всіх видів капіталу домогосподарства, особистого селянського і фермерського господарств у його створення та розвиток з метою отримання фермерського доходу, а також забезпечення попиту населення та інших суб’єктів економічної діяльності на продукцію і послуги господарства;

удосконалено:
· класифікацію інвестицій фермерських господарств шляхом доповнення її ознаками, що враховують групи біологічних активів і види взаємопов’язаних у фермерському господарстві суб’єктів ринкової економіки, а також вилучення з існуючої класифікації ознак інвестицій за формами господарювання і власності;

· методичні підходи до оцінки ефективності інвестицій фермерських господарств шляхом доповнення їх такими показниками як повний фермерський ефект та макроекономічний ефект, що враховують вигоди не лише фермерського господарства, а й домашнього і особистого селянського та держави; 

набули подальшого розвитку:

· теоретичні погляди на особливості кругообігу фермерського капіталу шляхом розробки спеціальної формули, яка відображає взаємопов’язане авансування, рух, споживання і відтворення капіталів домогосподарства, особистого селянського та фермерського господарств у процесі їх функціонування;
· порядок формування інвестиційної стратегії шляхом визначення її основних цілей і завдань залежно від розміру фермерського господарства та застосування різних типів таких стратегій, можливості інвестиційного розвитку дрібних, середніх і великих господарств;
· розкрито пропозиції щодо перспективних напрямів інвестицій у технічне переозброєння та інноваційний розвиток фермерських господарств.

Практичне значення одержаних результатів. Теоретичні та практичні положення, висновки і пропозиції, що містяться в дисертаційному дослідженні, спрямовані на підвищення ефективності інвестицій фермерських господарств. Їх використання в практичній діяльності фермерських господарств дозволить кваліфіковано оцінювати ефективність інвестицій і впроваджувати заходи щодо її підвищення. Основні результати дослідження використовуються Головним управлінням агропромислового розвитку Кіровоградської обласної державної адміністрації (довідка № 42-4-47 від 20.05.2010 р.), Управлінням агропромислового розвитку Бобринецької районної державної адміністрації Кіровоградської області (довідки № 460 від 15.09.2006 р. і № 314 від 26.04.2010 р.), Кіровоградським регіональним відділенням Українського державного фонду підтримки фермерських господарств (довідка № 53-011/100 від 15.04.2011 р.), Асоціацією фермерів та приватних землевласників Бобринецького району (довідка №003 від 15.03.2011 р.), Кіровоградською обласною сільськогосподарською дорадчою службою (довідка №40 від 12.04.2011 р.), Кіровоградським товариством з обмеженою відповідальністю «Агро-Система» (довідка №2 від 16.03.2011 р.), п’ятьма фермерськими господарствами Бобринецького району Кіровоградської області, а також при викладанні навчальних дисциплін «Бізнес-планування», «Інвестування» та інших в Кіровоградському національному технічному університеті (довідка № 21-38/21-930 від 13.04.2011 р.).
Особистий внесок здобувача. Наукові положення, висновки та рекомендації, що викладені в дисертації та виносяться на захист, отримані автором самостійно. 

Апробація результатів дослідження. Основні теоретичні положення та практичні результати дисертаційного дослідження доповідалися та обговорювалися: на 10-й міжнародній науково-методичній конференції «Технології XXI століття» (Суми, СНАУ, 2003 р.); XXXVI науковій конференції викладачів, аспірантів і співробітників Кіровоградського національного технічного університету (Кіровоград, КНТУ, 2005 р.); XXXVIІІ науковій конференції викладачів, аспірантів і співробітників Кіровоградського національного технічного університету (Кіровоград, КНТУ, 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми інвестиційної діяльності та шляхи їх подолання» (Кіровоград, КНТУ, 2007 р.); IV міжнародній науково-практичній конференції «Наукове і професійне забезпечення розвитку обліку та фінансів аграрного сектору економіки в умовах глобалізації» (Київ, ННЦ ІАЕ, 2008 р.); XXXX науковій конференції викладачів, аспірантів і співробітників Кіровоградського національного технічного університету (Кіровоград, КНТУ, 2009 р.); ІІ міжнародній науково-практичній конференції «Перспективи розвитку обліку, контролю та аналізу у контексті євроінтеграції» (Одеса, ОДЕУ, 2011 р.).

Публікації. За результатами дисертаційного дослідження автором опубліковано 12 наукових праць загальним обсягом 4,21 друк. арк., у тому числі 8 – у наукових фахових виданнях обсягом 2,56 друк. арк., 1 – в інших виданнях і 3 – у тезах доповідей на науково-практичних конференціях. 
Обсяг і структура дисертаційної роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Матеріал викладено на 209 сторінках комп'ютерного тексту, що містить 47 таблиць на 30 сторінках, 28 рисунків на 17 сторінках і 20 додатків на 43 сторінках. Список використаних джерел містить 204 найменування на 21 сторінці.

ВИСНОВКИ

1. Інвестиції є важливим чинником розвитку фермерських господарств. Їх економічну сутність слід розглядати через категорію капіталу, підходи до розуміння якої характеризуються історизмом, а набір найважливіших сутнісних ознак, що вивчаються, змінюється залежно від конкретних умов. У зв’язку із зазначеним запропоновано розглядати поняття «капітал фермерського господарства» як вартість усіх цінностей, що використовуються фермерським господарством у процесі його діяльності з метою забезпечення особистих потреб фермера і членів його сім’ї, розвитку матеріально-технічної бази господарства, а також досягнення інших цілей. 
2. У формуванні капіталу фермерського господарства беруть участь домогосподарство, особисте селянське та фермерське господарства. Спільна ринкова діяльність цих суб’єктів господарювання зумовлює специфіку їх взаємозв’язку в процесі формування капіталу фермерського господарства. Таку специфіку слід враховувати при побудові обґрунтованих економічних взаємовідносин щодо розподілу доходів на внески кожного суб’єкта. При оцінці кругообігу капіталу фермерських господарств запропоновано використовувати спеціальну формулу, яка відображає взаємопов’язане авансування, рух, споживання і відтворення капіталів зазначених трьох суб’єктів ринкової економіки.

3. У зв’язку з неоднозначним розумінням сутності інвестицій фермерських господарств у наукових дослідженнях і на практиці їх слід розглядати як вкладення всіх видів капіталу домашнього, особистого селянського і фермерського господарств у його створення та розвиток з метою отримання фермерського доходу й задоволення потреб фермера і членів сім’ї, а також забезпечення попиту населення та інших суб’єктів економічної діяльності на продукцію і послуги господарства.

4. Враховуючи особливості формування інвестицій фермерських господарств, у наукових дослідженнях і на практиці доцільно використовувати запропоновану їх класифікацію, що включає 19 ознак: форма вкладень капіталу, форма власності, вид біологічних активів, сфера інвестиційної діяльності, джерело фінансування, об’єкт інвестиційної діяльності, необхідність здійснення, характер участі в інвестиційному процесі, рівень інноваційності, ступінь ризику, сфера виробництва, джерело інвестицій, напрям використання, тип відтворення, рівень дохідності, строк освоєння, тип взаємозв’язку в діяльності суб’єктів ринку, відношення до ринку збуту і вид ефекту.

5. Підвищенню обґрунтованості інвестиційних рішень сприятиме використання удосконалених у процесі досліджень методичних підходів до аналізу, що передбачають: застосування в оцінках інвестиційних проектів господарств методології проектного аналізу; визначення ефективності інвестицій загалом по господарству – за результатами його інвестиційної діяльності протягом певного періоду, а на макрорівні – за зведеними макроекономічними показниками. 

6. При оцінці ефективності фермерських господарств необхідно використовувати індивідуальний, комплексний і макроекономічний підходи, використовувати систему вихідних, результативних основних і додаткових, а також факторних показників економічної ефективності інвестицій. Залежно від суб’єкта оцінок як основні показники інвестицій слід визначати розмір приросту чистого доходу, чистого прибутку, фермерського ефекту або макроекономічного ефекту на одиницю валових або чистих інвестицій. У поглиблених дослідженнях ефективності інвестицій необхідно додатково визначати показники зміни у звітному періоді порівняно з базовим рівня землевіддачі, капіталовіддачі, собівартості продукції та продуктивності праці. 

7. Сучасний стан розвитку фермерських господарств характеризується помірною інвестиційною активністю. Їх інвестиції за рахунок усіх джерел фінансування 2010 р. з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь становили: у приріст основного капіталу – 211 грн, оборотного – 64 грн і людського – 150 грн. Основними напрямами інвестицій в основний капітал є технічні засоби, а в оборотний – приріст матеріальних ресурсів. Темпи нагромадження капіталу в фермерських господарствах низькі. Основними джерелами їх розвитку є власні кошти. Підтримка через відповідний державний фонд незначна і становить у досліджуваних господарствах близько 20 грн/га сільськогосподарських угідь.
8. Інвестиції фермерських господарств спрямовуються на забезпечення виробництва найбільш прибуткових видів продукції рослинництва. Тому досліджувані господарства забезпечують порівняно високий рівень їх окупності. За 2007-2009 рр. порівняно з 2005-2007 рр. з розрахунку на 1 грн вкладень у основний, оборотний і людський капітал тут отримано 200 грн чистого прибутку, що відповідає строку окупності вкладень у чотири роки. 

9. На ефективність інвестицій фермерських господарств переважно негативно впливають зовнішні чинники, зокрема, посилення конкуренції, відсутність обслуговуючих кооперативів, високі відсотки за кредити, складні механізми лізингу та державної підтримки фермерських проектів, труднощі з оформленням прав на користування землею і водними ресурсами, посилення тиску великих агроформувань і тіньової сфери, що вимагає здійснення активних заходів захисту та підтримки. Найбільш суттєві кореляційні залежності встановлено між показниками ефективності інвестицій та такими внутрішніми чинниками, як рівень їх концентрації, співвідношення між основним і оборотним капіталом, витрати на мінеральні добрива та оновлення технічної бази, забезпечення кваліфікованими працівниками. 
10. Для підвищення рівня ефективності інвестицій кожному фермерському господарству необхідно розробляти інвестиційну стратегію, реалізація якої забезпечила б досягнення стратегічних цілей і завдань його операційної діяльності. У різних за розмірами фермерських господарствах стратегічні завдання такі: дрібних – спільне придбання і використання техніки, формування нового виробництва інноваційної продукції на основі залучення кредитних ресурсів та державної підтримки, участь у заснуванні обслуговуючих агротехсервісних і збутових кооперативів; середніх – придбання технічних засобів, реалізація інноваційних проектів із створення виробництва плодів, ягід, овочів, органічної продукції, впровадження ЕМ-технологій і розвитку виробництва тваринницької продукції для задоволення місцевих потреб, участь у створенні кооперативних елеваторів; великих – впровадження високоефективних технологій виробництва і систем машин для диверсифікованого або спеціалізованого виробництва продукції з урахуванням загальних особливостей регіону та місцевих ринків, будівництво зерносховищ, ферм і комплексів великої рогатої худоби та свиней, формування обслуговуючих кооперативів, створення меліоративних об’єктів, реалізація проектів з органічного землеробства.

11. З метою формування в фермерських господарствах конкурентоздатного виробництва продукції, необхідні середньорічні темпи нагромадження капіталу не нижче 5-6 %. За таких умов мінімальна середньорічна потреба досліджуваних фермерських господарств у інвестиціях в основний капітал на період до 2020 р. з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь становитиме 340 грн, з них чистих інвестицій – 210 грн. Досягнення середніх або високих темпів відтворення капіталу досліджуваних господарств можливе лише за умов, якщо в прогнозному періоді будуть порівняно вищі темпи зростання цін на продукцію фермерів, ніж темпи підвищення цін на спожиті ресурси, або державна підтримка господарств буде компенсувати негативний вплив диспаритету цін.

12. Щоб скоротити трансакційні витрати, необхідно створити мережу кооперативних формувань, які б забезпечили збалансований відповідно до економічних інтересів усіх учасників ринкових відносин розподіл їх кінцевого продукту, а також постачання частини ресурсів за економічно обґрунтованими цінами. Потрібно забезпечити дієву підтримку держави у створенні фермерських обслуговуючих кооперативів через використання бюджетних коштів на поворотній основі, надання кредитної, організаційної, дорадчої та іншої підтримки. 
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