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ВСТУП
Актуальність теми. Структурна переорієнтація економіки та забезпечення інноваційної моделі її розвитку потребують залучення інвестицій. Позитивна динаміка інвестицій характеризує як загальний розвиток вітчизняної економіки, так і рівень інтеграції у світову економіку. Для забезпечення сталості цього процесу необхідна наявність належного правового регулювання інвестиційних відносин. 

Однією з правових форм здійснення інвестицій є договори. На сьогоднішній день у законодавстві не визначені особливості інвестиційних договорів (контрактів) як правової форми здійснення інвестицій, що призводить до неправильного трактування норм як в договірній практиці, так і правозастосовній діяльності судів. 

У ч. 1 ст. 9 Закону України “Про інвестиційну діяльність” передбачено, що основним правовим документом, який регулює взаємовідносини між суб’єктами інвестиційної діяльності, є договір (угода), однак ця норма не визначає, на основі яких видів договорів здійснюється інвестиційна діяльність. Розділом V Закону України “Про режим іноземного інвестування” регулюється здійснення іноземних інвестицій на підставі концесійних договорів, договорів (контрактів) про виробничу кооперацію, спільне виробництво та інші види спільної інвестиційної діяльності. Здійснення інвестицій опосередковується й іншими цивільно-правовими договорами.

Важливо з’ясувати, які види цивільно-правових договорів мають інвестиційний характер. Адже на сторони цих договорів поширюються державні гарантії прав суб’єктів інвестиційної діяльності і захисту інвестицій, що передбачені розділом IV Закону України “Про інвестиційну діяльність” та розділом II Закону України “Про режим іноземного інвестування”. Відповідно, кваліфікація певного цивільно-правового договору як інвестиційного, при відсутності для цього підстав, спричиняє невідповідність правового регулювання. 

Окремі питання регулювання інвестиційних відносин досліджувалися у вітчизняній та зарубіжній цивілістичній науці. Правовідносини, що виникають на підставі інвестиційних договорів (контрактів), та законодавство, що їх регулює, досліджувалися у дисертаційних та монографічних роботах О. М. Антипової, В. В. Кафарського, О. Р. Кібенко, В. М. Коссака, О. Е. Сімсон. Питання здійснення інвестицій на підставі договорів розглядалися також і в навчальних посібниках.

Однак є низка теоретичних та пов’язаних з ними практичних проблем, що не мають однозначного вирішення у правовій доктрині і є предметом тривалих дискусій, а саме: поняття інвестиційних договорів (контрактів), види цивільно-правових договорів, що мають інвестиційний характер, класифікація інвестиційних договорів (контрактів), суб’єктний склад, об’єкт та зміст договірних інвестиційних правовідносин, особливості правового регулювання договору про спільну інвестиційну діяльність, концесійного договору, здійснення інвестицій через фонд операцій з нерухомістю, інститути спільного інвестування.

Вищенаведене й зумовило потребу провести дослідження інвестиційних договорів (контрактів) як правової форми здійснення інвестицій, сформулювати пропозиції для вирішення проблемних питань договірного інвестування, щоб сприяти удосконаленню чинного законодавства в цій сфері.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано відповідно до науково-дослідної проблематики кафедри цивільного права і процесу Львівського національного університету імені Івана Франка на 2009-2011 роки “Гармонізація цивільного законодавства з правом Європейського Союзу” (номер державної реєстрації 0109U004333) та 2012-2014 роки “Удосконалення механізму правового регулювання у світлі новелізації цивільного законодавства” (номер державної реєстрації 0112U003754).

Мета і задачі дослідження. Мета дослідження полягає у формуванні теоретичної концепції цивільно-правового регулювання інвестиційних договорів (контрактів), а також у розробці науково обґрунтованих пропозицій, спрямованих на удосконалення чинного інвестиційного законодавства та правильного застосування правових норм про інвестиційну діяльність. 

Для досягнення мети дослідження поставлені такі основні задачі:

· визначити поняття інвестиційних договорів (контрактів);

· з’ясувати, які види цивільно-правових договорів, що врегульовані Цивільним кодексом України та спеціальним законодавством, мають інвестиційний характер;

· запропонувати класифікацію інвестиційних договорів (контрактів);

· визначити суб’єктний склад договірних інвестиційних правовідносин;

· конкретизувати об’єкт договірних інвестиційних правовідносин;

· охарактеризувати зміст зобов’язальних правовідносин, що виникають на підставі інвестиційного договору (контракту);

· проаналізувати особливості правового регулювання окремих  інвестиційних договорів (контрактів);

· сформулювати пропозиції щодо вдосконалення механізму правового регулювання інвестиційних договорів (контрактів).

Об’єктом дослідження є суспільні відносини, що виникають при здійсненні інвестицій на підставі договору.

Предметом дослідження є інвестиційні договори (контракти).

Методи дослідження. У процесі виконання дисертаційного дослідження використано такі наукові методи: діалектичний – основний метод дисертаційного дослідження, дозволив розглянути тенденції розвитку доктринального вчення про інвестиційні договори (контракти) (підрозділи 1.1, 1.2, 2.1, 2.2, 2.3, 3.1, 3.2, 3.3); порівняльний – застосовувався при порівнянні цивільного законодавства України та зарубіжного законодавства у сфері правового регулювання відносин, що виникають на підставі інвестиційного договору (контракту) (підрозділи 1.1, 2.1, 2.2, 3.1, 3.2); синтезу – надав можливість визначити поняття інвестиційних договорів (контрактів), провести класифікацію інвестиційних договорів (контрактів) (підрозділи 1.1, 1.2); системно-структурного аналізу – застосовувався для з’ясування елементів договірних інвестиційних правовідносин (підрозділи 2.1, 2.2, 2.3); моделювання – використовувався при визначенні особливостей правового регулювання окремих інвестиційних договорів (контрактів) (підрозділи 3.1, 3.2, 3.3); аналізу – застосовувався при дослідженні правових норм, що регулюють відносини договірного інвестування, для обґрунтування власної позиції автора (підрозділи 1.1, 1.2, 2.1, 2.2, 2.3, 3.1, 3.2, 3.3). 

Теоретичною базою дослідження стали праці вітчизняних та зарубіжних вчених-правознавців, зокрема: О. М. Антипової, О. Є. Блажівської, М. М. Богуславського, М. І. Брагінського, В. А. Васильєвої, О. М. Вінник, В. В. Вітрянського, Г. В. Виноградової, Н. Н. Вознесенської, О. В. Дзери, Н. Г. Дороніної, В. Д. Задихайла, Ю. О. Заіки, В. В. Кафарського, О. Р. Кібенко, О. І. Коморного, В. М. Коссака, Н. С. Кузнєцової, В. В. Луця, В. В. Поєдинок, В. Ю. Полатая, В. В. Рєзнікової, О. С. Семерака, О. Е. Сімсон, В. А. Січевлюка, П. В. Сокола, І. В. Спасибо-Фатєєвої, Р. О. Стефанчука, Р. Б. Шишки, Я. М. Шевченко, Г. В. Юровської, І. Є. Якубівського та ін.

Нормативну базу дослідження склали положення Законів України “Про інвестиційну діяльність”, “Про режим іноземного інвестування”, Цивільного та Господарського кодексів України та низки інших нормативних актів, а також інвестиційне законодавство окремих іноземних держав. 

Емпіричну базу дослідження склали матеріали судової практики щодо вирішення спорів, пов’язаних з укладенням та виконанням інвестиційних договорів (контрактів).

Наукова новизна одержаних результатів. У дисертації проведено наукове дослідження інвестиційних договорів (контрактів) як правової форми здійснення інвестицій, запропоновані нові теоретичні положення та розроблені рекомендації щодо вдосконалення законодавчого регулювання інвестиційних договорів (контрактів). 

На підставі одержаних у процесі виконання дисертаційного дослідження результатів на захист винесено положення, що містять елементи наукової новизни. Зокрема:

вперше:

· запропоновано авторське визначення інвестиційного договору (контракту), згідно з яким інвестиційним договором (контрактом) є домовленість суб’єктів інвестиційної діяльності, спрямована на здійснення інвестицій у видах, не заборонених законодавством України;

· зроблено висновок, що за правовою природою концесійний договір є самостійним типом цивільно-правового договору, який спрямований на передання майнових прав у користування на умовах концесії. До відносин за концесійним договором застосовуються положення спеціального закону; 

· обґрунтовано положення про те, що договір про придбання сертифікатів фонду операцій з нерухомістю є змішаним інвестиційним договором, що включає елементи договорів купівлі-продажу цінних паперів під час їх розміщення і управління майном;

· запропоновано доповнити Закон України “Про інвестиційну діяльність” окремим розділом “Інвестиційний договір (контракт)”. До цього розділу слід включити норми про поняття, види, форму, сторони, істотні умови інвестиційного договору (контракту);

удосконалено:

· визначення правового статусу суб’єктів договірних інвестиційних правовідносин, якими є інвестор та учасник інвестиційної діяльності. Інвестором є сторона, яка зобов’язується здійснити інвестиції у відповідній формі, а правового статусу учасника інвестиційної діяльності набуває сторона, яка зобов’язується вчинити дії, необхідні для реалізації інвестицій інвестором;

· положення про те, що залежно від форми здійснення інвестицій інвестор може набувати статусу засновника, учасника юридичної особи, кредитодавця, концесіонера, учасника простого товариства, ліцензіара тощо;

· поняття “об’єкт інвестиційної діяльності”. Об’єктами інвестиційної діяльності можуть бути майно, в тому числі основні фонди, цінні папери (крім векселів, приватизаційних цінних паперів), корпоративні права, майнові права інтелектуальної власності, підприємство як єдиний майновий комплекс, речі та їх сукупність, майнові права, дії суб’єктів інвестиційної діяльності;

дістали подальшого розвитку:

· класифікація інвестиційних договорів (контрактів);

· поняття “інвестиції”. Інвестиціями є майно, в тому числі речі, сукупність речей, майнові права, що вкладаються в об’єкти інвестиційної діяльності;

· положення про те, що діяльність інститутів спільного інвестування опосередковується системою цивільних договорів, серед яких інвестиційний характер мають договори про придбання цінних паперів інститутів спільного інвестування та договори, за якими інвестуються активи інститутів спільного інвестування.

Практичне значення одержаних результатів. Результати дисертаційного дослідження можуть бути використані для подальших наукових досліджень, вдосконалення інвестиційного законодавства, при розробці нових нормативно-правових актів у сфері регулювання договірних інвестиційних правовідносин, у договірній практиці, правозастосовній діяльності судів, у процесі навчання студентів вищих навчальних закладів, для підвищення кваліфікації практичних працівників, а також для підготовки відповідних розділів підручників та навчальних посібників для студентів юридичного факультету, навчального курсу “Інвестиційне право”.
Зокрема, результати дисертаційного дослідження впроваджені у:

· навчальний процес – під час проведення лекційних та практичних занять з навчальних дисциплін “Цивільне право України”, “Міжнародне приватне право”, “Правові основи інвестиційної діяльності” (довідка Львівської комерційної академії від 16 вересня 2011 р. № 280/22);

· законопроектну діяльність – при розробленні нових і вдосконаленні чинних нормативно-правових актів, що регулюють інвестиційні договори (контракти) (довідка Комітету з питань промислової і регуляторної політики та підприємництва Верховної Ради України від 21 грудня 2011 р. № 04-31/12-706/237737).

Апробація результатів дисертації. Результати дисертаційного дослідження неодноразово обговорювались на засіданнях кафедри цивільного права і процесу Львівського національного університету імені Івана Франка.

Основні положення дисертаційного дослідження оприлюднені на Міжнародній науковій конференції студентів та аспірантів “Актуальні проблеми правознавства очима молодих вчених” (м. Хмельницький, 2002 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції “Актуальні проблеми цивільного права та практики його застосування у сучасний період” (м. Хмельницький, 2002 р.); Науково-практичній конференції “Новий Цивільний і Кримінальний кодекси – важливий етап кодифікації законодавства України” (м. Івано-Франківськ, 2002 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Актуальні питання реформування правової системи України” (м. Луцьк, 2007 р.); Міжнародній науковій конференції “Дев’яті осінні юридичні читання” (м. Хмельницький, 2010 р.); Міжнародній науковій конференції “Десяті осінні юридичні читання” (м. Хмельницький, 2011 р.).

Публікації. Основні положення та результати дисертації відображено в 6 наукових статтях, опублікованих у фахових виданнях із юридичних дисциплін, а також у 6 тезах доповідей науково-практичних конференцій.

ВИСНОВКИ
У дисертації наведене теоретичне узагальнення і нове вирішення наукового завдання, що виявляється у досліджені договірних інвестиційних правовідносин і формуванні на цій основі висновків та пропозицій щодо вдосконалення інвестиційного законодавства України. 

За результатами проведеного дослідження вважаємо за необхідне сформулювати такі найбільш важливі та практично значущі науково обґрунтовані висновки.

1. Особливості інвестиційних договорів (контрактів) як правової форми здійснення інвестицій повинні передбачатися у Законі України “Про інвестиційну діяльність” окремим розділом “Інвестиційний договір (контракт)”. Запропоновано включити до цього розділу норми про поняття, види, форму, сторони, істотні умови інвестиційного договору (контракту). 

2. Інвестиційний договір (контракт) – домовленість суб’єктів інвестиційної діяльності, спрямована на здійснення інвестицій у видах, не заборонених законодавством України. 

3. Дістала подальший розвиток класифікація інвестиційних договорів (контрактів) за сукупністю економічних та юридичних ознак, що запропонована вченими, шляхом визначення в кожній класифікаційній групі виду договору, на підставі якого здійснюються інвестиції. Залежно від форми здійснення інвестицій інвестиційні договори (контракти) поділяються на: 1) договір простого товариства (спільна діяльність); 2) договір купівлі-продажу цінних паперів (придбання цінних паперів); 3) кредитний договір (кредитування з метою інвестиційної діяльності); 4) договір концесії (передання майнових прав на умовах концесії); 5) ліцензійний договір (передання майнових прав інтелектуальної власності з метою інвестиційної діяльності); 6) договір купівлі-продажу частки (паю) у статутному (складеному) капіталі юридичної особи (придбання корпоративних прав); 7) договір купівлі-продажу основних фондів (придбання майна у власність з метою інвестиційної діяльності); 8) угода про розподіл продукції. Зважаючи на те, що в інвестиційному законодавстві не передбачений вичерпний перелік форм здійснення інвестицій, відповідно, інвестиційна діяльність може провадитися на підставі й інших договорів.

4. Окрема форма здійснення інвестицій може опосередковуватися різними видами договорів. Придбання майна у власність з метою інвестиційної діяльності може здійснюватися на підставі договору купівлі-продажу основних фондів, договору купівлі-продажу об’єкта приватизації, договору купівлі-продажу підприємства як єдиного майнового комплексу; набуття корпоративних прав на підставі засновницького договору, договору купівлі-продажу частки (паю) у статутному (складеному) капіталі юридичної особи, договору купівлі-продажу акцій. 

5. Залежно від державної приналежності інвестора, що впливає на правовий режим інвестиційної діяльності, здійснюваної за договором, інвестиційні договори (контракти) поділяються на договори: 1) укладені за участю іноземного інвестора; 2) укладені за участю вітчизняного інвестора. 

6. Сторонами договірних інвестиційних правовідносин є інвестор та учасник інвестиційної діяльності. Сторона договору, яка зобов’язується здійснити інвестиції у відповідній формі, набуває правового статусу інвестора, а сторона, яка зобов’язується вчинити дії, необхідні для реалізації інвестицій інвестором, є учасником інвестиційної діяльності.

7. Залежно від форми здійснення інвестицій інвестор може набувати статусу засновника, учасника господарського товариства, кредитодавця, концесіонера, учасника простого товариства, ліцензіара тощо.

8. Запропоновано ч. 1 ст. 1 Закону України “Про інвестиційну діяльність” викласти в такій редакції: “Інвестиціями є майно, в тому числі речі, сукупність речей, майнові права, що вкладаються в об’єкти інвестиційної діяльності”. 
9. Запропоновано ч. 1 ст. 4 Закону України “Про інвестиційну діяльність”  викласти в такій редакції: “Об’єктами інвестиційної діяльності можуть бути майно, в тому числі основні фонди, цінні папери (крім векселів, приватизаційних цінних паперів), корпоративні права, майнові права інтелектуальної власності, підприємство як єдиний майновий комплекс, речі та їх сукупність, майнові права, дії суб’єктів інвестиційної діяльності”.

10. При здійсненні інвестицій у будь-які формі інвестор має право на: 1) отримання прибутку та (або) досягнення соціального ефекту; 2) інформацію про фінансово-господарську діяльність, здійснювану за договором; 3) дотримання державних гарантій захисту інвестицій у вигляді застосування положень спеціального законодавства. До обов’язків інвестора належить вкладення майна в об’єкт інвестиційної діяльності у видах, обсязі (розмірі), строках (термінах), визначених договором. 
Інші права та обов’язки інвестора, що складають зміст інвестиційних правовідносин, залежать від видових особливостей інвестиційного договору (контракту).
11. Договір про спільну інвестиційну діяльність за своєю правовою природою є договором простого товариства. До відносин за договором про спільну інвестиційну діяльність застосовуються положення глави 77 Цивільного кодексу України, якщо інше не встановлено законом про окремі види спільної діяльності.

12. Концесійний договір є самостійним типом цивільно-правового договору, що спрямований на передання майнових прав у користування на умовах концесії. До відносин за договором концесії застосовуються положення спеціального законодавства.

13. Діяльність фонду операцій з нерухомістю опосередковується системою договорів, серед яких інвестиційним договором (контрактом) є договір про придбання сертифікатів фонду операцій з нерухомістю. За своєю правовою природою це є змішаний договір, що включає елементи договорів купівлі-продажу цінних паперів під час їх розміщення і управління майном. До відносин сторін договору застосовуються у відповідних частинах загальні положення актів цивільного законодавства про купівлю-продаж та управління майном з урахуванням особливостей, встановлених Законом України “Про фінансово-кредитні механізми і управління майном при будівництві житла та операціях з нерухомістю”. 
14. Провадження діяльності корпоративного інвестиційного фонду та пайового інвестиційного фонду опосередковується системою цивільно-правових договорів, серед яких інвестиційний характер мають договори купівлі-продажу акцій корпоративного інвестиційного фонду, купівлі-продажу інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду та договори, за якими активи інституту спільного інвестування вкладаються в об’єкти інвестиційної діяльності, що передбачені законом та нормативно-правовими актами Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку.
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