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ВСТУП

Актуальність теми.  Сучасні світові економічні тенденції вимагають знаходження все нових та більш ефективних механізмів та методів залучення інвестицій у різні галузі економіки. Крім того, наявність величезної кількості проблем фінансового характеру, які проникають здебільшого у незахищені сфери соціально-економічного, промислового, екологічного, наукового розвитку кожної країни, вимагають оволодівання та використання методологічного апарату при розгляді можливостей застосування інвестиційних інструментів для вирішення зазначених проблем.

Прогресивне  функціонування будь-якої території прямо залежить від її інвестиційного потенціалу та здатності створити належні умови для  залучення потенційного інвестора. Інвестор, перед тим як вкласти свої кошти в певний проект, завжди буде проводити детальний аналіз інвестиційної привабливості та здатності території не тільки повернути вкладені кошти, а й отримати певний прибуток.

Розвиток регіонів – це одне з головних завдань, яке стоїть перед нашою державою. Саме в регіонах зосереджується економічний потенціал, який здатний боротися із системними економічними кризами з якими зіткнулася Україна. Найважливішу роль у економічній стабільності кожного регіону та країни в цілому відіграють інвестиції, залучення яких дає можливість підняти на новий рівень регіональний розвиток. Суттєвою перешкодою для залучення інвестицій у регіони України є відсутність в нашій державі єдиного загального механізму залучення інвестицій в економіку регіону направленого на  потенційного інвестора.

Ефективне залучення та розподіл інвестиційних ресурсів в різних галузях стали предметом досліджень як закордонних так і українських вчених, таких як О. Амоша, Л. Бакаєв, І.Банєва, С. Бесонова, Г. Бірман, І. Бланк, Т. Власюк, О. Гаврилюк, М. Герасимчук, В. Геєць, О. Добровольська, В. Кардаш, Г. Керон, Г.Лайко, В.Лагодієнко, Б. Литвин, І. Лукінов, Т. Мацибора, А.Опря, А. Пересада, М. Портер, Ґ. Офорі, Д. Сульє, Дж. Томпсон, В. Трегобчук, Е. Фішер та інших.

Серед дослідників, які займалися вивченням питання класифікації інвестицій потрібно відмітити наступних: А. Мазаракі, Л. Дж. Гітман, М. Джонк, В. Керн, А. Зелль, Т. Майорова, Є. Крупка, А. Пересада, В.Федоренко, О. Величко, О. Вишницька, М. Леус, Б. Щукін, Л. Борщ, С. Герасимова та інші.

Проблемою дослідження методів оцінки інвестиційної привабливості регіону присвятили роботи науковці багатьох країн світу,  серед яких  слід особливо відзначити  таких дослідників як: І. Андел, І. Банєва, С. Жуков, В. Кардаш, Г. Керона, О. Кисельова, В.Лагодієнко, В. Міхеєв, Л. Назарова, О.Носов, О. Пилипенко, М. Портер, С. Прилипка, Д. Ру, В. Савчук, А. Стрікланд, Д. Сульє, Дж. Томпсон, В. Федоренко, Д. Харрісон, А.Черваньов, О.Феєр та інші.

Проте ряд проблем у сфері розвитку механізмів залучення інвестицій в економіку регіону потребують додаткових досліджень, зокрема: визначення потреби в інвестиційних ресурсах, їх виду та складу за галузевою ознакою, обґрунтування та визначення інвестиційної привабливості регіону, прогнозування інвестиційних процесів, вдосконалення економічних механізмів та інструментів залучення інвестицій в нових економічних умовах.

Вирішення цих проблем забезпечить розробку підходу до залучення інвестицій в економіку регіону. Тому вдосконалення механізмів залучення інвестицій в економіку регіону є актуальним, що і сприяло вибору теми дослідження, його мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану наукових досліджень Міжнародного університету бізнесу і права в рамках науково-дослідної теми “Фінансово-економічний механізм сталого розвитку аграрних підприємств в умовах трансформації до СОТ” (номер державної реєстрації 0109U002936), а також “Стратегічні напрями та пріоритети розвитку ринків АПК в умовах інтеграції та глобалізації” (0109U002937).

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційного дослідження є розробка теоретично-методичних засад та прикладних рекомендацій щодо розвитку механізмів залучення інвестицій в економіку регіону.

Досягнення мети дослідження зумовило необхідність розв’язання таких основних завдань:

- узагальнити теоретико-методичні аспекти інвестиційної діяльності на регіональному рівні, розкрити її сутність і особливості для економіки регіону;

- розробити механізм залучення інвестицій в економіку регіону; 

- розробити концепцію комплексної оцінки інвестиційної привабливості економіки регіону;

- удосконалити заходи  впровадження регіональної інвестиційної політики; 

- удосконалити методичний підхід до оцінки інвестиційної привабливості економіки регіону;

- проаналізувати тенденції залучення інвестицій в економіку Миколаївського регіону;

- обґрунтувати напрями реалізації регіональної інвестиційної політики;
- розробити пропозиції щодо створення регіонального державного органу регулювання інвестиційно-інноваційним розвитком економіки регіону;

- обґрунтувати управлінську структуру регіонального державного органу регулювання інвестиційно-інноваційним розвитком економіки регіону.

Об’єктом дослідження є процеси формування та функціонування механізмів залучення інвестицій в економіку регіону.

Предметом дослідження є теоретико-методичні засади і практичні аспекти формування і розвитку механізмів залучення інвестицій в економіку регіону.

Методи дослідження. Теоретичною і методичною основою дисертації є фундаментальні положення загальної економічної теорії, вітчизняні й зарубіжні дослідження провідних вчених-економістів з проблем інвестиційної діяльності на регіональному рівні, законодавчі акти Президента України, Верховної Ради України, Кабінету Міністрів України,  програмні документи і методичні матеріали з питань залучення інвестицій.
Для вирішення завдань у дисертації використовувалася ціла низка загальнонаукових та спеціальних методів дослідження, взаємопов'язаних і послідовно використаних у загальній побудові дослідження: діалектичний та абстрактно-логічний методи (при узагальненні теоретичних та методичних засад інвестиційної діяльності на регіональному рівні); метод системно-структурного аналізу (для ідентифікації регіональних інвестиційних проблем), аналіз і синтез (у дослідженні напрямів активізації інвестиційної діяльності на регіональному рівні), графічний метод (для наочного зображення матеріалу дослідження); розрахунковий (при оцінці інвестиційної привабливості регіону); методи статистичного і економічного аналізу (для аналізу тенденцій інвестиційного розвитку регіону).

Інформаційна база дослідження формувалася на основі сукупності  публікацій у вітчизняній та зарубіжній науковій літературі, законодавства та інших нормативно-правових документів, даних Державної служби статистики України, міністерств і відомств, поточної інформації органів державної та місцевої влади та інформаційних потоків, що формуються в процесі прийняття управлінських рішень. 


Наукова новизна одержаних результатів. На основі системного дослідження обґрунтовано теоретико-методичні засади і розроблено практичні рекомендації, спрямовані на розвиток механізмів залучення інвестицій в економіку регіону. Найбільш важливі результати, отримані в процесі дослідження, і їх наукова новизна полягає в наступному:

вперше:

-  розроблено організаційно-економічний механізм залучення інвестицій в економіку регіону, який складається із комплексу складових функціонального та структурного характеру, охоплює стадії залучення та реалізації інвестицій та забезпечує програмування стратегічного розвитку регіону, проведення організаційно-структурних змін у регіональній владі, стимулювання інвестиційної діяльності та надання гарантій інвесторам.  

удосконалено:

- концепцію комплексної оцінки інвестиційної привабливості регіону за допомогою поєднання стратегічного і маркетингового аналізу та методики, яка базується на знаходженні інтегрального  показника інвестиційної привабливості регіону.

- заходи  впровадження регіональної інвестиційної політики, які базуються на фінансовому, законодавчому, організаційному та матеріальному заохочені; 
- універсальний методичний підхід до оцінки інвестиційної привабливості регіонів, який базується на оцінці складових ієрархічної побудови регіону і дозволяє оцінити інвестиційну привабливість кожної складової обласної ієрархії починаючи з району області та закінчуючи населеним пунктом;

дістали подальшого розвитку:

-  напрями  реалізації регіональної інвестиційної політики, які полягають у: підвищенні та покращенні інвестиційного клімату, підвищенні фінансового рейтингу та платоспроможності регіону, забезпеченні конкурентоспроможності регіону, посиленні позитивного інвестиційного іміджу регіону;
- пропозиції щодо створення регіонального державного органу регулювання інвестиційно-інноваційного розвитку економіки регіону;

- обґрунтування структури регіонального державного органу регулювання інвестиційно-інноваційного розвитку економіки регіону.

Практичне значення одержаних результатів полягає у можливості використання теоретичних, методичних і практичних розробок і пропозицій для  розвитку механізмів залучення інвестицій в економіку регіону. Отримані автором результати доведені до рівня методичних розробок і практичних рекомендацій. 

Результати дослідження, висновки та рекомендації, що містяться в дисертаційній роботі, використовуються  Миколаївською обласною державною адміністрацією для розробки перспективних програм залучення інвестицій в економіку регіону (довідка № 29-25/167 від 25.08.2011 р.). Запропонований методичний підхід щодо визначення інвестиційного потенціалу підприємств аграрної сфери та стратегія зменшення інвестиційних ризиків прийняті до впровадження Головним управлінням агропромислового розвитку Херсонської обласної державної адміністрації (довідка № 8-700-4/41 від 26.01.2012 р.). Низка заходів та рекомендацій з питань розвитку механізмів залучення інвестиційних ресурсів в економіку регіону використані в навчальному процесі для більш глибокого теоретичного і практичного викладення профілюючих дисциплін на економічних спеціальностях Херсонського економічно-правового інституту (довідка за №231 від 01.03.2012 р.) та Міжнародного університету бізнесу і права (довідка 364 від 27.12.2011 р.).

Особистий внесок здобувача. Визначені та обґрунтовані в дисертації наукові положення, висновки та пропозиції, одержані практичні результати є особистим внеском здобувача. Наукові результати, висновки і пропозиції, що виносяться на захист, отримані автором особисто. З наукових робіт, опублікованих у співавторстві, в дисертації використовувалися тільки ті ідеї і положення, які є результатом власних досліджень. У роботі не використовувалися ідеї та розробки, що належать співавторам.
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ВИСНОВКИ

1. Аналіз основних підходів до трактування поняття «інвестиції» показав, що єдиного визначення, яке б повністю задовольняло науковців не існує. Кожен з дослідників намагається узагальнити попередні наукові напрацювання та на базі такого узагальнення дати своє визначення поняттю «інвестиції».  Існує величезне різномаїття підходів до тлумачення основного понятійного апарату, який використовується при аналізі інвестиційних процесів, які відбуваються на загальнодержавному та регіональному рівнях.

2. Існують істотні розходження  щодо  класифікації  інвестицій  та  їх  ознак. Вчені-економісти  виділяють кілька основних класифікаційних ознак інвестицій. Найбільше серед всіх авторів приділяється увага класифікації за об’єктом вкладення.

3. Аналіз існуючих методик оцінювання інвестиційної привабливості регіону показав,  що в основі кожної з них лежить комплекс різносторонніх факторів, які мають різний вплив на інвестиційний потенціал регіону. Загальна кількість чинників, що мають свою специфіку та структуру, використання різноманітних способів оцінки, методів виміру, значущості того чи іншого чинника істотною мірою різняться та віддзеркалюють позицію певної методики та школи, її авторів.

4. Миколаївська область займає одне із останніх місць за рівнем обсягів прямих іноземних інвестиції, порівняно з іншими регіонами України.  Зокрема, в Миколаївську область у 2010 році було вкладено 162,7 млн. дол. США прямих іноземних інвестицій, якщо порівняти, то в Херсонську область – 197,4 млн. дол. США та Одеську область – 1042,0 млн. дол. США. Менше, ніж в Миколаївську область прямих іноземних інвестицій вкладено в Кіровоградську (82,6 млн. дол. США), Тернопільську (66,5 млн. дол. США), Чернівецьку (61,8 млн. дол. США) та  Чернігівську (88,8 млн. дол. США) області. Незважаючи на низький обсяг прямих іноземних інвестицій в економіку Миколаївської області вона демонструє доволі позитивні тенденції щодо темпів їх зростання, порівняно з іншими регіонами України. У Миколаївській області темпи зростання обсягів іноземних інвестицій у 2011 році порівняно з попереднім сягають 111,4%, що перевищує темпи зростання багатьох областей, зокрема, Дніпропетровської (106,1%), Київської (105,1%), Херсонської (102,7%).

5. Діловими партнерами Миколаївської області є 119 країн світу. Серед них потрібно відмітити країни СНД на які припало 46,8% експорту та 37% імпорту області, з країнами ЄС – відповідно 11,4% та 30,5%. Більша частина обсягу інвестицій надійшли з країн ЄС, а саме з Кіпру (15 млн. дол. США) та Франції (3,1 млн. дол. США). 

6. Отримані внаслідок PEST- аналізу результати показали, що на перше місце в оцінці інвестиційної привабливості економіки Миколаївської області виходить технологічна складова (1,15),  на друге – економічна складова (1,09) третє та четверте місце посідають політична (1,04)   та соціальна (0,99) складові відповідно. 

7. SWOT – аналіз  впливу сильних і слабких сторін економіки Миколаївської області на використання можливостей та подолання загроз для  залучення інвестицій показує що: сильні сторони набрали загальну суму 302 бали, слабкі сторони 274 бали, можливості 314 балів, загрози 262 бали. Таким чином, сильні сторони на 28 балів мають більше, ніж слабкі сторони, а можливості на 52 бали більше, ніж загрози. 

8. Визначення рівня інвестиційної привабливості регіону (далі – ІПР) районів Миколаївської області дало можливість отримати наступні результати, зокрема, три райони Миколаївської області: Веселинівський (ІПР = 0,20), Доманівський (ІПР = 0,21),  Єланецький (ІПР = 0,19) мають дуже низький рівень інвестиційної привабливості. Одинадцять: Арбузинський (ІПР = 0,33), Баштанський (ІПР = 0,30), Березнегуватськийи (ІПР = 0,24), Братський (ІПР = 0,24),  Вознесенський (ІПР = 0,24), Врадіївський (ІПР = 0,24),  Казанківський (ІПР = 0,27), Кривоозерський (ІПР = 0,28),  Новобузький (ІПР = 0,24), Очаківський (ІПР = 0,29), Снігурівський (ІПР = 0,27) мають низький рівень інвестиційної привабливості. Два:  Березанський (ІПР = 0,42), Новоодеський (ІПР = 0,42)  досягли середнього рівня інвестиційної привабливості. Миколаївський (ІПР = 0,58) та Первомайський (ІПР = 0,73) мають високий рівень інвестиційної привабливості.  Лише Жовтневий (ІПР = 0,84) район досяг дуже високого рівня інвестиційної привабливості.  

9. Миколаїв набрав найбільшу кількість балів за рівнем інвестиційної привабливості міста (далі - ІПМ) – 3,630, далі за ним слідує  Южноукраїнськ (ІПМ = -0,270),  наступними є  Вознесенськ (ІПМ = -1,010) та Первомайськ (ІПМ = -1,010),  які набрали однакову кількість балів, найменш інвестиційно привабливим містом є Очаків (ІПМ = -1,150). Для того, щоб покращити інвестиційну привабливість міст обласного значення Миколаївської області потрібно вжити низку заходів з усунення чинників, які негативно впливають на інвестиційні процеси. 

10. Для підвищення рівня залучення інвестицій в економіку регіону потрібно забезпечити функціонування постійно діючого регулюючого органу, який вирішує питання щоденно, а організаційною формою роботи нині діючої  Ради вітчизняних та іноземних інвесторів є засідання, що проводяться за рішенням голови в міру потреби, не менш ніж раз на три місяці. Аналіз роботи Миколаївського регіонального центру з інвестицій та розвитку показує, що він не достатньо сприяє залученню інвестицій в Миколаївський регіон. 

11. Структура запропонованого Управління інвестиційного та інноваційного розвитку Миколаївської обласної державної адміністрації  повинна складатися з наступних елементів: відділ інституційного планування, відділ маркетингових досліджень та реклами, відділ перспективного впровадження, відділ перспективного впровадження, проектно-інвестиційний відділ, відділ по роботі з інвесторами, відділ інноваційного забезпечення, відділ інформаційного супроводу, відділ юридичного супроводу. 

12. Для залучення інвестицій та ефективного їх розміщення в регіональній економіці, розроблено універсальний механізм, за допомогою якого здійснюється регулювання інвестиційних надходжень в структуру регіону. Даний механізм умовно поділено на дві взаємопов’язані стадії: стадію залучення інвестицій та стадію впровадження інвестицій.
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