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ВВЕДЕНИЕ.
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1.1 Финансовые риски банка: формулировки, классификация, подходы к оценке.
1.2. Современная процедура управления рисками банка (статистический аспект).
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ОПЕРАЦИЯХ С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ.
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ГЛАВА 3. ТЕСТИРОВАНИЕ ЭФФЕКТИВНОСТИ ЭТАПОВ СТАТИСТИЧЕСКОГО АНАЛИЗ РИСКА И НОВЫХ ПОДХОДОВ К ЛИМИТИРОВАНИЮ ОПЕРАЦИЙ.
3.1 Статистическая оценка доходности и риска операций банка с ценными бумагами.
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Введение диссертации (часть автореферата) На тему "Методы статистического анализа финансовых рисков банка"
Актуальность темы исследования обусловлена значительными объемами потерь банков вследствие неэффективного управления рисками, усилением конкуренции, развитием фондового рынка, проблемой наличия в портфеле многих банков существенной доли иизко ликвидиых ценных бумаг (далее по тексту бумаг) и проблемных кредитов. Все эти обстоятельства требуют совершенствования методов статистического анализа (выявления, оценки, прогноза рисков операций, аналитической корректировки позиции и уровня лимитов) финансовых рисков байка.
В повседневной практике многие банки оценивают финансовые риски экспертно (суждение на опыте) или исходя из предположения лишь о нормальном распределении доходностей инструментов, нет системности и единообразия в принятии решения об открытии, закрытии или корректировки позиции, лимитов по ценным бумагам разных эмитентов. Иная крайность - прямое заимствование методов анализа рисков у западных партнеров без учета соответствия отечественному рынку - зачастую приводит к росту напряженности внутри банка, снижению его доходности.
Научных достижений в области статистической оценки риска операций банка с ценными бумагами, основанных на иных (не Гаусса) распределениях, мало, а в вопросе проведения обоснованной и современной лимитной политики, как одного из активных способов управления риском при операциях инвестирования, банки испытывают методологические трудности.
Стенень изученности проблемы оценки риска и формирования эффективного подхода к осуществлению банком лимитной политики определяется тенденциями в развитии отечественных рынков, наличием опасности проявления системных кризисов и банкротств. Вопрос оценки рыночного риска операций с ценными бумагами посредством различных моделей волатильности (volatility-изменчивость, непостоянство) и распределений остатков глубоко проработан в работах зарубежных авторов. Существуют результаты тестирования и теоретические обоснования направлений дальнейших исследований. Многие из теоретических разработок практически апробированы и широко используются в деятельности компаний и банков. В исследованиях отечественных экономистов уделено внимание адаптации российским условиям подходов к применению VaR (мера риска value-at-risk), простого аппарата оценки риска ценных бумаг на базе нормального распределения их доходностей. Остается неизученным вопрос возможности использования для оценки волатильности доходности как показателя риска ценных бумаг различных моделей семейства Arch (AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity) - Garch (Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity), допустимости применения в нашей стране различных законов распределения остатков. Не ослабевает интерес к разработке эффективных подходов управления рисками посредством установления лимитов.
Вопросы установления резервов на банковские операции регламентированы инструкциями ЦБ РФ, международным Базельским соглашением о капитале. Исследование банковских рисков и способов проведения лимитной политики проводилось экономистами и статистиками - представителями разных экономических школ и стран, придерживающихся собственных, порой диаметрально противоположных взглядов на объект исследования. Так, эта тема изложена в работах:Абалкина Л.И., Аброскина А.С., Балдина К.В., Боллерслева Т., Бужероля П., Воробьева С.Н., Джормона Ф., Заровой Е.В., Ивасенко А.Г., Искакова Б.И., Канторовича Г.Г., Коробкина А.Д., Кузнецова В.Е., Майлза Т.С., Нельсона Д.Б., Рогова М.А., Смирнова А.В., Ступакова B.C., Тихомирова Н.П., Хенучела JL, Чернова Г.В., Ширинской Е.Б., Щукина Д.В. и др. Изучение источников показало, что предложенные этими учеными взгляды на определение, оценку и прогноз банковских рисков требуют дальнейшего совершенствования в вопросах их эффективного практического применения и адаптации к российским реалиям.
Недостаточная проработанность методологических вопросов установления, корректировки, закрытия лимитов в рамках управления рисками, отсутствие теоретических разработок эффективных методов оценки риска посредством расчета волатильности через Arch-Garch модели с распределениями GED (Generalized Error Distribution, обобщенное распределение ошибки), Стьюдента и большая практическая заинтересованность банков определили выбор и актуальность темы исследования.
Цель диссертационного исследования. Усовершенствовать методы статистической оценки финансовых рисков и подходы к формированию лимитов типового российского банка, с учетом тестирования соответствия российским условиям методов статистического анализа финансовых рисков.
Поставленная цель обуславливает необходимость решения следующих задач:
1) уточнить финансовые риски банка, систематизировать подходы к их определению;
2) провести обзор и анализ развития методов оценки рисков (рыночных, кредитных, ликвидности). Уточнить понятие и обсудить подходы к оценке волатильности доходности ценных бумаг, описать способы расчета VaR;
3) систематизировать и выявить адекватный метод оценки риска операций банка с цепными бумагами по Arch и Garch моделям волатильности доходности с учетом специфики российского финансового рынка на основе законов распределения: Стьюдента, GED, Гаусса (нормального) и скошенного распределения Стьюдента;
4) обосновать недостатки формирования лимитов на базе непосредственных оценок VaR;
5) разработать новый синтетический подход к установлению лимитов на операции типового банка с ценными бумагами, продемонстрировать его преимущество;
6) обосновать и подчеркнуть необходимость использования разной логики и методов при установлении резервов и лимитов;
7) сформулировать рекомендации по повышению качества управления банковскими рисками и увеличению эффективности деятельности. Обосновать преимущество для оценки и управления рисками координации деятельности управления по анализу и контролю рисков (УАКР) и службы внутреннего контроля (СВК).
Объектом исследования является типовой банк в части активных операций на фондовом рынке, политика установления резервов и лимитов по банковским операциям.
Предметом данного исследования являются подходы к формированию эффективной лимитной политики байка, статистические методы корректной оценки и прогнозирования финансового риска операций банка с акциями и облигациями.
Методологическая основа исследования. В процессе работы применялись общенаучные методы и приемы: научной абстракции, классификации, сравнения, обобщения, аналогии, моделирования, логического и функционального анализа. Нашли свое отражение методы статистического исследования временных рядов; построения экопометрических моделей.
Теоретической и статистической основой диссертационного исследования явились труды российских и зарубежных исследователей, посвященные вопросам анализа финансовых временных рядов, оценки, контроля и управления рисками банков, финансовых и инвестиционных компаний. Значительный вклад в разработку темы диссертации внесли положения Базельского соглашения о капитале, передовые новости о научных изысканиях ведущих мировых научных центров, технические документы корпорации J.P. Morgan, Судостроительного банка, ассоциации профессиональных финансовых менеджеров. За период с 1998 года накопился существенный объем статистической информации о котировках ценных бумаг на отечественных биржах. В работе были использованы данные ММВБ по: объему торгов, котировкам бумаг, индексам.
Область исследования соответствует п. 3.1 «Методы статистического измереиия и наблюдения социально-экономических явлений, обработки статистической информации, оценка качества данных наблюдений; организация статистических работ», п. 3.6 «Методология экономико-статистических исследований, направленных на измерение эффективности функционирования предприятий и организаций» и п. 3.7 «Методы измерения финансовых и страховых рисков, оценки бизнес-рисков, принятия решений в условиях неопределенности и риска, методология финансово-экономических и актуарных расчетов»
Раздела 3 «Статистика» специальности 08.00.12 «Бухгалтерский учет, статистика» паспорта специальностей ВАК РФ.
Научная новизиа заключается в решении теоретических и практических задач по совершенствованию методов статистического анализа финансовых рисков банка, с разработкой нового подхода лимитной политики банка для операций на фондовом рынке, систематизации и тестировании соответствия российскому рынку моделей волатильности доходности ценных бумаг.
К конкретным научным результатам исследования, полученным лично соискателем и выносимых на защиту, относятся следующие:
1) Дан анализ и систематизация подходов к формулировке и классификации банковских рисков, предложено собственное обобщенное определение риска;
2) Уточнены и систематизированы модели оценки волатильности уровней финансового временного ряда семейства Arch-Garch;
3) С использованием законов распределения GED, Стьюдепта, Нормального и скошенного распределения Стыодента, методов регрессионного анализа выявлены оптимальные с позиции целей банка модели оценки и краткосрочного прогноза рыночного риска ценных бумаг российского фондового рынка. Отмечено преимущество распределений Стыодента и GED, систем моделей среднего и условной дисперсии со структурой волатильности доходности Garch и Egarch (Exponential garch) над более сложными формами;
4) Сформирован синтетический подход к проведению лимитной политики. В нем находит отражение как субъективный взгляд лица принимающего решения, его опыт, так и аналитические методы. Отмечена позитивность разбиения временного интервала торгов по облигации с учетом моментов выплат для принятия адекватных корректировок позиции. Обоснована необходимость дифференцированного принятия решения по размерам позиции, лимита и оцененных посредством VaR резервов;
5) Сформированы рекомендации по повышению эффективности управления финансовыми рисками банка. Обосновано преимущество координации деятельности УАКР и СВК. Разработана оптимальная с позиций соответствия отечественному рынку периодичность пересмотра лимитов.
Практическая значимость данного исследовании состоит в том, что полученные результаты относительно совершенствования метода оценки и краткосрочного прогноза рыночного риска ценных бумаг позволят снизить потери банков, повысить прибыльность инвестирования и как следствие качество работы с клиентами и партнерами. Разработанный новый подход к проведению лимитной политики и установлению резервов не нарушает требований постепенно вводимых норм Базельского соглашения о капитале и поможет байкам избежать конфликта с регулирующими органами государства, сделает их более прозрачными для партнеров.
Ряд выводов диссертации позволяет наметить дальнейшие направления исследований. Предложенная методика корректировки позиции по накопленным доходам, резервов в соответствии с размером VaR, оценки волатилыюсти с учетом разных законов распределения может быть использована при анализе риска, формировании планов и резервов по кредитам и иным операциям, как банков, так и прочих предприятий, в том числе и промышленных. Интересны возможности применения моделей оценки волатилыюсти доходности на базе распределений Стыодента и GED в качестве показателя риска при формировании предложений клиентам - физическим лицам, как индивидуальным инвесторам, для повышения качества управления их портфелем и роста его прибыльности.
Материалы диссертации могут быть привлечены для дальнейших исследований оценки волатилыюсти доходности бумаг российского фондового рынка и управления рисками субъектов кредитной сферы, в статистических аналитических работах. Кроме того, их можно использовать в качестве практических пособий и иллюстраций для таких учебных курсов как: «Банковское дело», «Финансовая статистика», «Финансовые риски», «Методы математико-статистического прогнозирования».
Заключение диссертации по теме "Бухгалтерский учет, статистика", Золкин, Александр Юрьевич
ВЫВОДЫ И РЕКОМЕНДАЦИИ
1) В рамках исследований были охарактеризованы сущность, особенности деятельности и место типового коммерческого банка в современном мире, его роль в процессе эволюции финансовых отношений. Проведен исторический обзор и критический анализ взглядов отечественных и зарубежных ученых к вопросу понятия риска в целом, банковского риска в частности, классификации рисков кредитной организации. Предложено собственное обобщенное определение, обосновано преимущество гибкой классификации рисков Базельского комитета, важность экспертного мнения и целей банка при выявлении риска.
2) На основании анализа существующих научных трудов произведена авторская систематизация моделей оценки волатильности уровней финансового временного ряда семейства Arch-Garch (с этим процессом в ряде).
3) Исследование показало общее преимущество использования для оценки риска операций банка с акциями законов распределения Стьюдента и GED, выделить лидера из них практически по всем акциям не удалось. Оптимальность той или иной системы и распределения чрезвычайно лабильна к целям байка (минимум потерь или минимум резервирования), событиям рынка, к уровню выбранной доверительной вероятности. На практике решение следует принимать на основе индивидуальных особенностей каждой ценной бумаги.
4) Для оценки риска (волатильности доходности) акций на российском рынке можно использовать системы эконометрических моделей оценки временных рядов малых порядков (<= 2) и простой структуры (в основном AR(1),MA(1), ARMA(1,1) - Garch (1,1)). Случаи наличия эффекта «левериджа» в рядах отлично удается учесть посредством формы моделей волатильности EGarch и GJR.
5) Системы с моделью волатильности долгосрочной памяти показали себя адекватными лишь для акции Сбербанка (система ARMA(3,1)-Fiaparch-Chung (1,1) St), что отражает в какой-то мере значительное воздействие этого эмитента на банковскую систему в целом.
6) Системы с регрессором волатильности в модели среднего допустимы и иногда, при сочетании целей банка и свойств рынка, оптимальны.
7) Абсолютно не пригодными показали себя методы расчета волатильности доходности как простой и экспоненциально скользящих средних. При наличии тенденции к стабильному росту котировок и ограниченности во времени принятия решения, применение метода вычисления волатильности как СКО иногда предпочтительно и требует меньшего объема резервирования. При этом количество и размер превышений может быть больше соответствующих значений оптимальной эконометрической модели.
8) Для акций с большей ликвидностью чаще наблюдается эффект «левериджа» (модели EGarch, GJR), в период негативных новостей рынка желательно использовать модели с распределением Стыодента. В период волатильного роста рынка те же модели при уровне доверия 99% лучше рассматривать с позиций распределения GED.
9) В условиях роста рынка увеличение волатильности приводит к потере экономности эконометрических моделей. Допустимо в этой связи оценивать волатильность как СКО, но при резких колебаниях в этом случае потери могут быть существенны.
10) Значительных отраслевых особенностей выявить не удалось. В то же время анализ ценных бумаг ТНК, энергетики, машиностроения показал возможности улучшить эффективность оценки риска посредством законов распределения Стьюдента, GED. Цепные бумаги отрасли связи требуют более сложных распределений для оценки. Скошенное распределение Стыодента эффективно в металлургии.
11) Эффективнее оценивать рыночный риск операций с акциями эмитентов с государственной формой собственности посредством рассмотрения остатков по закону распределения Стьюдента. Для иных форм собственности особых предпочтений нет.
12) Для облигаций оптимальными стали системы моделей с простыми формами модели условной дисперсии и незначительным шагом модели среднего при предположении аппроксимации остатков распределением GED.
13) Проведенное исследование подтвердило возможность повысить эффективность статистического анализа риска посредством применения: различных форм моделей семейства Arch-Garch для оценки волатильности доходности, распределений Стыодента и GED для характеристики поведения остатков. Выявленные отраслевые особенности, различия по типу ценной бумаги, форме собственности могут быть полезны в повседневной деятельности банка на фондовом рынке, корректной оценки риска текущих позиций.
14) Новые подходы к установлению лимитов показали свое преимущество по сочетанию критериев, чувствительность к адекватности выбранной системы моделей среднего и волатильности доходности, распределению случайной величины £. Их применение, наряду с рекомендованным графиком пересмотра лимитов, позволит банкам повысить эффективность своей деятельности, надежность и обоснованность принимаемых решений.
15) Обоснована необходимость установления лимитов на группы связности, различия в статистических подходах к определению индивидуальных лимитов, лимитов по направлениям, лимитов по группам активов. Предложен порядок прекращения направлений деятельности в кризисной ситуации на рынке.
16) Рекомендовано устанавливать связь в функционировании, контроле и обмене информацией между УАКР и СВК, под единоначалием заместителя председателя правления банка, что наряду с систематизацией лимитов может быть полезно в процессе реорганизации структуры управления рисками банка.
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