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О.Г. Шпикуляк

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Успішний розвиток фермерських господарств за багатоукладності аграрної економіки та посилення конкуренції на світових і вітчизняних ринках сільськогосподарської продукції можливий лише на основі інвестицій. Проте більшість з них мають порівняно невеликі розміри, низький рівень концентрації виробництва та підвищені ризики інвестиційної діяльності. Тому при їх створенні та розвитку необхідно особливу увагу приділяти заходам щодо активізації інвестиційної діяльності, формування спеціального механізму забезпечення інвестиційними ресурсами і послаблення інвестиційних ризиків. Оскільки власні інвестиційні можливості фермерських господарств обмежені, активізація їх інвестиційної діяльності значною мірою залежить від умов і можливостей залучення ними кредитів, коштів державної підтримки, інших інвестиційних ресурсів, а також діяльності фермерських організацій з реалізації спільних проектів. Водночас перспективи розвитку більшості фермерських господарств залежать від рівня ефективності їх інвестиційних проектів і заходів. У зв’язку з цим вирішення проблеми активізації підвищення ефективності інвестиційної діяльності фермерських господарств, як окремої форми господарювання на селі, має важливе національне значення.

Класичні погляди на проблему ефективності інвестицій сформулювали Г. Александер, Ю. Брігхем, Л. Гітман, Ф. Кене, К. Маркс, Д. Міль, С. Подолинський, Д. Рікардо, С. Сісмонді, А. Сміт, М. Туган-Барановський, Ж. Тюрго, Т. Хачатуров та інші автори. Теоретичні, методологічні та практичні засади теорії інвестицій і їх ефективності стосовно сучасних умов поглиблено у працях вітчизняних вчених: І.А. Бланка, П.І. Гайдуцького, В.М. Геєца, А.Ф. Гойка, І.М. Крейдич, І.І. Лукінова, О.В. Мертенса, А.С. Музиченка, А.А. Пересади, В.П. Савчука, В.М. Хобти та інших дослідників. Проблемі ефективності інвестицій в аграрну сферу висвітлено в роботах С.А. Гуткевич, М.Я. Дем’яненка, М.І. Кісіля, М.Ю. Коденської, М.Ф. Кропивка, Є.О. Ланченка, М.М. Лук’яника, Ю.О. Лупенка, Г.М. Підлісецького, К.А. Пріб, О.В. Ролінського, П.Т. Саблука, О.М. Шестопаля та інших вітчизняних вчених. Спеціальні аспекти ефективності інвестицій фермерських господарств досліджували В.Г. Андрійчук, В.П. Горьовий, С.М. Кваша, І.В. Коновалов, М.М. Кропивко, М.Й. Малік, Л.О. Мармуль, В.Я. Месель-Веселяк, М.М. Федоров та ін.

Проте значна частина питань, пов’язаних із сутністю, механізмами і особливостями інвестицій фермерських господарств, а також підвищенням ефективності їх вкладень, є недостатньо розробленою, що зумовило вибір теми дисертації, мету і завдання дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота є складовою науково-дослідних робіт за державною бюджетною темою «Аналіз ефективності інвестиційних процесів в АПК» (номер державної реєстрації 0104U005813), яка виконувалася на кафедрі «Бухгалтерський облік» Кіровоградського національного технічного університету в 2004 – 2011 роках. У межах цієї теми автором особисто проведені дослідження ефективності інвестицій фермерських господарств та сформульовані пропозиції щодо її підвищення.

Мета і задачі дослідження. Метою роботи є узагальнення теоретичних, методичних і прикладних аспектів проблеми формування ефективності інвестицій та розробка науково обґрунтованих пропозицій щодо її підвищення у фермерських господарствах.

Виходячи із мети дослідження було визначено такі основні його задачі: 

· узагальнити, систематизувати та поглибити теоретичні погляди на економічну сутність інвестицій і особливості формування їх ефективності у фермерських господарствах;

· розробити методичні підходи щодо оцінки ефективності інвестицій фермерських господарств;

· оцінити сучасний стан та умови інвестиційної діяльності фермерських господарств;

· визначити показники і фактори ефективності інвестицій фермерських господарств;

· обґрунтувати перспективи інвестиційного розвитку фермерських господарств;

· розробити пропозиції стосовно формування інвестиційної стратегії різних за розмірами фермерських господарств;

· науково обґрунтувати прогноз потреби інвестицій фермерських господарств для формування в них конкурентоздатного виробництва продукції, скорочення трансакційних витрат і удосконалення системи державної підтримки.
Об’єкт дослідження – умови та механізми формування ефективності інвестицій фермерських господарств. Поглиблені дослідження здійснено на матеріалах фермерських господарств Бобринецького району Кіровоградської області. 

Предмет дослідження – сукупність теоретичних, методологічних і практичних аспектів формування ефективності інвестицій фермерських господарств.

Методи досліджень. Теоретичною та методологічною основою дослідження є діалектичний метод пізнання соціально-економічних явищ і системний підхід до вивчення умов та механізмів формування ефективності інвестицій фермерських господарств, використання яких дало можливість комплексно і глибоко дослідити напрями підвищення рівня їх ефективності. При узагальненні теоретичних і методологічних засад формування ефективності інвестицій використано прийоми абстрактно-логічного методу, зокрема індукції та дедукції, аналізу і синтезу, аналогій та зіставлення, формалізації і моделювання. В аналітичних дослідженнях застосовано методи порівняння, балансовий, елімінування, графічний, розрахунку простих і складних відсотків, визначення абсолютних, відносних та середніх величин, складання рядів динаміки і групування. Показники ефективності інвестицій фермерських господарств і фактори, що впливають на них, досліджено з використанням методів типологічних, структурних і аналітичних групувань, кореляційно-регресійного аналізу та експертних оцінок. При обґрунтуванні перспективної потреби в інвестиціях використано методи розрахунково-конструктивний, дисперсійний і кореляційно-регресійний. Пропозиції щодо формування ефективної інвестиційної стратегії, інвестиційно-інноваційного розвитку і реалізації проектів на засадах кооперації та інтеграції обґрунтовано з використанням монографічних досліджень інтегрованих формувань і фермерських господарств. У процесі дослідження використано сучасні способи збору, обробки та аналізу інформації. Опрацьовано законодавчу та нормативну базу, що регулює інвестиційну діяльність фермерських господарств. Емпіричну базу дослідження сформовано на основі: даних Державної служби статистики України, статистичних управлінь Кіровоградської області та Бобринецького району; звітних матеріалів господарств; результатів монографічних і анкетних обстежень фермерських господарств; матеріалів конференцій, симпозіумів, конгресів, асоціацій фермерських господарств Кіровоградської області та Бобринецького району; літературних джерел та інформації з комп’ютерної мережі «Internet», результатів особистих спостережень автора. Обробка інформації здійснювалася за допомогою комп’ютерної програми Microsoft Excel XP. Сукупність зазначених методів і прийомів становить методику дисертаційного дослідження.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні теоретичних і методологічних засад та обґрунтуванні пропозицій щодо підвищення ефективності інвестицій фермерських господарств. До найважливіших результатів дослідження, що характеризують наукову новизну, належать такі:

вперше: 

· обґрунтовано взаємозв’язок таких суб’єктів ринкової економіки як домогосподарство, особисте селянське та фермерське господарства у процесі спільного використання їх інвестиційних ресурсів, наявних земельних ділянок, матеріальних, інших цінностей і запасів, а також використання результатів такої діяльності в інтересах фермера та членів його сім’ї;

· запропоновано визначення понять «капітал фермерського господарства» як вартість усіх цінностей, що використовуються фермерським господарством у процесі його діяльності з метою забезпечення особистих потреб фермера і членів його сім’ї, розвитку матеріально-технічної бази господарства, а також досягнення інших цілей, та «інвестиції фермерського господарства» як вкладення всіх видів капіталу домогосподарства, особистого селянського і фермерського господарств у його створення та розвиток з метою отримання фермерського доходу, а також забезпечення попиту населення та інших суб’єктів економічної діяльності на продукцію і послуги господарства;

удосконалено:
· класифікацію інвестицій фермерських господарств шляхом доповнення її ознаками, що враховують групи біологічних активів і види взаємопов’язаних у фермерському господарстві суб’єктів ринкової економіки, а також вилучення з існуючої класифікації ознак інвестицій за формами господарювання і власності;

· методичні підходи до оцінки ефективності інвестицій фермерських господарств шляхом доповнення їх такими показниками як повний фермерський ефект та макроекономічний ефект, що враховують вигоди не лише фермерського господарства, а й домашнього і особистого селянського та держави; 

набули подальшого розвитку:

· теоретичні погляди на особливості кругообігу фермерського капіталу шляхом розробки спеціальної формули, яка відображає взаємопов’язане авансування, рух, споживання і відтворення капіталів домогосподарства, особистого селянського та фермерського господарств у процесі їх функціонування;
· порядок формування інвестиційної стратегії шляхом визначення її основних цілей і завдань залежно від розміру фермерського господарства та застосування різних типів таких стратегій, можливості інвестиційного розвитку дрібних, середніх і великих господарств;
· розкрито пропозиції щодо перспективних напрямів інвестицій у технічне переозброєння та інноваційний розвиток фермерських господарств.

Практичне значення одержаних результатів. Теоретичні та практичні положення, висновки і пропозиції, що містяться в дисертаційному дослідженні, спрямовані на підвищення ефективності інвестицій фермерських господарств. Їх використання в практичній діяльності фермерських господарств дозволить кваліфіковано оцінювати ефективність інвестицій і впроваджувати заходи щодо її підвищення. Основні результати дослідження використовуються Головним управлінням агропромислового розвитку Кіровоградської обласної державної адміністрації (довідка № 42-4-47 від 20.05.2010 р.), Управлінням агропромислового розвитку Бобринецької районної державної адміністрації Кіровоградської області (довідки № 460 від 15.09.2006 р. і № 314 від 26.04.2010 р.), Кіровоградським регіональним відділенням Українського державного фонду підтримки фермерських господарств (довідка № 53-011/100 від 15.04.2011 р.), Асоціацією фермерів та приватних землевласників Бобринецького району (довідка №003 від 15.03.2011 р.), Кіровоградською обласною сільськогосподарською дорадчою службою (довідка №40 від 12.04.2011 р.), Кіровоградським товариством з обмеженою відповідальністю «Агро-Система» (довідка №2 від 16.03.2011 р.), п’ятьма фермерськими господарствами Бобринецького району Кіровоградської області, а також при викладанні навчальних дисциплін «Бізнес-планування», «Інвестування» та інших в Кіровоградському національному технічному університеті (довідка № 21-38/21-930 від 13.04.2011 р.). 

Особистий внесок здобувача. Наукові положення, висновки та рекомендації, що викладені в дисертації та виносяться на захист, отримані автором самостійно. 

Апробація результатів дослідження. Основні теоретичні положення та практичні результати дисертаційного дослідження доповідалися та обговорювалися: на 10-й міжнародній науково-методичній конференції «Технології XXI століття» (Суми, СНАУ, 2003 р.); XXXVI науковій конференції викладачів, аспірантів і співробітників Кіровоградського національного технічного університету (Кіровоград, КНТУ, 2005 р.); XXXVIІІ науковій конференції викладачів, аспірантів і співробітників Кіровоградського національного технічного університету (Кіровоград, КНТУ, 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми інвестиційної діяльності та шляхи їх подолання» (Кіровоград, КНТУ, 2007 р.); IV міжнародній науково-практичній конференції «Наукове і професійне забезпечення розвитку обліку та фінансів аграрного сектору економіки в умовах глобалізації» (Київ, ННЦ ІАЕ, 2008 р.); XXXX науковій конференції викладачів, аспірантів і співробітників Кіровоградського національного технічного університету (Кіровоград, КНТУ, 2009 р.); ІІ міжнародній науково-практичній конференції «Перспективи розвитку обліку, контролю та аналізу у контексті євроінтеграції» (Одеса, ОДЕУ, 2011 р.).

Публікації. За результатами дисертаційного дослідження автором опубліковано 12 наукових праць загальним обсягом 4,21 друк. арк., в тому числі 8 – у наукових фахових виданнях обсягом 2,56 друк. арк., 1 – в інших виданнях і 3 – у тезах доповідей на науково-практичних конференціях. 
Обсяг і структура дисертаційної роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Матеріал викладено на 209 сторінках комп'ютерного тексту, що містить 47 таблиць на 30 сторінках, 28 рисунків на 17 сторінках і 20 додатків на 43 сторінках. Список використаних джерел містить 204 найменувань на 21 сторінці.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ
У першому розділі – "Теоретичні та методичні засади ефективності інвестицій фермерських господарств" – досліджено економічну сутність і особливості інвестицій фермерських господарств, а також теоретичні засади формування ефективності інвестицій та методи її визначення з врахуванням специфіки цих господарств.

Встановлено, що економічну сутність інвестицій слід розглядати через капітал. Капітал – це багатоаспектна категорія, підходи до розуміння якої характеризуються історизмом, а важливість вивчення окремих сутнісних ознак змінюється залежно від конкретних умов. Стосовно фермерських господарств, окрім загальних, необхідно виділяти важливі специфічні сутнісні ознаки інвестицій, врахування яких забезпечує прийняття найбільш обґрунтованих рішень щодо управління ними. У зв’язку з цим запропоновано розглядати поняття «капітал фермерського господарства» як вартість усіх цінностей, що використовуються фермерським господарством у процесі його діяльності з метою забезпечення особистих потреб фермера і членів його сім’ї, розвитку матеріально-технічної бази господарства, а також досягнення інших цілей. Капітал фермерського господарства складається із земельного, матеріального, грошового та людського капіталів, що належать на правах власності різним суб’єктам ринкової економіки і в процесі діяльності фермерського господарства поєднуються та продуктивно використовуються. 

У формуванні капіталу фермерських господарств приймають участь домогосподарство, особисте селянське та фермерське господарства. Діяльність цих суб’єктів ринкової економіки, яка регулюється різною законодавчою базою, в процесі функціонування фермерських господарств тісно переплітається. Центром діяльності кожного зазначеного виду господарств є сім’я. 
Домогосподарство на ринку праці виступає її продавцем і споживачем товарів суспільного призначення, особисте селянське господарство – джерелом праці та споживачем частини виробленої в ньому продукції, доходів від її реалізації та матеріальних витрат, а фермерське господарство – продавцем праці та споживачем доходів. Вироблена продукція використовується як у домашньому, так і особистому селянському та фермерському господарствах. 

Спільна діяльність зазначених суб’єктів ринкової економіки щодо використання їх інвестиційних ресурсів, земельних ділянок, матеріальних, грошових та інших цінностей і прав, а також результатів цієї діяльності в інтересах фермера та членів його сім’ї, зумовлює специфіку їх взаємозв’язку в процесі функціонування капіталу фермерського господарства та розподілу отриманих ними доходів на капітал (рис. 1). 
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Рис. 1. Взаємозв’язок між фермерським, домашнім і особистим селянським господарствами в процесі формування капіталу

На основі встановлених у процесі дослідження особливостей взаємозв’язку між домашнім, особистим селянським і фермерським господарствами доцільно визначати пропорції між їх вкладом у кінцевий результат, а також розмір доходу фермерського господарства, що економічно доцільно використовувати на споживання фермера, інших учасників і членів їх сімей, а також на нагромадження капіталу.

Специфіка взаємовідносин щодо формування капіталу визначає особливості його обігу і кругообігу у фермерському господарстві. У зв’язку з цим у процесі досліджень запропоновано нижченаведену формулу кругообігу капіталу фермерського господарства:
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де: ДГ, ОСГ і ФГ – домогосподарство, особисте селянське та фермерське господарства; Зко і Зкф – земельний капітал фізичних осіб в особистому і фермерському господарствах; Гкд, Гко і Гкф – грошовий капітал, що авансується з домогосподарства, особистого селянського та фермерського господарств; Мкд, Мко і Мкф – матеріальний основний і оборотний капітал домогосподарства, особистого селянського та фермерського господарств; Лкд і Лкз – людський капітал з домогосподарства і залучений; Кфг – ввесь авансований у економічну діяльність фермерського господарства капітал, зокрема, Ок – основний, Обк – оборотний, Пк – перемінний капітали; В – процес виробництва; Т, Тдг, Тосг і Тфг – товар спільний для використання у домогосподарстві, особистому селянському та фермерському господарствах; Гфг – грошові доходи фермерського господарства; Кв – відтворений капітал до процесу його використання; Кдг – капітал для споживання у домогосподарстві; К'фг – капітал фермерського господарства для використання у наступному циклі.

Кругообіг капіталу фермерського господарства, що відбувається також за участю домогосподарства і особистого селянського господарства, відображає особливості його інвестиційного процесу та прояву сутнісних ознак інвестицій, серед яких найважливішими є вартісна природа інвестицій, їх стратегічна мета і завдання, суб’єкти інвестування, сфера вкладання та результативність. З врахуванням зазначеного в процесі досліджень запропоновано розглядати інвестиції фермерського господарства як вкладення всіх видів капіталу домогосподарства, особистого селянського і фермерського господарств у його створення та розвиток з метою отримання фермерського доходу й задоволення потреб фермера і членів сім’ї, а також забезпечення попиту населення та інших суб’єктів економічної діяльності на продукцію і послуги господарства.

З огляду на потреби управління та особливості формування інвестицій у процесі дослідження встановлено доцільність уточнення для умов фермерських господарств їх класифікації, зокрема: доповнення її додатковими ознаками, що враховують групи біологічних активів, види взаємопов’язаних у процесі діяльності фермерського господарства суб’єктів ринкової економіки та отриманий ефект; вилучення з існуючої класифікації ознак інвестицій за призначенням та формою отримання доходу; збереження таких ознак як форма вкладень, форма власності, строк освоєння, рівень дохідності, тип відтворення, напрям використання, види економічної діяльності, рівень ризику, характер участі в інвестиційному процесі, джерело фінансування, сфери суспільної діяльності, рівень інноваційності, ступінь пріоритетності, джерело інвестицій, за об’єктами інвестиційної діяльності та за відношенням до ринку збуту. Інвестиції у розвиток фермерських господарств потребують оцінки та включення до розрахунків показників їх ефективності. З’ясовано, що ефективність інвестицій фермерських господарств слід визначати шляхом зіставлення економічних, соціальних та інших ефектів з витратами, здійсненими з метою досягнення цих ефектів. У зв’язку із зазначеним запропоновано оцінювати ефективність інвестицій: на рівні проектів – за методологією проектного аналізу; загалом по господарству або групі господарств – за результатами його (їх) інвестиційної діяльності протягом певного періоду; на макрорівні – за зведеними макроекономічними показниками. У разі оцінки ефективності інвестицій фермерських господарств необхідно використовувати індивідуальний, комплексний і макроекономічний підходи, застосовувати систему вихідних, результативних основних і додаткових, а також факторних показників. Залежно від суб’єкта оцінки як основні показники ефективності інвестицій господарства слід визначати приріст чистого доходу (виручки), чистого прибутку, фермерського ефекту або макроекономічного ефекту, що отримані на одиницю валових або чистих інвестицій. У поглиблених дослідженнях ефективності інвестицій необхідно додатково розраховувати показники, що характеризують зміну рівнів землевіддачі, капіталовіддачі, собівартості продукції та продуктивності праці у звітному періоді порівняно з базовим.

У другому розділі – "Оцінка ефективності інвестицій фермерських господарств" – проаналізовано сучасний стан і умови інвестиційного розвитку фермерських господарств, показники ефективності інвестицій та фактори, що впливають на рівень цих показників.

Встановлено, що процеси розвитку фермерських господарств і формування умов їх інвестування в Україні поки що не набули сталості. У цих процесах виділено чотири основні етапи, що характеризуються: перший (1992 – 1995 рр.) – масовим створенням фермерських господарств, виділенням їм у постійне користування земель і запровадженням бюджетної підтримки заходів щодо придбання техніки; другий (1996 – 1999 рр.) – припиненням створення нових фермерських господарств у зв’язку з використанням більшості земель запасу, уповільненням темпів розвитку їх матеріально-технічної бази, дооснащення господарств переважно списаною технікою, а також низькою інвестиційною активністю господарств; третій (2000-2004 рр.) – помірним зростанням чисельності господарств, збільшенням площі землі та майна в їх володінні та користуванні на основі оренди, низькою інвестиційною активністю та недостатньою державною підтримкою; четвертий (2005 р. і дотепер) – активізацією інвестиційної діяльності фермерських господарств, прискоренням процесів нагромадження їх капіталу, формуванням системи кредитної підтримки і нарощуванням технічного потенціалу. Динаміка інвестицій фермерських господарств у 2002 – 2010 рр. свідчить про загальну тенденцію активізації їх інвестиційної діяльності за останні роки (рис. 2). 
Досліджувані фермерські господарства нині вкладають капітал у всі його основні форми. Зокрема, 2010 р. ними з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь здійснено інвестиції у таких розмірах: 211 грн – на капітальні вкладення; 64 – на приріст оборотного капіталу; 150 грн – на формування людського капіталу. Крім того, в цей період фермери надавали фінансову підтримку органам місцевого самоврядування, податковій службі, міліції, службі МНС, лікарням, школам, незахищеним верствам населення тощо. За даними проведеного анкетного опитування фермерських господарств Бобринецького району Кіровоградської області, що поглиблено досліджувалися, на зазначені цілі 2010 р. з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь витрачено 50 грн. Основними напрямами інвестицій в основний капітал є придбання технічних засобів, а в оборотний – приріст матеріальних запасів і витрат (відповідно 90 і 70 %).
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Рис.2. Динаміка інвестицій в основний і оборотний капітал фермерських господарств Кіровоградської області

Динаміка структури інвестицій в основний капітал фермерських господарств області характеризується збільшенням частки залучених і відповідним зменшенням їх власних джерел до рівня співвідношення між ними 2:1, різким погіршенням умов кредитної підтримки у період фінансової кризи і майже повною відсутністю прямого бюджетного фінансування інвестиційних заходів, передбачених чинним законодавством (табл. 1). 
Таблиця 1

Динаміка структури джерел фінансування інвестицій в основний капітал фермерських господарств Кіровоградської області

	Показник
	Рік

	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Інвестиції в основний капітал – всього, %:
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0

	у тому числі за рахунок: коштів державного бюджету
	0,8
	0,2
	0,4
	0,3
	0,5
	0,7

	кредитів банків та інших позик
	28,3
	28,0
	29,1
	32,9
	4,4
	15,4

	власних коштів господарств та інших джерел
	70,9
	71,8
	70,5
	66,8
	95,1
	83,9


У процесі становлення і розвитку фермерських господарств застосовувалися різні механізми державної підтримки. На перших етапах підтримка здійснювалася переважно через надання податкових пільг, введення спеціальних режимів оподаткування та компенсації витрат на придбання першого трактора, комбайна й автомобіля, а також через Український фонд підтримки фермерських господарств. Проте нині така підтримка суттєво скоротилася. За 2010 р. витрати по компенсації ПДВ і на посів становили 133 грн, а через зазначений фонд – 20 грн на 1 га угідь. Загальний рівень державної підтримки досліджуваних господарств у 20 разів нижчий порівняно з країнами ЄС. За результатами аналітичних оцінок встановлено, що інвестиційна діяльність фермерських господарств загалом прибуткова (табл. 2). 

Таблиця 2

Основні показники ефективності інвестицій фермерських господарств Кіровоградської області за 2007 – 2009 рр.

	Показник
	Приріст ефекту в 2007 – 2009 рр. порівняно з 2005 – 2007 рр. на 1 грн інвестицій звітного періоду, грн

	
	чистого доходу (виручки)
	чистого прибутку
	фермерського ефекту
	макроекономічного ефекту

	Інвестиції: 

валові
	0,72
	0,54
	0,88
	1,14

	чисті
	0,85
	0,61
	1,12
	1,28


Середній строк окупності інвестицій досліджуваних фермерських господарств за приростом їх чистого прибутку та фермерського доходу за 2007 – 2009 рр. становить чотири роки.

Порівняно високий рівень ефективності інвестицій фермерських господарств зумовлювався їх спеціалізацією на виробництві високодохідних видів продукції рослинництва, насамперед, соняшнику, сої, ріпаку, зернових і зернобобових, гречки і проса. Проте під дією переважно цінових факторів рівень ефективності інвестицій у динаміці помітно знижується. Вищого рівня ефективності інвестицій досягають великі за розміром господарства (табл. 3).

Таблиця 3

Показники економічної ефективності інвестицій у різних за розміром групах фермерських господарств Бобринецького району Кіровоградської області

	Група фермерського господарства за його розміром
	Кількість господарств по групі, од.
	Одержано у звітному періоді порівняно з базовим на

1 грн валових інвестицій приросту, грн

	
	
	чистого доходу (виручки)
	чистого прибутку
	фермерського ефекту
	макроекономічного ефекту

	Дрібне
	5
	0,58
	0,44
	0,65
	0,85

	Середнє
	11
	0,86
	0,62
	0,97
	1,24

	Велике
	7
	1,00
	0,73
	1,10
	1,43

	Всі господарства
	23
	0,84
	0,61
	0,93
	1,21


Великі фермерські господарства забезпечують також вищі, ніж у дрібних, показники землевіддачі, капіталовіддачі та продуктивності праці.

На ефективність інвестицій досліджуваних фермерських господарств переважно впливають зовнішні чинники, зокрема, посилення конкуренції, відсутність обслуговуючих кооперативів, високі відсотки за кредити, складні механізми лізингу, відсутність спрощених механізмів підтримки фермерських проектів, труднощі з оформленням прав на користування землею і водними ресурсами. Останніми роками посилився тиск великих агроформувань і тіньової сфери на діяльність фермерських господарств, що вимагає вжиття заходів щодо їх захисту та підтримки. Важливе значення мали також внутрішні чинники, пов’язані з підвищенням рівня концентрації інвестицій, оптимізацією співвідношення між основним і оборотним капіталом, збільшенням витрат на мінеральні добрива та оновленням технічної бази, забезпеченням кваліфікованими працівниками тощо.

Інвестиційну діяльність фермерських господарств на всіх етапах стримував диспаритет цін. Якщо для придбання 1 тонни дизельного пального 2000 р. досліджуваним господарствам потрібно було реалізувати 2 т пшениці, 1 т соняшнику або 1 т молока, 2006 р. – відповідно 6, 4, 6, то 2009 р. – 11, 8 та 7 тонн. Негативні прояви диспаритету цін у фермерських господарствах порівняно глибші, ніж у великих сільськогосподарських підприємствах, оскільки середні ціни на продукцію в них нижчі, а ціни на ресурси, що споживаються, вищі через малі обсяги товарних партій продукції і спожитих ресурсів. 

Результати статистичних групувань і кореляційно-регресійного аналізу свідчать, що найбільший ефект від вкладень досягається у тих фермерських господарствах, де питомі розміри інвестицій перевищують 220 грн/га. Тісний взаємозв’язок встановлено між показниками ефективності інвестицій і вартості кредиту. На варіацію окремих показників ефективності інвестицій суттєво впливали такі фактори: на рентабельність інвестицій – концентрація інвестицій, підвищення рівня забезпеченості технікою і трудовими ресурсами (R2 – 0,58, F – 3,45); на зміну рівня землевіддачі – підвищення капіталооснащеності, збільшення обсягів мінеральних добрив і земельних площ (R2 – 0,82, F – 3,45); на підвищення продуктивності праці – зростання капіталоозброєності, зміна розмірів інвестицій у технічні засоби та підвищення рівня механізації робіт (R2 – 0,68, F – 3,45). 
У третьому розділі – "Шляхи підвищення ефективності інвестицій фермерських господарств" – науково обґрунтовано перспективи інвестиційного розвитку фермерських господарств і підвищення ефективності їх інвестицій на основі технічного переоснащення та інноваційного розвитку, а також створення кооперативів й інтегрованих формувань.

Для формування високого рівня ефективності інвестицій кожному фермерському господарству необхідно розробляти інвестиційну стратегію, реалізація якої забезпечила б досягнення стратегічних цілей і завдань його операційної діяльності. Для багатьох господарств залишаються актуальними питання вибору не лише напрямів інвестиційної, а й операційної діяльності. Враховуючи, що ефективність інвестицій фермерських господарств суттєво залежить від їх розмірів, запропоновано формувати різні типи інвестиційних стратегій: для дрібних за розміром господарств, що виробляють традиційну продукцію і менш конкурентоспроможні – стратегію максимальної економії витрат виробництва, скорочення споживання чистого прибутку і використання його на інвестування, поступову переорієнтацію на виробництво нової менш капітало-, трудо-, енерго- та наукоємної продукції, орієнтованої на внутрішній ринок і реалізацію фермерських проектів з метою спільного просування такої продукції на ринки; для середніх господарств – поглиблення спеціалізації і підвищення концентрації виробництва, пріоритетне використання доходів на інвестиції, кооперування та інтегрування з переробними підприємствами і участі в реалізації продукції на внутрішніх й зовнішніх ринках; для великих господарств – створення високотехнологічного і конкурентоздатного виробництва продукції, потужностей з переробки, зберігання і збуту продукції, підсобних промислів, об’єктів з надання агротехнічних та інших послуг, а також кооперування й інтегрування з промисловими та іншими формуваннями, орієнтація на внутрішні і зовнішні ринки.

Досліджуваним фермерським господарствам слід надавати перевагу досягненню стратегічних інвестиційних цілей і завдань, що передбачають: для дрібних – спільне придбання й використання техніки, участь у заснуванні обслуговуючих агротехсервісних і збутових кооперативів, формування нового виробництва інноваційної продукції на основі залучення кредитних ресурсів та державної підтримки; для середніх – придбання технічних засобів, участь у створенні кооперативних елеваторів, реалізація інноваційних проектів із створення виробництва плодів, ягід, овочів, органічної продукції, впровадження ЕМ-технологій і розвитку виробництва тваринницької продукції для задоволення місцевих потреб; для великих господарств – впровадження високоефективних технологій виробництва і систем машин для диверсифікованого або спеціалізованого виробництва продукції з урахуванням загальних особливостей області та місцевих ринків, будівництво зерносховищ, ферм і комплексів великої рогатої худоби та свиней, заснування обслуговуючих кооперативів, створення меліоративних об’єктів, реалізацію проектів з органічного землеробства тощо.

При розробці інвестиційної політики фермерського господарства необхідно визначати його потребу в інвестиціях, виходячи з визначених на перспективу темпів нагромадження капіталу. Розрахунками, здійсненими на основі середніх темпів нагромадження капіталу (5 – 6 % у рік), встановлено, що потреба досліджуваних фермерських господарств у інвестиціях в основний капітал на період до 2020 р. з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь становить 340 грн в рік, з них чистих – 210 грн. Якщо фактично досягнуті темпи розширеного відтворення капіталу (3 – 4 % в рік) збережуться, то в перспективі виробництво у фермерських господарствах буде неконкурентним. Тому досягнення середніх або високих темпів відтворення капіталу досліджуваних господарств можливе лише за умови, якщо темпи зростання цін на продукцію фермерів будуть вищі, ніж темпи підвищення цін на ресурси, що маловірогідно. У зв’язку з цим залишається єдина можливість збереження фермерських господарств шляхом їх державної підтримки.

З метою удосконалення механізму державної підтримки фермерських господарств і підвищення ефективності їх інвестицій необхідно, насамперед, збільшити обсяги цієї підтримки до рівня, що в коротко- та середньостроковій перспективі забезпечить конкурентноздатність продукції, а в довгостроковому періоді досягне рівня сусідніх країн. У зв’язку з цим необхідні заходи щодо: здешевлення банківських кредитів; підтримки створення кредитних спілок і виробничих кооперативів; відшкодування вартості розробки проектів відведення земельних ділянок для ведення фермерських господарств, компенсації частини витрат на будівництво тваринницьких приміщень, включаючи вартість проектно-кошторисних робіт; підготовки, перепідготовки і підвищення кваліфікації фермерів, членів їх сімей та працівників; розширення досліджень з проблем організації ведення виробництва у фермерських господарствах, видання рекомендацій щодо використання господарствами досягнень науково-технічного прогресу; надання фінансової допомоги фермерам у сфері виробництва, переробки та збуту виробленої продукції; компенсації витрат на боротьбу з карантинними рослинами, шкідниками та хворобами сільськогосподарських рослин і тварин; фінансової підтримки виробництва продукції рослинництва та тваринництва; відшкодування частини витрат із забезпечення відокремлених фермерських садиб лініями електропередач, автомобільними шляхами, обладнанням для отримання альтернативних джерел енергії тощо.

Підвищенню ефективності інвестицій фермерських господарств буде сприяти широке використання ними інноваційних проектів та рішень з метою технічного переоснащення та модернізації виробництва, поліпшення постачання сортового і гібридного насіння й окремих видів запчастин, здешевлення сільськогосподарської техніки, засобів захисту рослин, біопрепаратів, зокрема ЕМ-технологій, розширення регіональної системи інформаційно-консультаційного забезпечення та дорадчих послуг, формування у фермерських господарствах органічного землеробства тощо.

Важливим напрямом інвестиційного розвитку фермерських господарств є залучення їх до участі в кооперативних та інтегрованих формуваннях. Вирішення цієї проблеми потребує, насамперед формування у більшості фермерів відповідної психології та усвідомлення життєвої необхідності об’єднання їх зусиль, посилення пропаганди переваг кооперативного руху фермерських господарств, проведення на їх базі семінарів, круглих столів, конференцій, ярмарків, днів поля тощо. Слід збільшити обсяги бюджетних коштів, що виділяються через Український державний фонд підтримки фермерських господарств та переорієнтувати використання цих коштів на створення мережі фермерських кооперативів, інтегрованих формувань і об’єктів ринкової інфраструктури регіонів.

ВИСНОВКИ
Дослідження ефективності інвестицій фермерських господарств дозволяють зробити наступні висновки:

1. Інвестиції є важливим чинником розвитку фермерських господарств. Їх економічну сутність слід розглядати через категорію капіталу, підходи до розуміння якої характеризуються історизмом, а набір найважливіших сутнісних ознак, що вивчаються, змінюється залежно від конкретних умов. У зв’язку із зазначеним запропоновано розглядати поняття «капітал фермерського господарства» як вартість усіх цінностей, що використовуються фермерським господарством у процесі його діяльності з метою забезпечення особистих потреб фермера і членів його сім’ї, розвитку матеріально-технічної бази господарства, а також досягнення інших цілей. 
2. У формуванні капіталу фермерського господарства беруть участь домогосподарство, особисте селянське та фермерське господарства. Спільна ринкова діяльність цих суб’єктів господарювання зумовлює специфіку їх взаємозв’язку в процесі формування капіталу фермерського господарства. Таку специфіку слід враховувати при побудові обґрунтованих економічних взаємовідносин щодо розподілу доходів на внески кожного суб’єкта. При оцінці кругообігу капіталу фермерських господарств запропоновано використовувати спеціальну формулу, яка відображає взаємопов’язане авансування, рух, споживання і відтворення капіталів зазначених трьох суб’єктів ринкової економіки.
3. У зв’язку з неоднозначним розумінням сутності інвестицій фермерських господарств у наукових дослідженнях і на практиці їх слід розглядати, як вкладення всіх видів капіталу домашнього, особистого селянського і фермерського господарств у його створення та розвиток з метою отримання фермерського доходу й задоволення потреб фермера і членів сім’ї, а також забезпечення попиту населення та інших суб’єктів економічної діяльності на продукцію і послуги господарства.

4. Враховуючи особливості формування інвестицій фермерських господарств, у наукових дослідженнях і на практиці доцільно використовувати запропоновану їх класифікацію, що включає 19 ознак: форма вкладень капіталу, форма власності, вид біологічних активів, сфера інвестиційної діяльності, джерело фінансування, об’єкт інвестиційної діяльності, необхідність здійснення, характер участі в інвестиційному процесі, рівень інноваційності, ступінь ризику, сфера виробництва, джерело інвестицій, напрям використання, тип відтворення, рівень дохідності, строк освоєння, тип взаємозв’язку в діяльності суб’єктів ринку, відношення до ринку збуту і вид ефекту.

5. Підвищенню обґрунтованості інвестиційних рішень сприятиме використання удосконалених у процесі досліджень методичних підходів до аналізу, що передбачають: застосування в оцінках інвестиційних проектів господарств методології проектного аналізу; визначення ефективності інвестицій загалом по господарству – за результатами його інвестиційної діяльності протягом певного періоду, а на макрорівні – за зведеними макроекономічними показниками. 
6. При оцінці ефективності фермерських господарств необхідно використовувати індивідуальний, комплексний і макроекономічний підходи, використовувати систему вихідних, результативних основних і додаткових, а також факторних показників економічної ефективності інвестицій. Залежно від суб’єкта оцінок як основні показники інвестицій слід визначати розмір приросту чистого доходу, чистого прибутку, фермерського ефекту або макроекономічного ефекту на одиницю валових або чистих інвестицій. У поглиблених дослідженнях ефективності інвестицій необхідно додатково визначати показники зміни у звітному періоді порівняно з базовим рівня землевіддачі, капіталовіддачі, собівартості продукції та продуктивності праці. 
7. Сучасний стан розвитку фермерських господарств характеризується помірною інвестиційною активністю. Їх інвестиції за рахунок усіх джерел фінансування 2010 р. з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь становили: у приріст основного капіталу – 211 грн, оборотного – 64 і людського – 150 грн. Основними напрямами інвестицій в основний капітал є технічні засоби, а в оборотний – приріст матеріальних ресурсів. Темпи нагромадження капіталу в фермерських господарствах низькі. Основними джерелами їх розвитку є власні кошти. Підтримка через відповідний Державний фонд незначна і становить у досліджуваних господарствах близько 20 грн/га сільськогосподарських угідь.
8. Інвестиції фермерських господарств спрямовуються на забезпечення виробництва найбільш прибуткових видів продукції рослинництва. Тому досліджувані господарства забезпечують порівняно високий рівень їх окупності. За 2007 – 2009 рр. порівняно з 2005 – 2007 рр. з розрахунку на 1 грн вкладень у основний, оборотний і людський капітал тут отримано 200 грн чистого прибутку, що відповідає строку окупності вкладень у чотири роки. 
9. На ефективність інвестицій фермерських господарств переважно негативно впливають зовнішні чинники, зокрема, посилення конкуренції, відсутність обслуговуючих кооперативів, високі відсотки за кредити, складні механізми лізингу та державної підтримки фермерських проектів, труднощі з оформленням прав на користування землею і водними ресурсами, посилення тиску великих агроформувань і тіньової сфери, що вимагає здійснення активних заходів захисту та підтримки. Найбільш суттєві кореляційні залежності встановлено між показниками ефективності інвестицій та такими внутрішніми чинниками, як рівень їх концентрації, співвідношення між основним і оборотним капіталом, витрати на мінеральні добрива та оновлення технічної бази, забезпечення кваліфікованими працівниками. 
10. Для підвищення рівня ефективності інвестицій кожному фермерському господарству необхідно розробляти інвестиційну стратегію, реалізація якої забезпечила б досягнення стратегічних цілей і завдань його операційної діяльності. У різних за розмірами фермерських господарствах стратегічні завдання такі: дрібних – спільне придбання і використання техніки, формування нового виробництва інноваційної продукції на основі залучення кредитних ресурсів та державної підтримки, участь у заснуванні обслуговуючих агротехсервісних і збутових кооперативів; середніх – придбання технічних засобів, реалізація інноваційних проектів із створення виробництва плодів, ягід, овочів, органічної продукції, впровадження ЕМ-технологій і розвитку виробництва тваринницької продукції для задоволення місцевих потреб, участь у створенні кооперативних елеваторів; великих – впровадження високоефективних технологій виробництва і систем машин для диверсифікованого або спеціалізованого виробництва продукції з урахуванням загальних особливостей регіону та місцевих ринків, будівництво зерносховищ, ферм і комплексів великої рогатої худоби та свиней, формування обслуговуючих кооперативів, створення меліоративних об’єктів, реалізація проектів з органічного землеробства.
11. З метою формування в фермерських господарствах конкурентоздатного виробництва продукції, необхідні середньорічні темпи нагромадження капіталу не нижче 5 – 6 %. За таких умов мінімальна середньорічна потреба досліджуваних фермерських господарств у інвестиціях в основний капітал на період до 2020 р. з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь становитиме 340 грн, з них чистих інвестицій – 210 грн. Досягнення середніх або високих темпів відтворення капіталу досліджуваних господарств можливе лише за умов, якщо в прогнозному періоді будуть порівняно вищі темпи зростання цін на продукцію фермерів, ніж темпи підвищення цін на спожиті ресурси, або державна підтримка господарств буде компенсувати негативний вплив диспаритету цін.

12. Щоб скоротити трансакційні витрати необхідно створити мережу кооперативних формувань, які б забезпечили збалансований відповідно до економічних інтересів усіх учасників ринкових відносин розподіл їх кінцевого продукту, а також постачання частини ресурсів за економічно обґрунтованими цінами. Потрібно забезпечити дієву підтримку держави у створенні фермерських обслуговуючих кооперативів через використання бюджетних коштів на поворотній основі, надання кредитної, організаційної, дорадчої та іншої підтримки. 
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АНОТАЦІЯ

Іванченко В.О. Ефективність інвестицій фермерських господарств. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). – Національний науковий центр "Інститут аграрної економіки", Київ, 2011.

Науково обґрунтовано теоретичні, методичні та практичні аспекти формування ефективності інвестицій фермерських господарств. Проаналізовано капітал фермерських господарств, охарактеризовано зв'язок домогосподарства, особистого селянського та фермерського господарств. Викладено теоретичні засади й особливості управління інвестиціями фермерських господарств і методичні підходи до оцінки їх ефективності. Удосконалено класифікацію інвестицій стосовно фермерських господарств. Проаналізовано сучасні умови здійснення інвестиційної діяльності фермерських господарств, її стан та рівень ефективності інвестицій. Розроблено стратегію підвищення ефективності інвестицій фермерських господарств в залежності від розмірів фермерських господарств, запропоновано шляхи удосконалення формування й відтворення капіталу фермерських господарств, а також основні напрями підвищення ефективності їх інвестицій. Розкрито пропозиції щодо перспективних напрямів інвестицій у технічне переозброєння та інноваційний розвиток фермерських господарств.
Ключові слова: капітал, фермерське господарство, капітал фермерського господарства, інвестиції фермерського господарства, ефект, ефективність інвестицій фермерських господарств і стратегія інвестицій.

АННОТАЦИЯ

Иванченко В.А. Эффективность инвестиций фермерских хозяйств. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). – Национальный научный центр "Институт аграрной экономики", Киев, 2011.

Диссертация посвящена научному обоснованию теоретических и методологических подходов, а также разработке практических рекомендаций по повышению эффективности инвестиций фермерских хозяйств. 

Обобщены взгляды ученых на понятие "капитал", систематизированы подходы к пониманию их экономической сущности. Предложено рассматривать капитал фермерского хозяйства как стоимость всех ценностей, которые используются фермерским хозяйством в процессе его деятельности с целью обеспечения личных потребностей фермера и членов его семьи, развития материально-технической базы хозяйства, а также достижения других целей. Определены основные признаки фермерского капитала, в формировании которого принимают участие домохозяйство, личное крестьянское и фермерское хозяйства, деятельность которых тесно взаимоувязана и подчинена интересам фермера и членов его семьи.

Исследован процесс формирования капитала фермерского хозяйства, на основании чего разработана специальная формула кругооборота капитала, в которой отражаются процесы взаимоувязанного авансирования, движения, потребления и воспроизводства капиталов отмеченных трех субъектов рыночной экономики, с целью обоснования принципов построения экономических взаимоотношений при распределении доходов хозяйства на труд и капитал с учетом взносов каждого субъекта. 

Систематизированы и обобщены взгляды ученых на понятие "инвестиции", относительно фермерских хояйств и определена их экономическая сущность. Предложено определение понятия "инвестиции фермерских хозяйств" как вложения всех видов капитала домохозяйства, личного крестьянского и фермерского хозяйств в его создание и развитие с целью получения фермерского дохода, удовлетворения потребностей фермера и членов семьи, а также обеспечение спроса населения и других субъектов экономической деятельности на продукцию и услуги хозяйства. В связи с этим разработано классификацию инвестиций по 19 признакам: форма вложений капитала, форма собственности, вид биологических активов, сфера инвестиционной деятельности, источник финансирования, объект инвестиционной деятельности, необходимость осуществления, характер участия в инвестиционном процессе, уровень инновационности, степень риска, сфера производства, источник инвестиций, направление использования, тип воссоздания, уровень доходности, срок освоения, тип взаимосвязи в деятельности субъектов рынка, отношения к рынку сбыта и вид эффекта.

Усовершенствованы методические подходы к анализу эффективности, которые предусматривают: применение в оценках инвестиционных проектов методологии проектного анализа; определение эффективности инвестиций в целом по хозяйству – по результатам его инвестиционной деятельности в течение определенного периода, а на макроуровне – по возведенным макроэкономическим показателям. В оценках эффективности фермерских хозяйств предложено использовать индивидуальный, комплексный и макроэкономический подходы. В зависимости от субъекта оценок в качестве основного показателя инвестиций хозяйства следует использовать прирост чистого дохода, чистой прибыли, фермерского эффекта и макроэкономического эффекта полученных на единицу валовых или чистых инвестиций. В углубленных исследованиях эффективности инвестиций рекомендовано рассчитывать изменения в отчетном периоде сравнительно с базовым уровнем значений показателей землеотдачи, капиталоотдачи, себестоимость продукции и производительности труда.

На примере фермерских хозяйств Кировоградской области показано, что инвестиции занимают важнейшее место в их экономических отношениях. Проведено исследование процесса инвестиций фермерских хозяйств на примере 32 фермерских хозяйств. Выделены существенно влияющие факторы, среди которых преобладают внешние, в частности усиление конкуренции, отсутствие обслуживающих кооперативов, высокие проценты по кредитам, сложные механизмы лизинга и государственной поддержки фермерских проектов, трудности с оформлением прав на пользование землей и водными ресурсами.
С использованием экономико-математических методов обоснованы прогнозные тенденции формирования эффективности инвестиций и перспективная модель управления ими, которая обеспечивает достижение стратегических целей и заданий операционной деятельности в зависимости от размеров хозяйств. В разных фермерских хозяйствах стратегические задания таковы: мелких – совместное приобретение и использование техники, формирование нового производства инновационной продукции с привлечением кредитных ресурсов и средств государственной поддержки, создание обслуживающих агротехсервисных и сбытовых кооперативов; средних – приобретение технических средств, реализация инновационных проектов в производстве плодов, ягод, овощей, органической продукции, внедрение ЭМ-технологий и развитие производства животноводческой продукции для удовлетворения местных потребностей, участие в создании кооперативных элеваторов; больших – внедрение высокоэффективных технологий производства и систем машин для диверсифицированного или специализированного производства продукции с учетом общих особенностей региона и местных рынков, строительство зернохранилищ, ферм и комплексов крупного рогатого скота и свиней, формирование обслуживающих кооперативов, создание мелиоративных объектов, реализация проектов органического земледелия.
С целью решения проблемы сокращения потерь в связи с деятельностью посредников на рынках продукции и ресурсов фермерам необходимо создать сеть их кооперативных формирований, которые бы обеспечили сбалансированное в соответствии с экономическими интересами всех участников рыночных отношений распределение их конечного продукта, а также снабжения части ресурсов. Обоснованы предложения по повышению эффективности инвестиций фермерских хозяйств, даны рекомендации, имеющие практическое значение.

Ключевые слова: капитал, фермерское хозяйство, капитал фермерского хозяйства, инвестиции фермерского хозяйства, эффект, эффективность инвестиций фермерских хозяйств и инвстиционная стратегия.
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Диаграмма1

		2002		2002

		2003		2003

		2004		2004

		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008

		2009		2009

		2010		2010



з розрахунку на одне господарство

з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь

роки

тис.  грн  на господарство

грн  на 1 га

6.0697226502

55.0299474392

6.9357445171

58.001325671

6.1531565185

48.243725709

15.6452611219

110.8619673524

20.3770491803

136.9402191597

20.6281904762

136.879543777

48.8836291913

312.949840141

36.8367184389

232.4126979341

37.5

275



Лист1

				з розрахунку на одне господарство		з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь

		2002		6.0697226502		55						0.0211979767		286335

		2003		6.9357445171		58						0.0223167856		310786

		2004		6.1531565185		48						0.0180215636		341433

		2005		15.6452611219		111						0.0428866411		364805

		2006		20.3770491803		137						0.0522074797		390309

		2007		20.6281904762		137						0.0521445881		395596

		2008		48.8836291913		313						0.1234516135		395974

		2009		36.8367184389		232						0.0925578247		397986						2623		2625		2535		2511

		2010		37.5		275

																		кількість фг

				15.757		286335		0.0550299474		55.0299474392						6.0697226502		2596

				18.026		310786		0.0580013257		58.001325671						6.9357445171		2599

				16.472		341433		0.0482437257		48.243725709						6.1531565185		2677

				40.443		364805		0.1108619674		110.8619673524						15.6452611219		2585

				53.449		390309		0.1369402192		136.9402191597						20.3770491803		2623

				54.149		395596		0.1368795438		136.879543777						20.6281904762		2625

				123.92		395974		0.3129498401		312.949840141						48.8836291913		2535

				92.497		397986		0.2324126979		232.4126979341						36.8367184389		2511

				95.7												37.5		2552






