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Актуальність теми. В умовах глобалізації та інтеграції національної економіки у світовий економічний простір найважливішим завданням для промислових підприємств України є організація процесів протидії кризовим явищам що періодично виникають у глобальній економіці. Однією з необхідних умов успішної реалізації антикризових заходів є наявність дієвих механізмів взаємодії різних економічних і виробничих систем. Сучасні економічні кризи, які відбувалися в світі, виникали в наслідок розбалансування взаємодії економічних систем, в першу чергу фінансово-кредитної системи. Враховуючи ступінь впливу фінансово-кредитної системи на діяльність промислових підприємств у кризові періоди, виникає нагальна необхідність дослідження антикризового механізму їх взаємодії.

У сучасній економічній теорії та практиці поняття антикризової взаємодії промислових підприємств і фінансово-кредитної системи, методологія його формування, вимірювання і використання відповідного інструментарію стали об'єктами наукових досліджень порівняно недавно. Проблематика цього напряму досліджень відображена в роботах відомих вітчизняних і зарубіжних фахівців, зокрема дослідженням питань фінансової нестабільності та кризових явищ займалися А. Анікін, О. Василик, І. Д’яконова, А. Єпіфанов, М. Монтес, С. Мочерний, К. Рудий та інші. Дослідженню сучасного стану наслідків кризових явищ та впливу світової кризи на економіку країн присвячені праці Б. Данілішина, І. Дорошенка, О. Прядка, М. Бєлопольського. Загальні питання функціонування фінансово-кредитної системи та її роль в розвитку промислового виробництва відображені в працях О. Лаврушина, В. Маневіча, М. Матовнікова, С. Меншикова, Г. Панової та інших. Основні напрями і проблеми вдосконалення виробництва на основі залучення банківських ресурсів представлені в роботах А. Івантера, Л. Макаревіч, Д. Молякова, А. Череп. Питання інтеграції банківського і небанківського сектора з промисловим капіталом знайшли віддзеркалення в працях Н. Єгорової, В. Краскова, Д. Лепетікова, Л. Макаревич, В. Масленнікова, Т. Логутової, В. Сенчагова, К. Горової.

Аналіз відомих концепцій і методичних підходів свідчить про те, що теорія побудови антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою знаходиться на початковому етапі свого розвитку. До теперішнього часу в ній не досягнуто консенсусу щодо інструментарію антикризової взаємодії, векторів та суб'єктів впливу систем всередині механізму такої взаємодії, не накопичено необхідне різноманіття наукових ідей та методичних підходів, не досягнуто відповідного рівня чіткості міркувань і обґрунтованості застосовуваних при оцінці працездатності антикризових механізмів прийомів і методів, наслідком чого є недостатній рівень обґрунтованості, об'єктивності і точності самих оцінок ефективності застосування таких механізмів. 

Наведені обставини свідчать про те, що проблема антикризової взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою є актуальною не лише з позицій сучасного стану розвитку економічної теорії, але і з точки зору насущних потреб господарської практики.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано відповідно до планів науково-дослідних робіт ДВНЗ «Приазовський державний технічний університет» Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України в межах напряму науково-дослідної роботи кафедри «Інноватики та управління» згідно з держбюджетними темами: «Інноваційна політика як засіб затвердження інноваційної моделі розвитку України» (номер державної реєстрації 0110U006572, 2010 рік). У рамках даної теми автором як співвиконавцем було поетапно розглянуто будова інноваційного менеджменту комерційних банків як необхідної умови використання його потенціалу для організації бізнес-процесів у тому числі щодо процесів взаємодії як внутрішніх так і зовнішніх систем; «Інноваційний розвиток регіонів в процесі після кризового відновлення (номер державної реєстрації 0111U009197, 2012 рік). У рамках даної теми автором як співвиконавцем було розглянуто та запропоновано необхідні умови впровадження інноваційної діяльності промислових підприємств у тому числі спрямованою на зменшення впливу кризових явищ.

Мета і завдання дослідження. Мета дисертаційного дослідження полягає в розробці антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою за допомогою уніфікованої концептуально-методичної моделі, заснованої на синтезі ідей економіки підприємств, аналізі процесів глобалізації, інтеграції, та теорії циклічного розвитку економіки.

Для досягнення зазначеної мети в дисертації поставлено і вирішено такі наукові та науково-прикладні завдання:
розглянути теоретико-методологічні аспекти причин виникнення криз в ретроспективному огляді, та проаналізувати періоди циклічності їх настання, їх види, поняття і функції, а також динаміку їх розвитку та особливості виникнення сучасної кризи;

дослідити та виявити відмінності між різними моделями життєвого циклу підприємства, запропонувати найбільш оптимальну модель; 

узагальнити та доповнити методи управління фінансовими ризиками на підприємстві; 

дослідити теоретичний аспект класифікації сучасних фінансових інструментів; 

дослідити способи і методи проведення реструктуризації кредиторської заборгованості підприємства а також види реструктуризації кредитної заборгованості;

 запропонувати концептуально-методичний підхід щодо створення антикризового механізму взаємодії фінансово-кредитної системи з промисловими підприємствами;

запропонувати механізми взаємодії фінансово-кредитної системи з підприємствами реального сектору економіки в період сталого розвитку економіки та в кризових умовах;

класифікувати та визначити рівень інтеграції національної та міжнародної фінансово-кредитної системи;

обґрунтувати вибір об’єкту апробації запропонованого концептуально-методичного підходу щодо формування антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою на прикладі підприємств машинобудівної галузі;

запропонувати рекомендації щодо практичного застосування розробленого концептуально-методичного підходу. 

Об’єкт дослідження – процес антикризової взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою.

Предмет дослідження – теоретичні, методичні та практичні підходи щодо формування механізму антикризової взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою.

Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дисертаційного дослідження стали фундаментальні положення сучасної економічної теорії, економічних систем і законів, фінансового аналізу, праці вітчизняних та закордонних науковців з питань теорії криз та виробничо-економічних функцій, законодавчі та нормативні акти тощо.

У ході дослідження були використані наступні методи: структурно-логічного аналізу (для побудови логіки та структури дисертаційного дослідження); загальнонаукові аналізу і синтезу (при дослідженні організаційних форм та сутності будови антикризової взаємодії підприємства з фінансово-кредитною системою); статистичного та кореляційного аналізу (при обґрунтуванні підходу до проведення фінансово-економічного аналізу діяльності великого промислового підприємства ПАТ «Азовмаш»); системного підходу (для розробки концептуально-методичного підходу щодо формування економічних механізмів); функціонального аналізу (для формування антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою); графічного методу (для проведення аналізу та виявлення загальних тенденцій розвитку світових і національних макроекономічних показників); системно-структурного і порівняльного аналізу (для визначення основних тенденцій в кон’юнктурі ринку машинобудівної галузі

Інформаційною базою дослідження стали державні та галузеві нормативно-правові акти, статистичні матеріали про результати діяльності промислових підприємств, наукові праці вітчизняних та закордонних економістів з проблем антикризової діяльності підприємств та фінансово-кредитних інституцій, результати власних досліджень автора.

Наукова новизна одержаних результатів. Наукова новизна отриманих в дисертаційному дослідженні результатів полягає в формуванні антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою через запропонований автором концептуально-методичний підхід і полягає в наступному:

уперше:

запропоновано концептуально-методичний підхід взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою, в основу якого покладено поетапне виконання заходів визначених аналітичним шляхом, на підставі запропонованих автором масиву елементів дослідження, що дозволяє прийняти рішення щодо вибору конкретних інструментів реалізації механізму антикризової взаємодії;

удосконалено:

антикризовий механізм взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою на підставі використання запропонованих автором векторів впливу та фінансово-економічного інструментарію на окремі його елементи, що дозволяє зробити такий механізм універсальним та адаптивним до різноманітних умов впливу кризових явищ;

алгоритм проведення реструктуризації кредиторської заборгованості шляхом моніторингу коефіцієнтів платоспроможності та використанням узагальнених та систематизованих автором методів і інструментів реструктуризації,  що дасть змогу підприємству ефективно керувати кредиторською заборгованістю в умовах кризи;

модель життєвого циклу підприємства, на підставі аналізу відомих теорій життєвого циклу підприємства, яка має додаткові етапи запропоновані автором, що дозволяє розширити теоретичні погляди на кінцевий етап життєвого циклу підприємства з урахуванням циклічності виникнення кризових явищ;
систематизовано та конкретизовано методи проведення реструктуризації кредитної заборгованості підприємств на підставі дослідження літературних джерел, з авторським уточненням поняття «реструктуризація кредитної заборгованості», що дасть змогу розширити набір методів та інструментів проведення реструктуризації з метою отримання найбільшого економічного ефекту;
отримало подальший розвиток:

визначення причин виникнення сучасних фінансово-економічних криз шляхом проведення ретроспективного аналізу, за допомогою якого доведено наявність синтезування та комбінування причин виникнення сучасних криз, що дає змогу підприємствам проводити комплекс заходів спрямованих на нівелювання або пом’якшення впливу кризових явищ;
принцип будови ризик-менеджменту на підприємстві, на підставі дослідження теорій управління ризиками та авторським уточненням поняття «фінансовий ризик», що дозволить зменшити матеріальні втрати підприємства, поява котрих обумовлена впливом кризових явищ.

система класифікації фінансових інструментів з використанням запропонованої ознаки – «вид регулювання обігу фінансових інструментів» яка відрізняється від відомих класифікацій наявністю трьох нових класифікаторів (державне регулювання обігу, регулювання за міжнародними правилами та стандартами, ринкове регулювання), що дозволить розширити теоретичні аспекти проведення такої класифікації;

класифікація рівнів інтеграції національної та міжнародної фінансово-кредитної системи, з використанням відомих методів інтеграції запропонованих автором, що дозволить визначити місце та напрями їх руху в інтеграційних процесах. 
Практичне значення отриманих результатів полягає в розробці антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою за допомогою розробленого концептуально-методичного підходу формування такого механізму. Авторські розробки ґрунтувалися на існуючої системі фінансово-економічної звітності, та наявній базі статистичних даних підприємства, а також стандартних методах і пакетах прикладних програм їх аналізу та обробки.

Практична реалізація запропонованого концептуально-методичного підходу базується на застосуванні широко відомих і доступних професійних пакетів обробки статистичних даних, а також пакету прикладних програм MS Excel, не вимагає залучення вузькоспеціалізованих експертів і може бути використана фахівцями, що мають типову вищу економічну освіту. Передбачені цим підходом розрахунки не потребують значних витрат праці і часу. Дані заходи можна проводити силами аналітичних і планових підрозділів промислового підприємства в рамках формування антикризової стратегії розвитку підприємства.

Застосування концептуально-методичного підходу формування антикризового механізму доцільно використовувати в діяльності аналітичних і консалтингових компаній, науково-дослідних інститутів, які спеціалізуються на проблемах ефективності протидії кризовим явищам в економіці.

Методичні положення щодо формування антикризового механізму згідно концептуально-методичного підходу та кількісні оцінки, що були отримані здобувачем, використані ПАТ «Азовмаш» (акт впровадження №А-04/345 від 17.08.2012 р. ‑ впроваджено зміни в систему функціонування ризик-менеджменту підприємства та сформовано індивідуальний механізм взаємодії підприємства з кредитними установами), ТОВ «ПМЛЗ» (акт впровадження №951/1 від 10.09.2012 р. ‑ впроваджено контроль стану кредиторської заборгованості за допомогою розробленого алгоритму її реструктуризації), ПАТ «Електропобутприлад» (акт впровадження №850 від 10.09.2012 р. ‑ на постійній основі впроваджені рекомендації запропоновані автором), для аналізу ефективності антикризових заходів та розробки антикризової стратегії підприємств у короткостроковій перспективі, а також використані в навчальному процесі Державного класичного університету «Маріупольський державний університет» (м. Маріуполь) на лекціях зі спецкурсу «Банківська справа в Україні: теорія та практика» для студентів економічних спеціальностей з економіки (довідка №1192/01-20/05 від 10.09.2012 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаною працею, в який викладено авторський підхід щодо формування антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою. Основні наукові результати, висновки та рекомендації, викладені в дисертації, отримані автором особисто. Результати дисертаційного дослідження знайшли відображення в опублікованих роботах.

Апробація результатів дослідження. Основні теоретичні та методичні положення та результати дисертаційного дослідження обговорювалися та отримали позитивну оцінку на науково-практичних конференціях: «Проблеми економіки та управління у промислових регіонах» (Маріуполь-Запоріжжя, 2009 р.); «Особливості інтеграції України в світовий економічний та політико-правовий простір», (Маріуполь, 2010 р.); «Університетська наука - 2011» (Маріуполь, 2011 р.); «Сучасні тенденції розвитку наукової думки», (Лондон-Київ, 2011 р.); «Актуальні проблеми сучасних наук» (Przemysl, 2012 р.).

Публікації. Основні наукові та науково-прикладні результати дисертаційного дослідження опубліковано в 10 наукових працях, з них: 6 статей у фахових журналах та збірниках наукових праць, 3 публікації – матеріали і тези наукових конференцій. Загальний обсяг публікацій становить 4,37 др. арк., з яких особисто автору належить 2,97 др. арк.

Структура і обсяг роботи. Повний обсяг роботи 223 стор. Загальний обсяг дисертаційної роботи складає 183 стор. Дисертація складається з введення, трьох розділів, висновків та 25 додатків. Містить 33 таблиці, 31 рисунок та 10 формул. Перелік використаної літератури включає 153 найменувань на 15 аркушах.

ОСНОВНІ ПОЛОЖЕННЯ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ

У першому розділі «Теоретико-методологічні аспекти виникнення кризи» досліджено економічна сутність кризи, кризових явищ у промисловому та фінансово-кредитних секторах. Проведено аналіз характеристик ризиків підприємства и удосконалено метод будови ризик менеджменту. На підставі отриманих даних було розроблено шляхи подолання кризи у реальному секторі економіки та обґрунтовано основні елементи концептуально-методичного підходу формування антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою.

Для більшого розуміння причини виникнення кризи і формування антикризового механізму протидії ній, автором було розглянуто поняття і функцію кризи, а також динаміку її розвитку.

У зв'язку з неможливістю передбачення виникнення протиріч окремих елементів економічної системи автор стверджує, що кризи неминучі: регулярні кризи, що закономірно повторюються, є неодмінною фазою циклічного розвитку будь-якої системи. На підставі дослідження теоретико-методологічних аспектів виникнення світових криз та особливостей її виникнення в Україні, автором доведено, що сучасні кризи не мають яскраво вираженої причини, яка б була обумовлена тією або іншою теорією. Нові цикли розвитку  економіки породжують нові кризи з несхожими один на одного причинами, що їх викликали. Це дає підставу для типології криз, їх класифікації за тією або іншою підставою (критерієм). 

У сучасній кризі чітко просліджується змішення теорій її виникнення. Передбачити виникнення кризи яка базується лише на теорії тільки одного учення – неможливо. Дослідивши причини виникнення сучасної світової кризи було доведено, що вона стоїть на позиціях синтезування, або комбінування, екстернальних і інтернальних теорій. Таким чином автором зроблено висновок, що при виникненні нового витку економічного занепаду у майбутньому, причини його виникнення відрізнятимуться від раніше досліджених і носитимуть скоріш за все комбінований вигляд.

Характерною особливістю криз є циклічність перебігу та виникнення, тому дуже важливим стає питання дослідження фаз циклу кризових явищ які мають однакові етапи, проте по різному іменуються різними дослідниками. Дослідивши різні моделі життєвого циклу (типовій, за Грейнером та Адизесом) та узявши за основу ідеологію Адизеса, як найбільш повну, автором було запропоновано особисту модель життєвого циклу підприємства в який доводиться, що для уникнення потрапляння на низхідну гілку розвитку організації необхідно в період між стадіями розквіту і стабільності впровадити новий варіант розвитку (або принципово модифікувати стару) тобто реструктурувати.

З урахуванням циклічності криз проведення реструктуризації вимагає систематичного підходу і, теоретично, може тривати до нескінченності. Авторське трактування назви цієї схеми є: «зростаючий розвиток бізнесу на основі циклічної реструктуризації» (рис.1).
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Рис. 1 ‑ Зростаючий розвиток бізнесу на основі циклічної реструктуризації
На підставі дослідження літературних джерел автором було уточнено поняття «фінансовий ризик», та визначено , що воно об’єднує не тільки вірогідність настання негативних наслідків, а і можливості досягнення вигоди в ситуації визначеності і прогнозованості підприємницької діяльності.

На основі порівняльного аналізу існуючих підходів до вибору схеми побудови ризик-менеджменту на підприємстві, автором було запропоновано розширити кількість його  етапів, а саме: в побудову схеми необхідно включити прогнозування виникнення можливих ризиків, що дозволяє на підставі прогнозних даних здійснити розробку превентивних заходів щодо недопущення виникнення, або зменшення наслідків впливу фінансових ризиків (рис. 2).
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Рис. 2 Система ризик-менеджменту (узагальнена та уточнена автором)
На основі теоретико-методологічних досліджень сутності кризових явищ і впливу їх на економіку підприємства через наявні внутрішні та зовнішні фактори, автором було запропоновано основні концептуальні принципи будови антикризового механізму, який реалізовано через концептуально-методичний підхід. Формування такого механізму має три важливих етапи: збір та обробку необхідної інформації; проведення аналізу отриманих даних та прийняття рішення щодо вибору конкретних інструментів реалізації механізму антикризової взаємодії.
У другому розділі «Аналітичне дослідження взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою у до- та після кризовий період» було запропоновано концептуально-методичний підхід щодо формування антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з національною фінансово-кредитною системою, розроблено алгоритм проведення реструктуризації кредиторської заборгованості як елемент антикризового механізму. На підставі розкриття дії концептуально-методичного підходу було сформовано антикризовий механізм взаємодії машинобудівних підприємств з фінансово-кредитною системою України на прикладі ПАТ «МЗВМ», що входить до вертикально інтегрованого холдингу ПАТ «Азовмаш».

На підставі дослідження усіх зіставних поняття «механізм взаємодії промислових підприємств та фінансово-кредитної системи» з урахуванням їх особливостей було сформульовано авторське визначення такого поняття: «Механізм взаємодії промислових (машинобудівних) підприємств та фінансово-кредитної системи – це налагоджувана, регулююча система взаємних фінансово-кредитних відносин і функціонування процесів співробітництва між промисловими підприємствами та зіставних фінансово-кредитної системи, за допомогою конкретних інструментів і важелів впливу один на одного».

Усі елементи фінансово-кредитної системи не можуть самостійно здійснювати ефективну взаємодію, в рамках певного механізму, без використання інструментів що їх з’єднують. Такими інструментами є фінансові інструменти.

Досліджуючи теоретичний аспект класифікації та функціонування ринку фінансових інструментів було обґрунтовано та запропоновано нову ознаку «вид регулювання обігу фінансових інструментів». Нову ознаку було введено в систему класифікації фінансових інструментів, що розширило кількість складових цієї системи та має наступні елементи: фінансові інструменти обіг яких регулюється державою, міжнародними правилами та ринковими відносинами.

З метою досягнення основної мети дисертаційного дослідження автором роботи було розроблено концептуально-методичний підхід щодо створення антикризового механізму взаємодії фінансово-кредитної системи з промисловими підприємствами який відповідає більшості загальних критеріїв щодо його універсальності та адаптивності до різноманітних умов виникнення кризових явищ (рис. 3).


[image: image3]
Рис. 3 ‑ Концептуально-методичний підхід щодо формування антикризового механізму взаємодій фінансово-кредитної системи з промисловими підприємствами

Автором роботи було розглянуто механізми взаємодії фінансово-кредитної системи (ФКС) з промисловими підприємствами в період сталого розвитку економіки (рис. 4) і в кризових умовах (рис. 5). Було виділено наступні основні риси антикризової взаємодії: перерозподіл основних потоків грошових коштів усередині системи на користь банківської системи та підприємств реального сектору економіки з боку держави та НБУ; зміна характеру взаємодії міжнародних фінансово-кредитних систем з вітчизняною системою, яки в період стабільності, виконують функцію розвитку і зростання, як окремих суб’єктів господарювання, так і всієї економіки в цілому. В період кризи ці системи виконують функцію стабілізації і утримання основних макро- і мікроекономічних показників.

Дія механізму антикризової взаємодії фінансово-кредитної системи і підприємств була розкрита через запропонований інструментарій, з врахуванням виконання індивідуальних функцій в системі фінансово-кредитних стосунків її ключових елементів.
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	Рис. 4 ‑ Механізм взаємодії промислових підприємств з ФКС у докризовий період
	Рис. 5 ‑ Антикризовий механізм взаємодії промислових підприємств з ФКС 


У сучасній вітчизняній економічній літературі і практиці господарської діяльності підприємств існує неоднозначне тлумачення поняття «реструктуризації підприємства». Внаслідок чого часто відбувається змішення різних понять (реформування, реструктуризація, реорганізація, реінжиніринг) і використовуються декілька однобокі трактування. Зсув понятійного акценту від реформування до реструктуризації, відбувається поступово, у міру розробленості проблеми. Автором роботи робиться наголос про те, що поняття «реструктуризація» є більш ємним, ніж поняття «реформування».

Діяльність щодо реструктуризації підприємства в цілому або окремих елементів які характеризують його внутрішній стан, вимагає відповідної направляючої дії (регулювання, коректування), тобто управління. У зв'язку з чим було розроблено та запропоновано до використання алгоритм реструктуризації кредиторської заборгованості підприємства як елемент механізму його фінансового оздоровлення з використанням методів і інструментів реструктуризації (рис. 6).
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Рис. 6 ‑ Алгоритм проведення реструктуризації кредиторської заборгованості

В роботі було систематизовано та узагальнено методи і способи проведення реструктуризації кредиторської заборгованості підприємства, також було зроблено обґрунтоване зауваження з приводу відсутності у вітчизняній законодавчій бази механізму реструктуризація кредиторської заборгованості юридичних осіб по податках і зборах. Ефективність використання запропонованого алгоритму та методів реструктуризації кредитної заборгованості (як вагомою складовою загальної кредиторської заборгованості) було визначено на прикладі ПАТ «МЗВМ».

У третьому розділі «Реалізація антикризового механізму взаємодії машинобудівних підприємств з національною фінансово-кредитною системою» було проведено апробацію розробленого автором механізму антикризової взаємодії шляхом адаптації його основних елементів в умовах реально діючої бізнес-моделі. Для більш наочного представлення працездатності механізму автором було розглянуто його основні вектори впливу на підприємства машинобудівної галузі на прикладі двох підприємств. ПАТ «МЗВМ», яке відноситься до вертикально-інтегрованого холдингу ПАТ «Азовмаш», і ТОВ «Південний механіко-ливарний завод» відноситься до підприємства малого і середнього бізнесу. В ході проведення апробації розробленого механізму було виявлено основні схожості і відмінності в реалізації підходів їх формування, внутрішні та зовнішні чинники, що істотно впливають на дію цих механізмів, ступінь впливу яких було додатково досліджено і порівняно.

При розробці антикризового механізму взаємодії машинобудівних підприємств з фінансово-кредитною системою було виявлено суттєвий вплив на дію цього механізму факторів зовнішнього і внутрішнього середовища, які було досліджено, оцінено та проаналізовано на конкретному прикладі за допомогою класичних моделей.

З метою визначення ролі ї місця національної фінансово-кредитної системи в інтеграційних процесах з міжнародною ФКС, автором було запропоновано піраміду рівнів їх інтеграції, з використанням наступних методів: кооперація, конвергенція, консолідація та повна інтеграція. 

Для визначення найбільш вагомих чинників автором було проведено кількісну оцінку ступеня їх впливу. Кожен фактор, а також окремі показники діяльності підприємства можуть бути охарактеризовані рядом кількісних показників.
Автор вважає, що залежність між окремими показниками фінансово-економічної діяльності підприємства і факторами зовнішнього середовища носить переважно лінійний характер. У зв'язку з чим, кількісна оцінка глибини цього взаємозв'язку може бути реалізована за допомогою розрахунку кореляційних функцій. З цією метою автор скористався найбільш поширеним розрахунком коефіцієнта лінійної кореляції Пірсона. Отримані дані, свідчать про те, що на обсяги виробництва ПАТ «МЗВМ» найбільш впливають економіко-політичні чинники: середньомісячні темпи інфляції, облікова ставка НБУ. Це ствердження підтверджується перевіркою значущості лінійної регресії на адекватність за допомогою критерію Фішера (F-критерій) та критерію Стьюдента (t-критерія) (табл.1). 

Таблиця 1
Розрахунок кореляційної залежності зовнішніх факторів

 та обсягом виробництва ПАТ «МЗВМ»
	Рік
	Реалізація продукції, тис.грн
	Курс долара США до гривні
	Коефіцієнт інфляції, %
	Облікова ставка НБУ, %
	Загальний обсяг інвестицій у промисловість, тис.грн.
	Критичне значення критерія Фішера (F-критерія) та критерія Стьюдента (t-критерія)для уровня значимости p = 0.05

	2002
	878084,00
	533,24
	99,4
	7
	15112,1
	

	2003
	1515031,00
	533,15
	108,2
	7
	22570,7
	

	2004
	1861847,00
	530,54
	112,3
	9
	28190,8
	

	2005
	2125413,00
	512,47
	110,3
	9,5
	35031,1
	

	2006
	2570009,00
	505,00
	111,6
	8,5
	44803,7
	

	2007
	2903325,00
	505,00
	116,6
	8,0
	64341,4
	

	2008
	3694942,00
	526,72
	122,3
	12
	76617,7
	

	2009
	1232996,00
	779,12
	112,3
	10,25
	57657,6
	

	2010
	3106883,00
	793,56
	109,1
	7,75
	58558,2
	

	2011
	547163,00
	796,76
	104,6
	7,75
	86312,8
	

	Коефіцієнт кореляції
	-0,31
	0,78
	0,47
	0,27
	

	Значення F-критерія
	0,826
	12,718
	2,262
	0,653
	4,965

	Значення t-критерія
	-0,909
	3,566
	1,504
	0,808
	2,228


Основною метою розробленого антикризового механізму є недопущення банкрутства підприємства. Для оцінки впливу внутрішніх факторів на діяльність підприємства автором був обраний метод діскрімінантного факторного аналізу. Це обумовлено тим, що основу багатьох внутрішніх факторів складає фінансово-економічна діяльність підприємства.

В роботі для кількісних оцінок впливу внутрішніх факторів було розроблено закордонними дослідниками для підприємств які здійснюють фінансово-господарську діяльність за міжнародними стандартами бухгалтерського обліку. Для отримання об’єктивних даних, автором було трансформовано баланси та звіти про рух грошових коштів досліджуваних підприємств з національного у міжнародний формат.

Щодо можливості настання банкрутства підприємства автор пропонує провести розрахунки за допомогою трьох моделей факторного аналізу (Альтмана, Фулмера і Спрінгейта) та порівняти отримані дані у три різних періоду часу: до настання фінансово-економічної кризи, в період її дії і в період рецесії (табл. 2).

Таблиця 2

Розрахунок Z-показника ПАТ «МЗВМ» за допомогою моделей факторного аналізу

	Період часу
	01.01.2009р.
	01.01.2010р.
	01.01.2012р.

	Модель факторного аналізу
	Значення Z показника / вірогідність настання банкрутства

	П'ятифакторна модель Альтмана
	1,806 / низька
	-0,060/  висока
	0,241 / висока

	Модель Фулмера
	0,025 / низька
	-1,268 / висока
	-2,843 / висока

	Модель Спрингейта
	1,716 / низька
	0,532 / висока
	0,571 / висока


Згідно розрахованих Z-показників у ПАТ «МЗВМ» простежується позитивна динаміка, що якісно характеризує вплив запропонованих автором заходів щодо проведення реструктуризації боргів на його фінансово-економічний стан. 

На підставі запропонованих автором систем оцінки впливу зовнішніх и внутрішніх факторів на антикризовий механізм та з метою адаптації і уніфікації концептуально-методичного підходу щодо формування такого механізму, були розроблені загальні рекомендації з його формування. Рекомендації було розділено на дві умовні групи: рекомендації планово-організаційного характеру та рекомендації розпорядчого характеру. Виконання цих рекомендацій дозволить ефективно долати кризові явища на підприємствах, та зосередити зусилля на недопущенні виникнення таких явищ у майбутньому.

З метою підтвердження ефективності запропонованого механізму було визначено економічний ефект від його використання. Визначено що, економічний ефект від впровадження антикризового механізму взаємодії підприємства з фінансово-кредитною системою може бути лише непрямим, оскільки запропоновані автором заходи в рамках реалізації концептуально-методичного підходу не є прямим джерелом доходу. Вони є або допоміжним засобом організації отримання прибутку, або фактором мінімізації збитків.

Оцінку економічного ефекту від використання механізму було зроблено за допомогою запропонованої автором рейтингової системи оцінки ефективності реалізованих заходів. До оцінки було запропоновано такі фактори як: зміна коефіцієнтів платоспроможності, зменшення абсолютного значення кредиторської заборгованості, коефіцієнт фінансового левериджу (даний показник побічно показує зростання рентабельності виробництва при використанні позикових коштів). Для формування рейтингової оцінки економічного ефекту автором пропонується використовувати бальну систему оцінки зміни запропонованих чинників. 

Таблиця 3

Оцінка економічного ефекту від впровадження антикризового механізму взаємодії промислових підприємств і ФКС.

	Фактор
	Значення показників у до кризовий період
	Значення показників у після кризовий період
	Зміна показника

(абс. значення)
	Бали

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності, %
	0,0
	11
	+11
	+1

	Проміжний коефіцієнт покриття, % 
	89
	91
	+2
	+1

	Показник покриття, % 
	92
	103
	+11
	+1

	Коефіцієнт покриття необоротних активів довгостроковим капіталом, од.
	0,88
	0,93
	+0,05
	+1

	Кредиторська заборгованість, тис. грн.
	1176218
	1157265
	-18953
	+1

	DFL (фінансовий леверидж), %
	37,32
	79,2
	+41,88
	+1

	Всього
	+6


При цьому: негативна динаміка факторів буде оцінюватися в -1 бал; відсутність змін або незначущі зміни будуть оцінені в 0 балів; та позитивній динаміці зміни оцінюваних чинників буде присвоюватися +1 бал. При підрахунку отриманих балів приймаємо результат ˃ 1, як досягнутим позитивних економічним ефектом і результат ˂ 1 як негативний ефект. Базою порівняння і рейтингування визначені кризовий та посткризовий звітний період Отриманий результат відображений в табл.3

Отриманий результат наочно показує наявність позитивного економічного ефекту від використання запропонованого автором антикризового механізму.

ВИСНОВКИ

У дисертаційному дослідженні запропоновано, теоретично обґрунтовано та апробовано на практиці нове рішення актуального наукового завдання щодо будови антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою на підставі концептуально-методичного підходу щодо формування такого механізму. Виконання поставленого завдання спиралося на опис фінансово-господарської діяльності підприємства за допомогою динамічних макроекономічних економіко-виробничих функції.

В результаті проведеного дослідження у дисертації сформульовано наступні основні теоретико-методологічні та прикладні положення та висновки:

1. В дисертаційному дослідженні було запропоновано концептуально-методичний підхід щодо створення антикризового механізму взаємодії фінансово-кредитної системи з промисловими підприємствами, який відповідає більшості загальних критеріїв щодо його універсальності та адаптивності до різноманітних умов виникнення кризових явищ.

2. Автором роботи було розглянуто механізм взаємодії фінансово-кредитної системи з підприємствами реального сектору економіки в період Ії сталого розвитку і в кризових умовах, визначено його ключові елементи, які істотно впливають на структуру в цілому, а також на окремі її сегменти. Дія механізму антикризової взаємодії фінансово-кредитної системи і підприємств була розкрита через запропонований інструментарій, з врахуванням виконання індивідуальних функцій в системі фінансово-кредитних стосунків Ії ключових елементів. Було виділено основні відмінності такої взаємодії у кризовий період: перерозподіл основних потоків грошових коштів усередині системи на користь банківської системи та підприємств реального сектору економіки; зміна характеру взаємодії міжнародних фінансово-кредитних систем з вітчизняною системою.

3. Аналіз теорії багатьох дослідників щодо причин виникнення світових криз та особливості виникнення сучасної світової фінансово-економічної кризи в Україні підтвердив, що сучасні кризи не мають яскраво вираженої причини яка б була обумовлена тією або іншою теорією. Нові цикли розвитку  економіки породжують нові кризи з несхожими причинами, їх виникнення. У сучасній кризі чітко просліджується змішення причин ії виникнення. Таким чином можна передбачити, що при виникненні нового витку економічного занепаду, причини його виникнення відрізнятимуться від раніше досліджених і носитимуть комбінований вигляд. За результатами розгляду шляхів подолання  кризи у реальному секторі економіці було запропоновано конкретні дії щодо зменшення впливу наслідків сучасної та майбутньої світової фінансової кризи, які базуються на виконанні запропонованих антициклічних заходів.

4. На основі порівняльного аналізу трьох моделей життєвого циклу підприємства: типовий моделі та моделей за Грейнером та Адізесом, було запропоновано авторську модель життєвого циклу підприємства. В цій моделі доводиться, що в період між стадіями розквіту і стабільності необхідно впровадити певні антикризові заходи, які передбачали б новий варіант розвитку організації (або принципову модифікацію старої), тобто провести реструктуризацію або всього підприємства (повна реструктуризація), або окремих Ії  показників фінансово-економічної діяльності. Данні заходи є складовими компонентами антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою.
5. В дисертаційної роботі було досліджено категорійно-понятійний апарат деяких економічних термінів. Дослідження поняття «фінансовий ризик» дозволило уточнити узяте за основу поняття І. Бланка , в якому знайшло відображення не тільки можливість втрати прибутку й капіталу, але й можливість досягнення вигоди в умовах визначеності та прогнозованості макро- та мікроекономічних зіставних.

Дослідження сутності і принципів будови поняття «механізм взаємодії промислового (машинобудівного) підприємства з фінансово-кредитною системою» було здійснено на підставі аналізу його ключових складових, а саме: «механізм», «взаємодія», «фінансово-кредитна система» з метою номінації цих понять, пов'язаних між собою логічними, семантичними (економічними) стосунками, в утворенні яких провідну роль виконує поєднання об'єктивних і суб'єктивних чинників. Це дозволило виявити їх особливості та сформулювати авторське визначення цього поняття. В роботі було удосконалено поняття «реструктуризація кредитної заборгованості» яке дозволило виділити якісні характеристики цього процесу.

6. Автором було запропоновано розширити кількість кроків будови ризик-менеджменту на підприємстві, а саме: в побудову схеми було включено етап прогнозування виникнення можливих ризиків, і на підставі отриманих даних здійснити розробку превентивних заходів, це дозволило недопустити виникнення, або зменшити наслідки впливу фінансових ризиків. 

7. Дослідження теоретичного аспекту класифікації та функціонування ринку фінансових інструментів дозволило автору уточнити найбільш поширену класифікацію та запропонувати нову її ознаку – «вид регулювання обігу фінансових інструментів». 

8. В роботі запропоновано алгоритм реструктуризації кредиторської заборгованості підприємства у якому використовуються методи та інструменти реструктуризації, систематизовані та уточнені автором. В процесі аналізу було визначено відсутність у вітчизняній законодавчій базі механізму реструктуризація кредиторської заборгованості юридичних осіб по податках і зборах. Даний механізм може стати вирішальним на шляху фінансового оздоровлення підприємства за ситуації, коли одним з ключових кредитором підприємства виявиться держава.

9. Аналіз господарської діяльності ПАТ «МЗВМ» що структурно входить до вертикально інтегрованого холдингу ПАТ «Азовмаш», одного з найбільших, успішно функціонуючих та інноваційно-активних підприємств України, дозволив виявити основні тенденції динаміки важливіших показників діяльності підприємства та обґрунтувати правомірність використання даного підприємства в якості об’єкта для повномасштабної апробації запропонованого механізму взаємодії промислового підприємства машинобудівної галузі з фінансово-кредитною системою на підставі розробленого концептуально-методичного підходу до формування такого механізму.

На прикладі ПАТ «МЗВМ» був проведений аналіз фінансового стану підприємства, що знаходиться під впливом наслідків кризових явищ, розроблено методи проведення реструктуризації його кредитної заборгованості, проведено  оцінку ефективності запропонованих заходів. Дослідним шляхом були отримані підтвердження ефективності запропонованих методів реструктуризації. 

10. За результатами дослідження автором було розроблено рекомендації щодо застосування концептуально-методичного підходу формування антикризового механізму, з урахуванням особливостей підприємств різних галузей з метою уніфікації запропонованого механізму.

11. В роботі використано професійні пакети статистичних програм за тривалий період часу, що дозволило автору отримати результати розрахунків з високим рівнем статистичної значущості та точності. Це дозволило отримати кількісні та якісні оцінки щодо використання запропонованого антикризового механізму. Адекватна реакція показників на зміну фінансово-економічних параметрів є підставою для висновку про можливість застосування запропонованого автором методичного підходу щодо рішення поставленого в роботі завдання. 
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АННОТАЦИЯ

Дресвянников Д. А. Формирование антикризисного механизма взаимодействия финансово-кредитной системы с предприятиями. - Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 - Экономика и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). ‑ ГВУЗ «Приазовский государственный технический университет» Министерства образования и науки, молодежи и спорта Украины, Мариуполь, 2012.

В диссертационной работе обоснованы теоретические положения и предложены научно-методические подходы к антикризисному взаимодействию промышленных предприятий с национальной финансово-кредитной системой. На основании ретроспективного анализа причин возникновения экономических кризисов в мировой экономике в различные периоды времени, включая современный финансово-экономический кризис, были определены основные различия их появления в Украине и особенности их возникновения в будущем.

С целью формирования основных компонент концепции диссертационного исследования, были рассмотрены ее основные элементы, такие как: финансовый риск, модель жизненного цикла предприятия, риск менеджмент и финансовые инструменты. В ходе рассмотрения этих показателей автором были усовершенствованы и расширены теоретические взгляды относительно существующих положений и исследований.

В работе были уточнены и представлены авторское толкование таких понятий как: «механизм взаимодействия предприятий с финансово-кредитной системой»; «финансовый риск»; «реструктуризация кредитной задолженности». Это позволило уточнить цели и задачи процессов взаимодействия и реструктуризации, расширить научный взгляд на отношение к финансовым рискам предприятия.

Разработанный концептуально-методический подход к формированию антикризисного механизма взаимодействия промышленных предприятий с финансово-кредитной системой позволил рассмотреть действие такого механизма с использованием предложенного автором инструментария, и получить расчетным путем подтверждение его эффективности.

В ходе проведения апробации полученных результатов автором была предложена система оценок, с помощью которой возможно подтвердить действенность разработанных автором положений и концепций и получить экономический эффект. На основании предложенных в данной работе систем оценки влияния внешних и внутренних факторов на антикризисный механизм взаимодействия промышленных предприятий с финансово-кредитной системой и с целью адаптации и унификации концептуально-методического подхода по формированию такого механизма, автором, были разработаны общие рекомендации по его формированию.

Ключевые слова: кризис, антикризисный механизм, взаимодействие, концептуально-методический подход, реструктуризация, цикл, финансово-кредитная система.
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У дисертаційної роботі обґрунтовано теоретичні положення і запропоновано науково-методичні підходи щодо антикризової взаємодії промислових підприємств з національною фінансово-кредитною системою. Розроблений концептуально-методичний підхід щодо формування антикризового механізму взаємодії промислових підприємств з фінансово-кредитною системою дозволив розглянути дію такого механізму з використанням запропонованого автором інструментарію, та отримати розрахунковим шляхом підтвердження його ефективності. З метою адаптації та уніфікації концептуально-методичного підходу щодо формування такого механізму, автором, були розроблені загальні рекомендації з його формування.

В ході проведення апробації отриманих результатів автором було запропоновано систему оцінок за допомогою якої можливо підтвердити дієвість розроблених автором положень і концепцій та отримати економічний ефект.

Ключові слова: криза, антикризовий механізм, взаємодія, концептуально-методичний підхід, реструктуризація, цикл, фінансово-кредитна система.

SUMMARY
Dresvyannikov D.A. Formation of anti-crisis mechanism of  interaction of  finance and credit system with enterprises. - Manuscript.

Thesis for the degree of candidate of economic sciences, specialty 08.00.04 - Economics and Management of enterprises (by economic activity). – State higher educational establishment “Priazovsky State Technical University" of the Ministry of Education and Science, Youth and Sports of Ukraine, Mariupol, 2012.

This thesis grounded theoretical conditions and proposed scientific and methodical approaches to anti-crisis interaction of industrial enterprises with national finance and credit system. The developed conceptual and methodological approach to the formation of anti-crisis mechanism of interaction of industrial enterprises with the finance and credit system permitted to examine the action of such mechanism using tools proposed by the author and to get calculated confirmation of its effectiveness. In order to adapt and harmonize the conceptual and methodological approach to the formation of such a mechanism, the author developed practical guidelines for its formation.
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Коефіцієнти фінансового стану підприємств та інш.








Стан банківської системи








Стан небанківських установ








Стан фінансової системи 








Визначення необхідності проведення державного регулювання діяльності промислових підприємств з метою надання їм допомоги








Ідентифікація причин що призвели до погіршення фінансового стану промислових підприємств





Визначення загальних тенденцій стану економіки та промисловості з метою прогнозування ймовірних ризиків для них у майбутньому








Визначення резервів та можливостей промисловості та фінансово-кредитної системи 





1





2





3





ВВП, ВНП, платіжний баланс





Дефіцит бюджету, державний борг ш





Дієвість нормативних актів законодавчої та виконавчої влади щодо регулювання діяльності промислових підприємств





Внесення змін у законодавство з метою надання підтримки промисловим підприємствам та проведенням  більш жорсткої політики спрямованої на захист національних товаровиробників, а також підтримки фінансово-кредитних установ (політика протекціонізму)





Прийняття рішення щодо вибору векторів надання прямої фінансової державної допомоги (банківська система, промисловість, або усе разом). Залучення ресурсів міжнародних фінансово-кредитних інститутів тощо.








Використання відомих практик щодо попередження та прогнозування кризових явищ у тому числі за допомогою методів економіко-математичного моделювання





Оперативний моніторинг господарської діяльності підприємства з ціллю визначення показників коефіцієнтів  його платоспроможності








Визначення внутрішніх та зовнішніх резервів підприємства





Проведення кількісного та якісного аналізу внутрішнього та зовнішнього середовища підприємств галузі





НІ





НІ





ТАК





ТАК





НІ





ТАК





Оперативний моніторинг господарської діяльності підприємства з ціллю визначення показників коефіцієнтів  його платоспроможності





Розробка та проведення дій щодо реструктуризації кредиторської заборгованості залежно від її структури. Визначення внутрішніх та зовнішніх резервів та можливостей





Банкрутство підприємства





Коректування дій щодо реструктуризації кредиторської заборгованості





Санація


підприємства





Ліквідація


підприємства





Коефіцієнті платоспроможності мають критичні значення








Нормалізація показників  платоспроможності





НІ





Фінансове оздоровлення підприємства
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