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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми дослідження. Інвестиційна діяльність як вид підприємницької діяльності набула стрімкого розвитку у сучасній економіці. Вагому роль в активізації інвестиційної діяльності відіграють банки, які акумулюють та перерозподіляють тимчасово вільні кредитні ресурси, спрямовують їх  у  пріоритетні сфери економічної діяльності. Без нарощення обсягів банківських інвестицій та активізації інвестиційного процесу банківськими установами нині неможливо реформувати національну економіку, забезпечити її перехід до стійкого зростання. 

Однак, здійснення банківської інвестиційної діяльності пов’язано з високим ступенем ризику, у зв’язку з чим виникає потреба у формуванні такого механізму її регулювання на макро- і мікрорівнях, який би реально забезпечив нарощення обсягів та темпів банківського інвестування в економіку України поряд із досягненням належного рівня безпеки банківської системи, захисту інтересів вкладників і кредиторів. 

Водночас кризові явища в економіці держави, посилення конкуренції і нестабільності в банківській сфері та низка інших чинників знизили інвестиційну активність банківських установ, спричинили низку проблем в їх інвестиційній діяльності, вирішення яких потребує використання більш дієвого стимулюючого інструментарію її розвитку, а, отже, і проведення  досліджень  в  цьому  напрямі. 

Питанням стимулювання інвестиційної діяльності банків приділяли велику увагу у своїх працях класики економічної науки: А. Сміт, Д. Рікардо, Дж. М. Кейнс, М. І. Туган-Барановський та інші. Вагомий внесок у дослідження проблем розвитку, регулювання і стимулювання банківської інвестиційної діяльності внесли такі вітчизняні вчені як І.О.Бланк, О.Д. Вовчак,  В.І. Грушко, М.П. Денисенко, О.В. Дзюблюк, І.І. Д`яконова, Л.Г. Кльоба, М. А. Козоріз, І.С. Кравчук, А.Я. Кузнєцова, Б.Л. Луців, Т.В. Майорова, В.П. Матвієнко, А.М. Мороз, Т.С. Смовженко, Р.А Слав’юк, С.К. Реверчук, А.А. Пересада, Л.О. Примостка, Н.М. Шелудько та інші.  Вагомими для вивчення банківського інвестиційного стимулювання є праці Г. Марковіца, Д. Сінкі, У. Шарпа, В. Усоскіна.

Однак теоретична розробленість проблеми стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні і використання інструментів стимулювання банківських інвестицій у науковій економічній літературі є недостатніми. Малодослідженими залишаються питання визначення сутності і механізмів стимулювання банківської інвестиційної діяльності, ролі та значення держави в стимулюванні банківського інвестування. Потребує удосконалення понятійно-термінологічний апарат дослідження стимулювання банківської інвестиційної діяльності. Актуальність зазначених проблемних питань та необхідність їх розв’язання зумовили вибір теми дисертації, обґрунтування структури, мети і завдань.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертація виконана відповідно до плану науково-дослідницьких робіт Львівської комерційної академії та пов’язана з темою „Проблеми функціонування та розвитку економічних систем” (номер державної реєстрації 0111U008260), в рамках якої автором сформульовано проблеми банківського інвестування суб’єктів господарювання та викладено шляхи їх вирішення, а також з науковими дослідженнями кафедри банківської справи Львівської комерційної академії за темою „Ефективність функціонування банківської системи в перехідних економіках”  (номер державної реєстрації: 0103U006650),  в рамках якої автором досліджено роль банківського інвестування в економіці та надано пропозиції щодо вдосконалення механізму стимулювання  банківської інвестиційної  діяльності в Україні.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є розроблення теоретико–методичних засад стимулювання банківської інвестиційної діяльності, виявлення гальмівних чинників інвестиційної діяльності банків та розробка рекомендацій щодо удосконалення інструментів та механізмів стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні.

Для досягнення визначеної мети у роботі поставлено і вирішено такі завдання:

· з’ясувати сутність банківської інвестиційної діяльності, її види та форми;

· дослідити роль стимулювання як функції управління банківською інвестиційною діяльністю;

· обґрунтувати умови та чинники формування і розвитку державної політики стимулювання банківського інвестування;

· розкрити основні інструменти стимулювання розвитку банківського інвестування;

· проаналізувати сучасний стан стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні;

· визначити монетарні стимули банківської інвестиційної діяльності  в Україні;

· дослідити бюджетно–податкові інструменти стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні;

· розробити пропозиції щодо удосконалення напрямів та інструментів стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні;

· висвітлити передовий зарубіжний досвід стимулювання банківської інвестиційної діяльності та виявити можливості його використання вітчизняними банками. 

Об’єктом дослідження є інвестиційна діяльність банків України та процеси її стимулювання.

Предметом дослідження є теоретичні, методичні та практичні засади вдосконалення інструментарію стимулювання банківської інвестиційної діяльності. 

Методи дослідження. Теоретичним і методологічним підґрунтям дослідження є теорії інвестування, фінансів та фундаментальні праці вчених з проблем стимулювання інвестиційної діяльності банків.

Достовірність і обґрунтованість дослідження забезпечено використанням: методів системно-структурного та функціонального аналізу (при визначенні закономірностей і принципів формування системи стимулювання банківського інвестування); логічного методу (при з’ясуванні категорій „банк”, „банківська інвестиційна діяльність”, „стимули банківського інвестування); історичного методу (при дослідженні еволюції інструментів стимулювання банківської інвестиційної діяльності, при розгляді наукових підходів до класифікації банківських інвестиційних послуг, а також стимулів розвитку  інвестиційної діяльності); методу наукової абстракції (при виділенні чинників інвестиційної діяльності банків і класифікації державних стимулювальних інструментів); методів економіко-статистичного аналізу (при аналізі стану банківської інвестиційної діяльності в Україні та її прогнозуванні).

Інформаційною базою дослідження послужили законодавчі та нормативно-правові акти України з питань банківської діяльності, наукові праці  вітчизняних та зарубіжних учених, у яких розглянуто основні підходи до стимулювання банківської інвестиційної діяльності, аналітичні матеріали та статистичні дані НБУ, матеріали Асоціації банків України, статистичні дані Державної служби статистики України,  фінансова звітність банків, публікації у періодичних виданнях, інтернет-ресурси, власні розрахунки автора. 

Наукова новизна одержаних результатів. Наукова новизна результатів дослідження полягає у поглибленні теоретичних засад і розвитку наукових положень щодо вдосконалення системи стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні.

На підставі проведеного дослідження висунуто низку наукових положень та отримано висновки, які характеризуються науковою новизною:

удосконалено: 

· зміст поняття „стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності” як сукупності заохочувальних та спонукальних чинників, які проявляються: на макрорівні через створення сприятливої нормативної і законодавчої бази; на рівні регіонів –  на основі впровадження ефективних форм співпраці з місцевими органами влади в реалізації інвестиційних проектів; на рівні банківських установ – у формі розширення мотиваційних механізмів, спрямованих на стимулювання працівників за підвищення якості обслуговування клієнтів;
· наукові засади розробки державної політики стимулювання банківської інвестиційної діяльності як складової її державного регулювання, які  передбачають формування фундаментальних цілей, завдань, визначення суб’єктів та об’єктів, інструментів та заходів стимулювання, а також умов і чинників розвитку банківської інвестиційної діяльності, що дає можливість створити дієвий механізм впливу держави на стимулювання банківської інвестиційної діяльності;
· підходи до систематизації інструментів стимулювання банківської інвестиційної діяльності, які, на відміну від існуючих, передбачають розмежування стимулів на окремі групи, а в рамках кожної з яких здійснено виокремлення груп  грошово-кредитних, бюджетно-податкових та економічних інструментів. Такий підхід дає можливість банкам ширше використовувати стимулювальні інструменти для підвищення ефективності здійснення інвестиційної діяльності;
набули подальшого розвитку:

· методичні підходи до оцінювання впливу грошово-кредитних важелів монетарної політики НБУ на розвиток банківської інвестиційної діяльності, серед яких виділено облікову ставку, мінімальні резервні вимоги, операції НБУ на відкритому ринку цінних паперів, операції рефінансування, а також до оцінювання рівня дотримання банками інвестиційних нормативів;

· понятійно-термінологічний апарат дослідження, зокрема «стимули інвестування», «грошово-кредитні важелі стимулювання інвестування», «податкові стимули банківського інвестування», «економічні стимули банківського інвестування», що поглиблює теоретико-методологічні засади  формування інструментарію стимулювання банківської інвестиційної діяльності. 

Практичне значення одержаних результатів полягає у визначенні напрямів застосування системи стимулів розвитку банківської інвестиційної діяльності у вітчизняному банківському інвестиційному бізнесі.

Наукові положення і теоретичні висновки дисертаційної роботи використані в практичній діяльності банківських установ. Зокрема при розробці інвестиційної політики ПАТ «Універсал Банк» упроваджено запропоновані методичні підходи до оцінки інвестиційних ризиків у процесі формування обов’язкового резерву на відшкодування можливих збитків банків від операцій з цінними паперами та рекомендації щодо залучення інвестиційних ресурсів за рахунок довгострокових депозитів та мінімізації ризиків банківського інвестування (довідка про впровадження №161 від 26.01.2012р.). Рекомендації щодо напрямів активізації інвестиційної діяльності банку використовується відділом корпоративного бізнесу ПАТ «Хрещатик» (довідка про впровадження 77/01-1307 від 27.12.2011 р.). 

Результати та окремі положення дисертаційної роботи використовуються у навчальному процесі Львівської комерційної академії при підготовці методичного забезпечення та викладанні навчальних дисциплін „Інвестування”, „Інвестиційний менеджмент”, „Інвестиційне кредитування” та «Кредитування і контроль» (довідка № 264/22 від 23.05.2012р.).  

Особистий внесок здобувача. Винесені на захист наукові результати, висновки та рекомендації одержані автором самостійно. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у дисертації використано лише ті ідеї та положення, які є результатом особистої роботи автора.

Апробація результатів дисертації. Основні наукові положення і висновки дисертації оприлюднені на 7 науково-практичних конференціях: ІІ Міжнародній науково-практичній конференції „Сучасний стан та перспективи розвитку банківської справи в Україні” (м. Львів, 21-22 травня 2009 р.), Міжнародній науково-практичній конференції „Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу” (м. Київ, 22 квітня 2010р.), ІV Міжнародній науково-практичній конференції „Сучасні проблеми інноваційного розвитку держави” (м.Дніпропетровськ, 11-12 листопада 2010р.), Науковій конференції професорсько-викладацького складу і аспірантів навчально-наукового комплексу „Академія” „Проблеми післякризової економічної політики в Україні” (м. Львів, 6-7 квітня 2011р.),  І Міжнародній науково-практичній конференції „Проблеми регулювання сталого розвитку банківських систем в умовах глобалізації” (м.Одеса, 10-13 травня 2011р.), І Всеукраїнській науково-практичній конференції„Конкурентоспроможність банків: вітчизняний та зарубіжний досвід” (м. Львів, 13-14 січня 2012 р.), ІІ науково-практичній конференції студентів, аспірантів та молодих учених „Проблеми забезпечення ефективного функціонування та стабільного розвитку банківської системи України” (м. Київ, 11 травня 2012р.).
Публікації. За результатами дослідження опубліковано 12 наукових праць (загальним обсягом 4,35 д. а.), із них – 6 статей у наукових фахових виданнях загальним обсягом 3,65 д.а. (особисто автору належить 3,45 д.а.) та 6 публікацій в інших виданнях загальним обсягом 0,7 д.а.(особисто автору належить 0,5 д.а.).
Структура та обсяг дисертаційної роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Робота викладена на 225 листах комп’ютерного тексту, містить 27 таблиць, 25 рисунків, 14 додатків, список використаних джерел включає 209 найменувань.

(a) ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації, сформульовано мету, завдання, об’єкт і предмет дослідження, визначено наукову новизну та практичне значення одержаних результатів, подано відомості щодо апробації її окремих результатів, окреслено особистий внесок здобувача.

У першому розділі „Теоретико – методологічні засади дослідження стимулювання банківської інвестиційної діяльності” з позицій системного підходу досліджено сутність банківських інвестицій та інвестиційної діяльності банків, визначено роль стимулювання в системі управління банківською інвестиційною діяльністю,  розглянуто підходи до побудови системи стимулювання банківського інвестування як сукупності взаємопов’язаних і взаємозалежних елементів механізму організації стимулювання.

У роботі обґрунтовано, що сучасні банки виконують дві головні функції (фінансового посередника та інституційного інвестора), а результатом їх реалізації є виробництво депозитних, кредитних та інвестиційних продуктів. У структурі банківського бізнесу вагоме місце належить інвестиційній діяльності, яка, будучи неосновною за своєю кількісною вагомістю, забезпечує певну гарантію дохідності та виживання банку на ринку. Банківське інвестування характеризується пропозицією банківського капіталу з боку банків, і попитом на банківські інвестиції з боку учасників інвестиційної діяльності. 

У роботі всебічно досліджено економічну природу та необхідність банківських інвестицій, вивчено та систематизовано погляди різних наукових шкіл на їх сутність, визначено їх функції (мобілізаційну, перерозподільну, відтворювальну, посередницьку, управлінську). З урахуванням розглянутих підходів у роботі представлено узагальнену класифікацію банківських інвестицій, обґрунтовано зміст інвестиційної діяльності банків та зроблено висновок, що сутність банківських інвестицій необхідно розглядати через призму структури і призначення інвестиційного портфеля банку, оскільки банки є інституційними інвесторами і основу їх активних операцій становить формування різних видів портфелів, що дають характеристику складу і структури активів банку. Банки мобілізують величезні капітали, необхідні для інвестицій, використовують їх для інвестування реального сектора економіки шляхом переливання капіталу в найбільш привабливі і перспективні, з інвестиційної точки зору, галузі національної економіки. Для класифікації банківських інвестицій необхідно брати до уваги ознаки спрямованості інвестицій, суб’єктивного складу інвесторів, характеру використання основних джерел інвестування та регіональної ознаки. Це дає можливість комплексно оцінювати інвестиційні вкладення будь-якого суб’єкта. 

Обґрунтовано, що інвестиційна діяльність банків повинна розглядатись у двох аспектах: як діяльність з формування інвестиційного портфеля та діяльність з надання інвестиційних послуг клієнтам банку. 

Автором доведено, що стимулювання активної діяльності банків у процесі  інвестування є вагомою складовою в системі управління банківською інвестиційною діяльністю та розглядається як одна із  функцій  управління нею. Зроблено висновок, що, як функція управління, стимулювання охоплює сукупність заходів щодо підвищення інвестиційної активності банку, тому з цих позицій вона є близькою до функції регулювання, а оскільки дана функція забезпечується державними інституціями в процесі реалізації державної політики стимулювання розвитку банківського інвестування, то віднесення його до загальних функцій є правомірним. 

Установлено, що сучасна система стимулювання банківської інвестиційної діяльності (ССБІД) вимагає державних та ринкових інструментів впливу, взаємодія яких забезпечує ефективність та соціальність банківського інвестиційного бізнесу. Сукупність взаємопов’язаних і взаємозалежних елементів, які стимулюють розвиток банківської інвестиційної діяльності утворюють систему стимулювання банківської інвестиційної діяльності. Основними елементами цієї системи є: цілі і принципи, функції, методи, об’єкти і суб’єкти стимулювання, які формують механізм та інструментарій стимулювання.

Стимулювання, щоб воно було ефективним, необхідно здійснювати на основі низки загальних принципів, зокрема: на рівні держави – стабільність, системність, справедливість, адекватність тощо; на рівні банку – цілеспрямованість, соціальна відповідальність, послідовність, узгодженість, динамічність, безперервність, надійність тощо. Автором також виокремлено низку спеціальних функцій ССБІД – стимулювання (спонукання) реальних інвестицій, стимулювання фінансових інвестицій (вкладень в цінні папери), стимулювання формування інвестиційних ресурсів банку, врахування інвестиційних ризиків.

Обґрунтовано, що стимулювання банківської інвестиційної діяльності здійснюється за такими напрямами: державне стимулювання, ринкове, самостимулювання. З огляду на це ССБІД включає державні та корпоративні інструменти впливу, взаємодія яких забезпечує ефективність банківського інвестування.

На державному (макрорівні) стимулювання банківської інвестиційної діяльності має відбуватися шляхом створення відповідної законодавчої та нормативної бази та через реалізацію контролю над діяльністю банків. На рівні банку (мікрорівні) стимулювання спрямовується на підвищення ефективності та зростання масштабів банківської інвестиційної діяльності. На регіональному рівні органи влади сприяють розвитку банків і зростанню показників їх прибутковості унаслідок розширення обсягів їх діяльності, в тому числі і інвестиційної. Усі ці рівні є взаємозалежними і взаємопов’язаними.

Державне стимулювання банківської інвестиційної діяльності – це розробка та застосування державними органами мотиваційних заходів та інструментів впливу на банківську інвестиційну діяльність з метою досягнення фундаментальних цілей суспільства. Зроблено висновок, що посилення ролі банківського інвестування в забезпеченні інвестиційно-інноваційного розвитку країни потребує впровадження з боку держави організаційно-економічних заходів стимулювання банківської інвестиційної діяльності з урахуванням певного рівня економічного розвитку країни.
Організаційно-економічні заходи державної підтримки інвестиційної  діяльності банків реалізуються через фінансовий механізм, важливим елементом якого має бути фінансове стимулювання, спрямоване на реалізацію заходів щодо формування сприятливих умов ефективного розвитку за допомогою фінансових важелів і стимулів (системи оподаткування); нормативно-правових інструментів (закони і законодавчо - нормативні акти); монетарних стимулів (грошово-кредитних інструментів); економічних важелів, прийняття спеціальних програм стимулювання інвестиційної діяльності. Водночас світова фінансова криза з особливою  гострою поставила питання про посилення ролі і місця держави в стимулюванні банківської інвестиційної діяльності в Україні.

Аргументовано, що на розвиток банківської інвестиційної діяльності стимулювальний вплив мають також такі чинники як ділова активність споживачів інвестиційних продуктів; політико-правова ситуація в країні; інфляція; ціни на банківські інвестиційні продукти; життєвий цикл банківських інвестиційних продуктів; конкурентне середовище. 

У другому розділі «Аналіз стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності в Україні» з’ясовано вплив монетарних та ресурсних  стимулів на розвиток банківської інвестиційної діяльності та стан кредитно-інвестиційного портфеля банків.

У роботі на основі кількісних і якісних характеристик банківської діяльності здійснено оцінку сучасного стану інвестиційної діяльності банків України. Установлено, що  світова фінансова криза суттєво вплинула на фінансовий стан банків України, що відобразилося і на їх інвестиційній діяльності, розвиток якої на сучасному етапі значною мірою залежить від основних чинників і тенденцій, які характеризують стан українського банківського сектора загалом. 

Аналіз інвестиційної діяльності банків України здійснювався поетапно. На першому етапі було проаналізовано динаміку та структуру кредитно-інвестиційного портфеля банків у 2006 - 2011 рр. (табл. 1).

Таблиця 1

Динаміка структури кредитно-інвестиційного портфеля комерційних банків України за 2006-2011 рр.( на кінець року) 

	Показники
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%

	Кредитно-інвестиційний портфель, в т. ч.:
	252623,9
	100
	462149,1
	100
	759686,5
	100
	684036,3
	100
	745599,4
	100
	600489,5
	100

	Міжбанківські кредити
	22635,3
	8,96
	51081,1
	11,05
	47430,7
	6,24
	48449,4
	7,15
	52809,8
	7,15
	56110,1
	9,3

	Кредити   юридичним особам
	140625,7
	55,67
	236063,2
	51,08
	409467,7
	53,9
	367950,5
	54,27
	401066,0
	54,27
	477362,1
	79,5

	Кредити  фізичним особам
	76043,8
	30,1
	149212,8
	32,29
	264210,3
	34,78
	229900,2
	33,91
	250591,2
	33,91
	120984,4
	20,1

	Цінні папери
	13319,1
	5,27
	25792,0
	5,58
	38577,8
	5,08
	37736,2
	5,57
	41132,4
	5,57
	53777,89
	8,9


Зроблено висновок, що станом на 01.01.2012 р. у кредитно–інвестиційному портфелі банків України значну частину займали кредити юридичним особам (79,5%) та кредити фізичним особам (20,1%). Інвестиції в цінні папери за значущістю та обсягами посідали друге місце. Установлено, що у більшості банків частка цінних паперів у портфелі становить 1-5%. За досліджуваний період загалом по банках України вона зросла у 4 рази і станом на 01.01.2012 р. сягнула 8,9 % обсягу кредитно-інвестиційного портфеля банків.  

На основі аналізу структури інвестиційно-кредитного портфеля першої п’ятірки банків зроблено висновок, що більшість інвестицій банків здійснюється у формі інвестиційних кредитів. Найбільшою часткою кредитного портфеля володів ПАТ КБ «Приватбанк» - 17,9 % від загальної суми інвестиційно-кредитного портфеля. Найбільший обсяг вкладень в цінні папери серед них мав ПАТ «Ощадбанк» - 14477,03 млн. грн. 

З’ясовано, що банки України при кредитуванні реального сектору економіки надавали перевагу тим видам економічної діяльності, які насамперед забезпечували своєчасне повернення кредитів, надійні гарантії та високу дохідність операцій (торгівля, фінансовий сектор тощо). Зроблено висновок, що дієвим стимулом і мотивацією до збільшення банківських інвестицій була висока прибутковість і надійність позичальників, тобто ринкові чинники.

У роботі визначено, що грошово-кредитне стимулювання банківської інвестиційної діяльності зводиться до сукупності макроекономічних інструментів, спрямованих на залучення в інвестиційну сферу банківських ресурсів. Особливістю цих інструментів є те, що завдяки їх використанню центральний банк має можливість впливати на процеси, які відбуваються не лише у монетарній сфері, але і в реальному секторі, зокрема у сфері інвестиційно-інноваційної діяльності. Автором у роботі проаналізовано основні інструменти грошово-кредитної політики та їх використання для стимулювання інвестиційної діяльності. При цьому зроблено висновок, що використання механізму обов`язкових резервів дозволяє НБУ безпосередньо впливати на кредитно-інвестиційну діяльність комерційних банків. Зниження норм обов`язкових резервів має стимулювальний вплив, що збільшує ресурсний потенціал банків та дає змогу нарощувати обсяги кредитів та вкладень в цінні папери. Встановлено, що до 2000 р. розмір обов'язкових резервів визначався узагальнено для усіх видів залучених коштів, а з 2001 р. НБУ почав застосовувати до визначення норм резервування диференційований підхід. З кінця 2002 р. до жовтня 2004 р. від банків не вимагалося формування резервів за довгостроковими коштами, залученими в національній валюті. Проте упродовж 2004-2009 рр. їх розміри неодноразово змінювалися. З 02.10.2009 р. НБУ на залишки коштів обов’язкових резервів на окремому рахунку у НБУ почав нараховувати проценти в розмірі 30% від облікової ставки, вдавшись у своїй стимулювальній політиці обов’язкових резервів до такого інструменту, як коригування процентів на обов’язкові резерви. За 2011 р. НБУ двічі посилював вимоги до формування банками обов’язкових резервів. Зокрема, було зменшено розміри можливого зарахування для покриття обов’язкових резервів придбаними банками цільових ОВДП України (випущених, з метою фінансування заходів, пов’язаних з ЄВРО-2012) зі 100% до 50% їх номінальної вартості. Водночас було оптимізовано нормативи обов’язкового резервування в напрямі створення більш префенційних умов залучення банками довгострокових коштів, загальний обсяг яких за 2011 р. склав близько 170 млрд. грн.

За допомогою таких заходів НБУ вдалося зв’язати значну частку вільної ліквідності банківської системи, що сприяло стабілізації ситуації на валютному ринку, зростанню внутрішньої вартості гривні, покращенню ринкових очікувань, а в результаті – зменшенню інфляції. Водночас завдяки резервуванню на рівні держави стало можливим створити значні кредитно-інвестиційні ресурси, однак на розвиток економіки такі кошти не були використані. Крім того, норми обов’язкового резервування в Україні надалі перевищують ті, що діють в країнах ЄС (до 1-2%). Це обмежує можливості банків щодо ведення інвестиційної діяльності на інвестиційному ринку.  

На основі аналізу зроблено висновок, що становлення та розвиток стимулювальної компоненти процентної політики НБУ відбувався досить складно: НБУ проводив непослідовну політику зміни облікової ставки. У 2001 р. НБУ, враховуючи реальний стан економіки, рівень інфляції та ситуацію на грошово-кредитному ринку, шість разів знижував рівень облікової ставки. Починаючи з червня 2004 р. НБУ почав підвищувати її розмір з 7,5% до 9,0%  річних. Упродовж 2010 р. вона знижувалася ще тричі і на кінець 2011 р становила 7,75 % , а вже  з 23.03.2012 р. ще знизилася до 7,5 %. Середньозважена процентна ставка за операціями з рефінансування банків за 2011 р. становила 12,4 %, середньозважена процентна ставка за мобілізаційними операціями - 1,8 %. Отже, процентна політика НБУ у 2011р. спрямовувалася на утримання вартості грошей на позитивному рівні стосовно інфляції, що стимулювало накопичення банківських вкладів у національній валюті, зменшуючи девальваційний тиск та інфляційні ризики. 

Подальше удосконалення процентної політики як інструменту грошово-кредитного стимулювання пов’язані з перспективами переходу до режиму монетарної політики, що базується на ціновій стабільності. Автором аргументовано, що операційною основою реалізації сучасної процентної політики є: операції з рефінансування банків, операції репо, операції з обміну іноземної валюти на національну (своп), операції з власними борговими зобов’язаннями, операції з державними облігаціями України, довгострокові кредити під заставу майнових прав на кошти банківського вкладу. 

Як інструмент грошово-кредитної політики рефінансування комерційних банків тісно пов'язане з процентною політикою, але має й певні власні риси. Установлено, що сьогодні операції НБУ з рефінансування носять  короткостроковий характер, а попит на них зумовлений потребами банків у підтриманні власної ліквідності. Тому кошти, отримані в порядку рефінансування, не можна враховувати як джерела довгострокових ресурсів для фінансування інвестиційних проектів. Звідси важливого значення набуває інвестиційна мобільність ставки рефінансування, яка сьогодні знаходиться в межах 8 %, тоді коли її рівень у зарубіжних країнах майже у 2 рази нижчий. 

У роботі запропоновано методичний підхід до аналізу впливу монетарних чинників на інвестиційну діяльність банків, яким передбачено трьохетапну процедуру проведення такого аналізу (рис.1). Перший та другий етапи оцінки базуються на аналізі динаміки та структури кредитно-інвестиційного портфеля банків, сформованого як з цінних паперів, так і кредитних коштів. На третьому етапі розраховуються дві групи показників: 1) темп зростання інвестицій за рахунок банківських кредитів, індексо​ваний за споживанням та за виробництвом промислової продукції (ТІс, ТІв відповідно) - це показники, в основі яких лежить темп приросту інвестицій, джерелом фінансових ресурсів яких є банківські кредити та індекс споживчих цін виробників промислової продукції у відсотках; 2) показники, в основі яких лежить сума інвестиційних коштів банків та обсяги вимог банків за кредитами (ТІК) та депозитами (ТІД).
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Рис. 1. Методичний підхід до оцінки впливу монетарних чинників на інвестиційну діяльність банків

Останній етап сконцентрований на визначенні кореляційної залежності між показниками ТІК і ТІД та показниками облікової ставки НБУ, процентними ставками банків за кредитами та депозитами, а також середніми офіційними курсами національної грошової одиниці до іноземних валют, насамперед до євро та долара США. Кількість обраних монетарних показників може варіюватися та змінюватися за складом. 

Оцінка впливу монетарних чинників на інвестиційну діяльність банків дає змогу охарактеризувати кредитно-інвестиційний портфель, визначити найбільш інвестиційно привабливі активи, види діяльності та сектори економіки, а також виявити, побудувати та проаналізувати мережу взаємозв’язків між показниками інвестиційної діяльності та монетарними чинниками. 

Визначальною умовою розвитку банківської інвестиційної діяльності є ресурсна база банку, адже надання довгострокових інвестиційних кредитів, придбання цінних паперів, фінансування інвестиційних проектів здійснюється банком виключно у межах наявних інвестиційних ресурсів. Виходячи з важливості інвестиційних ресурсів у роботі розглянуто  інструменти та механізми регулювання  ресурсної бази банківської інвестиційної діяльності в Україні. Автором досліджено  динаміку зміни обсягів капіталу банків України за передкризові (2004 – 2008 рр.), кризові (кінець 2008 р. -2009 р ) і посткризові (2010-2011рр.) роки (табл. 2).
Таблиця 2

Динаміка змін обсягу капіталу банків України 

за 2004 – 2011 рр. ( на кінець року), (млн. грн.)    

	Показник
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Власний капітал банків
	18421,0
	25451,0
	42566,0
	69578,0
	119263,0
	115175,0
	137725,0
	155487,0

	з нього: сплачений зареєстрований статутний капітал
	11648,0
	16144,0
	26266,0
	42873,0
	82454,0
	119189,0
	14585,0
	170426,0

	Частка капіталу у пасивах, %
	13,7
	11,9
	12,5
	11,6
	12,9
	13,1
	14,6
	14,7

	Регулятивний капітал (Н1)
	18188,0
	26373,0
	41148,0
	72265,0
	123066,0
	13802
	160897
	173578

	Адекватність регулятивного капіталу (Н2) 
	16,81
	14,95
	14,19
	13,92
	14,01
	18,08
	20,83
	18,51


Установлено, що обсяг власного капіталу банків постійно зростав, що є позитивним показником того, що банки не перекладають значну частку ризику на своїх вкладників і кредиторів, та можуть самостійно покрити за  необхідності збитки від банківської діяльності. Водночас частка капіталу банків у пасивах постійно коливається - від  11,9 %  у 2006р. та 11,6 % у 2008 р. до 12,5 %  у 2007р. та його подальшого зростання  до 14,7 % на початок 2012 р., що є негативною тенденцією, адже саме капітал може забезпечити стабільне функціонування установи, а, отже, стала динаміка його зростання як частини пасивів буде лише сприяти підвищенню рівня капіталізації банку. З 2005 р. норматив адекватності регулятивного капіталу (Н2) загалом по банківській системі знижувався, і лише з 2009 р. почалось його зростання  з 13,92 до 14,01 і до  18, 9  станом на 01.01.2012 р. Наявні коливання засвідчують зниження можливостей банків виконувати свої зобов’язання. Виявлена також невідповідність у зростанні капіталу, активів та зобов’язань банківської системи.

Сукупний обсяг зобов'язань вітчизняних банків станом на 01.01.2012 р. становив 898,8 млрд. грн. При цьому випереджаючими темпами у сукупних зобов'язаннях зростали обсяги залучених коштів від фізичних осіб, обсяг яких станом на 01.01.2012 р. збільшився до 306,2 млрд. грн. (тоді як ще станом на 01.01.2011 року він складав 270,7 млрд. грн.).

Проведені дослідження  показали, що  зростання банківського капіталу є реальним напрямом підвищення інвестиційних можливостей банківських установ.

У третьому розділі „Перспективні напрями удосконалення стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності в Україні” встановлено, що створення сприятливих умов для здійснення банками інвестицій тісно пов’язане з макроекономічною політикою держави в даному напрямі. Визначено, що удосконалення потребують: правові інструменти та економічні інструменти – важелі грошово–кредитної політики; важелі податкової політики; механізми використання іноземних інвестицій; портфельні інвестиції; державні гарантії та деякі інші.

У роботі досліджено світові тенденції та досвід окремих держав щодо стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності, на основі чого  встановлено, що таке стимулювання здійснюється  за допомогою: мінімальних обов’язкових резервів; процентної політики; обмеження ЦБ окремих видів банківської діяльності; селективної інвестиційно-кредитної політики; операцій на відкритому ринку; політики рефінансування; податкової політики; стимулювання банківської інвестиційної діяльності у складі ФПГ; розвитку банківського інвестування малого та середнього бізнесу. 

Здійснення інвестиційної діяльності зарубіжних банків значною мірою залежить від системи оподаткування, побудованої на використанні різних методів і податкових стимулів та збільшення за рахунок цього своїх інвестиційних ресурсів. Аргументовано, що податкова система має заохочувати банківські установи до сплати податків через зменшення тиску оподаткування з  боку держави за допомогою використання механізмів оподаткування певних заходів, які спрямовані на поліпшення умов інвестування, зокрема, на впорядкування обсягів, якості й напрямів інвестування коштів банків, досягнення рівноваги між попитом та пропозицією на інвестиційному ринку, а саме: здійснення податкового стимулювання інвестицій, якщо попит перевищує пропозицію інвестиційних ресурсів або податкового стримування інвестиційної активності, якщо спостерігається надлишкова пропозиція.

На основі дослідження зарубіжного досвіду встановлено, що одним із напрямів активізації інвестиційної діяльності банків має стати оптимізація ставок податків з врахуванням специфіки їх впливу на розвиток національної економіки, введення пільг щодо оподаткування доходів від операцій банків з цінними паперами або диференційоване оподаткування доходів від цих операцій залежно від обсягів їх здійснення та видів цінних паперів.

В Україні діє система податкових пільг на дохід від капіталу, а, також, на процентні доходи за вкладами у банки, дивіденди з цінних паперів. Більшість країн світу відмовилася від застосування такого виду податкових пільг, однак в Україні  відміна податкових пільг може призвести до відтоку депозитів від населення, а, отже, до  зменшення капіталу і зниження інвестиційної діяльності банків. 

Дослідження проблеми активізації ролі монетарних важелів у стимулюванні інвестиційних та інноваційних процесів у національній економіці дозволило сформулювати такі висновки:

по-перше, враховуючи наявні перекоси на кредитному ринку у бік споживчої спрямованості кредитних вкладень, необхідно задіяти додаткові заходи контролю за динамікою внутрішнього кредиту, і особливо за його структурою, оскільки переорієнтація кредитної політики банків на потреби домогосподарств і уповільнення кредитування інвестиційних потреб суб'єктів господарювання може негативно позначитися на фінансуванні інвестиційних заходів реального сектору економіки;

по-друге, враховуючи динаміку попиту на валютні кредити, унаслідок чого банки активізують запозичення на зовнішніх ринках, посилюватиметься розбалансованість фінансового ринку та підвищуватимуться ризики доларизації економіки, що ускладнюватиме ефективну реалізацію грошово-кредитної політики; у такій ситуації необхідно підвищувати роль кредитного каналу грошової пропозиції, а також знижувати доларизацію кредитного ринку;

по-третє, необхідно сприяти розвитку альтернативних фінансових інструментів мобілізації заощаджень населення як альтернативи банківським депозитам та інвестиціям у придбання нерухомості (банківські пенсійні рахунки, довгострокові цінні папери, накопичувальні сертифікати, банківсько-страхові поліси тощо);

по-четверте, відповідно до світового досвіду основою для розвитку інвестиційних процесів виступає стійке зниження інфляційних очікувань. При цьому монетарна політика має забезпечувати створення стабільного макроекономічного середовища, а одним з основних чинників, що визначають інвестиційну привабливість країни, є макроекономічна та цінова стабільність, забезпечення яких може стимулювати довгострокове кредитування, що є необхідним для забезпечення інноваційно-інвестиційного розвитку країни. 

Визначальною умовою розвитку банківської інвестиційної діяльності є ресурсна база банку, адже надання довгострокових інвестиційних кредитів, придбання цінних паперів, фінансування інвестиційних проектів здійснюється банком виключно у межах наявних інвестиційних ресурсів. Щоб стимулювати нарощування банками інвестиційної ресурсної бази та зменшити їх уразливість до достро​кових вилучень депозитних коштів, необхідно внести зміни до Цивільного ко​дексу України, які б унеможливили дострокове розірвання депозитних догово​рів, за винятком чітко обумовлених форс - мажорних випадків. Слід також надати банкам право встановлювати в договорах строкових банківських вкладів штрафні санкції за дострокове припинення дії договору в установле​ному законодавством розмірі від суми вкладу. 
Перш за все НБУ необхідно удосконалювати існуючі механізми рефінансування банків для того, щоб розширити можливості банків більш гнучко маневрувати своїм ресурсним потенціалом. Другим кроком у цьому напрямі повинно стати здешевлення кредитів шляхом проведення відповідної процентної політики. За таких умов відбуватиметься більш ефективний перерозподіл тимчасово вільних коштів та їх спрямування у пріоритетні галузі економіки та види діяльності.

З метою активізації інвестиційних процесів слід повернутися до практики кредитування (рефінансування) НБУ банків, які здійснюють довгострокове кредитування та забезпечення комерційних банків довгостроковими кредитними ресурсами. 

Розвиток банківської інвестиційної діяльності в Україні серед інших необхідних умов потребує й удосконалення існуючої в Україні політики обов’язкового резервування шляхом: поступового зниження нормативів резервування до рівня європейських країн (2-3%) та спрямування вивільнених коштів на кредитування банками інвестиційних заходів; поглиблення диференціації нормативів обов’язкового резервування насамперед відносно коштів, залучених у національній валюті.

На основі досвіду інших країн розглянуто можливість усунення найнагальніших до вирішення проблем розвитку інвестиційної діяльності банків на ринку цінних паперів.  Вивчення зарубіжного досвіду свідчить про можливість його використання в практиці банків України за умови врахування української специфіки розвитку фінансового ринку та банківського інвестиційного бізнесу в таких напрямах: розроблення моделі організації роботи комерційних банків на ринку цінних паперів; надання інвестиційних послуг через мережу фінансових супермаркетів та розвиток інвестиційних банків; інвестування банками  ресурсів у розвиток малого та середнього бізнесу виробничої сфери. 

У роботі проаналізовано обсяги кредитно - інвестиційного портфеля банків в Україні та  побу​довано моделі трендів, на базі яких обчислено їхні прогнозні значення та відповідні оцінки на найближчі три роки (табл.3).
Таблиця  3

Побудова лінійної моделі тренду кредитно - інвестиційного портфеля банків в Україні

	Рік
	У
	t
	t2
	t3
	t4
	Уt
	Уt2

	2007
	252623,87
	1
	1
	1
	1
	252623,9
	252623,9

	2008
	462149,00
	2
	4
	8
	16
	924298
	1848596

	2009
	759686,00
	3
	9
	27
	81
	2279058
	6837174

	2010
	635422,01
	4
	16
	64
	256
	2541688
	10166752

	2011
	613285,07
	5
	25
	125
	625
	3066425
	15332137

	Разом
	2723165,95
	15
	55
	225
	979
	9064093
	34437273


де y –  обсяги кредитно - інвестиційного портфеля банків в Україні, млн. грн.;

t -  змінна часу, яка приймає значення натурального ряду.

На рис. 2 зображена лінійна модель тренду кредитно - інвестиційного портфеля банків в Україні за 2007-2011 рр., рівняння тренду і значення коефіцієнту детермінації та прогноз за лінійною моделлю з 2012 по 2014рр.
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Рис. 2. Лінійна модель тренду кредитно-інвестиційного портфеля банків в

Україні за 2007-2011 рр. та прогнозні значення на 2012-2014рр. 

Значення параметру а1= 89459,54 лінійного тренду показує, що щорічно очікується збільшення кредитно - інвестиційного портфеля банків в Україні на 89459,54 млн. грн. Отже, можна зробити висновок, що прогнози інвестиційної діяльності є швидше песимістичними. Це свідчить про недостатню інвестиційну активність банків. 
Отже, для покращення ситуації необхідно забезпечити на державному рівні: по-перше, можливість накопичення банками необхідних коштів; по-друге, розділити з ними ризик інвестиційної діяльності, зумовлений економічним становищем країни; по-третє, сприяти підвищенню прибутковості інвестиційної діяльності. 

За таких обставин актуальним є створення спеціалізованих інвестиційних банків на основі частки як державних ресурсів, так і інших джерел і за принципом роботи комерційних. Як варіант створення такого банку пропонується реорганізація Українського банку реконструкції та розвитку, статутний капітал якого сформований за рахунок бюджетних коштів, а статус сьогодні чітко не визначений. Переведення його в статус публічного акціонерного товариства (ПАТ) дасть змогу формувати ресурсну базу за рахунок емісії акцій та залучення субординованого боргу. Забезпечити потребу в інвестиційних ресурсах доцільно також за рахунок стимулювання міноритарних акціонерів шляхом законодавчого закріплення виплати їм дивідентів на рівні облікової ставки НБУ. Вагомим джерелом ресурсів такого банку має стати депозитна база, сформована на основі залучення довгострокових депозитних коштів юридичних осіб та тимчасово вільних коштів недержавних пенсійних фондів, страхових компаній і бюджетних установ, що потребує створення з боку держави гарантій за такими вкладами (як один із варіантів - створення окремого фонду гарантування таких вкладів). Для подальшої капіталізації такого банку з боку держави необхідно розробити механізм надання податкових пільг на процентні доходи за вкладами у банках, на дивіденди за цінними паперами, на капіталізований прибуток банку, а також щодо пільг у вигляді повного звільнення від оподаткування інвестиційних доходів, що збільшить інвестиційні ресурси такого банку. Головною ж функцією спеціалізованого інвестиційного банку має стати кредитування інвестиційно-інноваційних проектів, проектне фінансування, надання інвестиційних послуг. В процесі регулювання діяльності таких банків НБУ слід застосовувати диференційовані економічні нормативи щодо інвестиційної діяльності з урахуванням інвестиційних ризиків.

ВИСНОВКИ

Проведене дослідження дозволило автору зробити низку висновків теоретико-методологічного та науково-практичного характеру, що відображає вирішення основних завдань відповідно до поставленої мети.

1. На сучасному етапі розвитку економіки України саме банки є значним сегментом на ринку інвестування та відіграють визначальну роль у цьому процесі. На основі аналізу наукових поглядів на сутність банківських інвестицій узагальнено класифікацію банківських інвестицій за ознаками спрямованості інвестицій, суб’єктного складу інвесторів, характеру використання основних джерел інвестування та регіональної ознаки. Обгрунтовано, що  інвестиційна діяльність банків – це діяльність з формування інвестиційного портфеля та діяльність з надання інвестиційних послуг клієнтам банку. 

2. Доведено, що питання стимулювання активної діяльності банків у процесі інвестування є одним із визначальних у системі управління банківською інвестиційною діяльністю та однією із функцій  управління нею. На основі аналізу підходів до трактування самого поняття «стимулювання» запропоновано розглядати його як процес зовнішнього впливу на спонукання до конкретних дій або процес, що спрямований на усвідомлене пробудження в суб’єктів певних мотивів та цілеспрямованих дій. Водночас стимулювання — це засіб, за допомогою якого здійснюється мотивація. Як функція управління стимулювання охоплює  сукупність заходів щодо підвищення інвестиційної активності банку, тому з цих  позицій воно є близьким до функції регулювання.
3. Установлено, що система стимулювання банківської інвестиційної діяльності (ССБІД) – це особливий  вплив на умови та чинники розвитку банківської інвестиційної діяльності. Основними елементами цієї системи є: цілі і принципи, функції, методи, об’єкти і суб’єкти стимулювання, які формують механізм стимулювання. Виділено спеціальні  функції ССБІД: стимулювання (спонукання) реальних інвестицій, стимулювання фінансових інвестицій (вкладень в цінні папери), стимулювання формування інвестиційних ресурсів банку, врахування інвестиційних ризиків.

4. Сучасна ССБІД потребує державних та ринкових інструментів впливу, та охоплює три складові: державне стимулювання, ринкове, самостимулювання. На державному рівні стимулювання банківської інвестиційної діяльності відбувається шляхом створення відповідної законодавчої та нормативної бази та через реалізацію контролю над діяльністю банків. На регіональному рівні стимулювання забезпечується впровадженням ефективних форм співпраці з місцевими органами влади в реалізації інвестиційних проектів. На рівні банку (мікрорівні) стимулювання спрямовується на розширення мотиваційних механізмів, спрямованих на стимулювання працівників за підвищення якості обслуговування клієнтів. 

5. Світова фінансова криза суттєво вплинула на фінансовий стан банків України, що відобразилося на інвестиційній діяльності банків. Сучасний стан інвестиційної діяльності як банків України загалом, так і окремих банків, характеризується низькою ефективністю інвестиційної діяльності. Чинниками, що призвели до складної ситуації банків є високий рівень інфляції в економіці, недосконалість законодавства, підвищення процентних ставок за кредитами, високі вимоги банків до забезпеченості інвестиційних кредитів, недостатність ресурсів в банках для проведення інвестиційних операції, високий рівень внутрішніх та зовнішніх інвестиційних ризиків, які не готові взяти на себе банки; високі відсоткові ставки за кредитами, відсутність дієвого механізму стимулювання з боку держави.

6. Організаційно-економічні заходи державної підтримки інвестиційної  діяльності банків реалізуються через фінансовий механізм, важливим елементом якого має бути фінансове стимулювання, яке забезпечується за допомогою використання фінансових важелів і стимулів (системи оподаткування); нормативно-правових інструментів (закони і законодавчо - нормативні акти); монетарних стимулів (грошово-кредитних інструментів); економічних важелів, прийняття спеціальних програм стимулювання інвестиційної діяльності. 
7. У процесі здійснення грошово-кредитної політики НБУ використовує певний інструментарій, який охоплює: визначення норм обов'язкових резервів; процентну політику; рефінансування комерційних банків; операції з цінними паперами на відкритому ринку; підтримання курсу національної валюти; регулювання імпорту та експорту капіталу. З метою оцінки впливу монетарних чинників на інвестиційну діяльність банків запропоновано методичний підхід до їх визначення, який передбачає три етапи і  дає змогу охарактеризувати кредитно-інвестиційний портфель, визначити найбільш інвестиційно привабливі активи, види діяльності та сектори економіки, а також виявити, побудувати та проаналізувати мережу взаємозв’язків між показниками інвестиційної діяльності та монетарними чинниками. Розрахунок показників інвестицій в активах та пасивах банків слугує засобом оцінки інвестиційного потенціалу банків України. 

8. Визначальною умовою та чинником стимулювання  розвитку банківської інвестиційної діяльності є ресурсна база банку, а одним з пріоритетних напрямів монетарної політики має бути реалізація заходів щодо підвищення стабільності ресурсної бази вітчизняних банків. Насамперед НБУ необхідно приділити увагу удосконаленню існуючих механізмів рефінансування комерційних банків для того, щоб розширити можливості банків більш гнучко маневрувати своїм ресурсним потенціалом. Другим кроком у цьому напрямі повинно стати здешевлення кредитів шляхом проведення відповідної державної процентної політики. 

9. Активізація банківської інвестиційної діяльності значною мірою залежить від державної податкової політики, побудованої на використанні різних методів і податкових стимулів та збільшення за рахунок цього інвестиційних ресурсів. Аргументовано, що податкова система має заохочувати банківські установи до сплати податків через зменшення тиску оподаткування з  боку держави за допомогою використання механізмів оподаткування інвестиційних заходів, які спрямовані на поліпшення умов інвестування, впорядкування обсягів, якості й напрямів інвестування коштів банків, досягнення рівноваги між попитом та пропозицією на інвестиційному ринку.

10.  Вивчення зарубіжного досвіду організації стимулювання банківської інвестиційної діяльності свідчить про можливість його використання в практиці банків України за такими напрямами: встановлення мінімальних обов’язкових резервів; підвищення дієвості процентної політики; обмеження центральним банком окремих видів банківської діяльності; застосування селективної інвестиційно-кредитної політики; розвиток операцій на відкритому ринку; операцій рефінансування; оптимізація податкової політики; стимулювання банківської інвестиційної діяльності шляхом створення ФПГ; розвиток банківського інвестування малого та середнього бізнесу.
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Розділ 2. АНОТАЦІЯ

Бабійчук Т. П. Стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності в Україні. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси і кредит. – Інститут регіональних досліджень. – Львів, 2012.

Дисертація присвячена теоретико-методологічним засадам та практичним питанням стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні. В роботі уточнено теоретичні аспекти банківської інвестиційної діяльності, роль стимулювання в її розвитку та  державну політику щодо механізму стимулювання банківського інвестування, визначено чинники, які перешкоджають запровадженню дієвих стимулів активізації банківських інвестицій, обґрунтовано та проаналізовано сучасні інструменти грошово-кредитного стимулювання та податкові стимули банківської інвестиційної діяльності, оцінено вплив використання окремих стимулів на стан банківської інвестиційної діяльності в Україні та розроблено шляхи  удосконалення стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності в Україні.

Обґрунтовано і розроблено концептуальні підходи до удосконалення державного  стимулювання банківської інвестиційної діяльності на основі впровадження моделі  прогнозування кредитно-інвестиційного портфеля та встановлення його оптимальної структури, що дає можливість ефективно впливати на процеси розвитку банківської інвестиційної діяльності та зменшити ризики, пов’язані з її здійсненням. 

Ключові слова: банківські інвестиції, стимулювання, інвестиційний ризик, монетарні стимули, податкове стимулювання, економічні стимули, правові стимули, державна політика стимулювання.

АННОТАЦИЯ

Бабийчук Т. П. Стимулирование развития банковской инвестиционной деятельности в Украине. - Рукопись. 

Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по  специальности 08.00.08 - деньги, финансы и кредит. - Институт региональных исследований. - Львов, 2012. 

Диссертация посвящена теоретико-методологическим аспектам и практическим вопросам стимулирования банковской инвестиционной деятельности в Украине, вопросам развития государственной политики, относительно механизма стимулирования банковского инвестирования. Определены факторы, которые препятствуют вводу действенных стимулов активизации банковских инвестиций, обоснованно и проанализированы современные инструменты денежно-кредитного стимулирования и налоговые стимулы банковской инвестиционной деятельности, оценено влияние использования отдельных стимулов на состояние банковской инвестиционной деятельности в Украине и разработаны пути усовершенствования стимулирования развития банковской инвестиционной деятельности в Украине.    

Обосновано, что  современное состояние инвестиционной деятельности банков Украины в целом характеризуется низкой ее эффективностью. Факторами, которые привели к сложной ситуации банков, есть высокий уровень инфляции в экономике, несовершенство законодательства, повышения процентных ставок за кредитами, высокие требования банков к обеспеченности инвестиционных кредитов, недостаточность ресурсов в банках для проведения инвестиционных операции, высокий уровень внутренних и внешних инвестиционных рисков, которые не готовы взять на себя банки; высокие процентные ставки за кредитами, отсутствие действенного механизма стимулирования со стороны государства. 

Важная роль в активизации инвестиционной деятельности отводится   налоговому стимулированию инвестиционной деятельности банков, которое  осуществляет  государство с помощью механизмов налогообложения определенных мероприятий, которые направлены на улучшение условий инвестирования, достижения равновесия между спросом и предложением на инвестиционном рынке. 

Налоговыми инструментами стимулирования собственной банковской инвестиционной деятельности является предоставление налоговых льгот, что может  создать определены конкурентные преимущества для инвестиционных операций банка. 

Исследовано зарубежный опыт организации стимулирования банковской инвестиционной деятельности, что свидетельствует о возможности его использования в практике банков Украины при условии учета украинской специфики развития рынка и ведения банковского инвестиционного бизнеса за такими направлениями: организация работы  банков на рынке ценных бумаг; предоставление инвестиционных услуг в пределах финансовых супермаркетов и развитие инвестиционных банков; инвестирование банковских финансовых ресурсов в сектор малого и среднего бизнеса производственной сферы.
Обоснованно и разработано концептуальные подходы к усовершенствованию государственного стимулирования банковской инвестиционной деятельности на основе внедрения модели прогнозирования кредитно-инвестиционного портфеля и установления его оптимальной структуры, которая дает возможность эффективно влиять на процессы развития банковской инвестиционной деятельности и уменьшить риски, связанные с микрокредитованием. 

Ключевые слова: банковские инвестиции, стимулирование, инвестиционный риск, монетарные стимулы, налоговое стимулирование, экономические стимулы, правовые стимулы, государственная политика стимулирования. 

SUMMARY

Babijtchuk T.P. Stimulation of development of bank investment activity in Ukraine. - Manuscript. 

Dissertation on the receipt of scientific degree of candidate of economic sciences,  speciality 08.00.08 - money, finances and credit. Institute of regional research, Lviv, 2012. 

Dissertation is sanctified to theoretical-methodological bases and practical questions of stimulation of bank investment activity in Ukraine  and public policy in relation to the mechanism of stimulation of the bank investing, factors that prevent to the input of effective stimuli of activation of bank investments are determined, reasonably and the modern instruments of money-and-credit stimulation and tax incentives of bank investment activity are analysed, influence of the use of separate stimuli is appraised on the state of bank investment activity in Ukraine and the ways of improvement of stimulation of development of bank investment activity in Ukraine are worked out.

The conceptual approach to the improvement of state stimulation of bank investment activity on the basis of introduction of model of prognostication of credit-investment brief-case and establishment of him optimal structure is worked out, it gives an opportunity effectively to influence on the processes of development of bank investment activity and decrease the risks related to. 

Key words: bank investments, stimulations, investment risk, tax stimulation, economic stimulation, legal stimulation, public policy of stimulation.
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