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 ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Однією з найголовніших ознак глобалізації є випереджаючий економічне зростання розвиток світового фінансового ринку. Лібералізація зовнішньоекономічних відносин і дерегулювання банківського сектору в розвинених країнах і країнах, що розвиваються, глобалізація ринку фінансових послуг співпали з розвитком інформаційних технологій. Бурхливе зростання операцій з деривативами і короткостроковими капіталами, що постійно перепливають з одного сектора в іншій, в залежності від спекулятивних настроїв зумовлюють наростання нестабільності і системного ризику.

Як свідчить світовий досвід важливе місце як в розгортанні, так і в протидії поглибленню кризових процесів у фінансовій системі належить банківському секторові. Тому банківські системи країн в залежності від ступеня і типу їх соціально-економічного розвитку, інтегруючись приводять до глобальних змін, що носять глибинний і ризиковий характер світової фінансової системи. 

Вищеназвані тенденції розвитку світової фінансової і зокрема банківської системи в основному сформувались в останні 20 років. Однак для визначення закономірностей розвитку світової банківської системи важливо оцінити не лише існуючи, а й ті, що тільки народжуються і будуть формувати перспективні тенденції світового фінансового ринку. 

Методологічні та інституційні аспекти становлення банківської системи як провідного агента глобалізації розглядаються у дослідженнях відомих представників західної економічної школи, зокрема Т. Бейомі, А. Бергера, Б. Вільямса, І. ВанЛевельда, А. Грінспена, Х.-У. Дерінга, Р. ДеХааса, Т. ДеСвона, Б. Ейхенгріна, Т. Еша, С. Классенса, П. Кругмана, Р. Левіна, Р. МакКиннена, Ф. Мишкіна, М. Найта, К. Рейнхарта, П. Розенгріна, П.Стріттена, Д. Фреко, С. Шмідта та багатьох ін.

Дослідженню проблематики функціонування банківських інститутів на міжнародних фінансових ринках присвячено роботи таких українських та російських авторів, як: І.Т. Балабанов, О.І. Береславська, С.Я. Боринець, С.М. Бровков, З.П. Гаталяк, В.В. Глущенко, А.П. Голіков, Н.І. Горбаль, І.С. Гринько, Б.С. Івасів, Л.М. Красавіна, Ю.М. Лисенков, З.О. Луцишин, Д.М. Михайлов, З.В. Михайлів, О.І. Рогач, В.Є. Рибалкін, Л.В. Руденко, А.П. Румянцев, М.І. Савлук, В.І. Сідоров, І.В. Співак, А.А. Суетін, А.С. Філіпенко, С.А. Циганов, О.Л. Яременко та інші.

Однак переважна більшість наукових праць, присвячених розгляду даної проблематики, зорієнтована на дослідження переваг і недоліків інтеграції національних фінансових ринків у міжнародні ринки капіталів. Фінансові ж сектори транзитивних економік є банково-центрованими через відносно слабку розвиненість небанківських інститутів та фондового ринку. Саме тому, на сучасному етапі найважливішим завданням наукового пошуку є виявлення характеру трансформації банківської складової світового фінансового ринку в умовах глобальної нестабільності, що обумовило актуальність теми дослідження у теоретичному та практичному плані.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертацію виконано відповідно до тематики науково-дослідної роботи №1-40-09 кафедри міжнародних економічних відносин Харківського національного університету імені В.Н. Каразіна «Українсько-російське порубіжжя: концепція та стратегія довгострокового транскордонного співробітництва» (№ державної реєстрації 01090007307). Особистий вклад здобувача полягає в розробці фінансового інструментарію, щодо удосконалення розрахунково-платіжних операцій між банками України та Росії в рамках транскордонного співробітництва.
Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є виявлення сучасних закономірностей функціонування світової банківської системи в умовах глобальної фінансової нестабільності та розробка цільових показників інтегрування банківської системи України до світового фінансового ринку.
Досягнення поставленої мети роботи зумовило необхідність постановки і вирішення таких завдань:

· розглянути закономірності функціонування світового фінансового ринку та теоретичні підходи до дефініційного визначення банківської складової світового фінансового ринку;

· дослідити характерні особливості інтеграції національних фінансових інститутів в світову банківську систему з метою визначення ступеня уніфікації їх контрольно-регуляторного механізму;

· проаналізувати структурні зміни світових фінансових потоків в умовах глобальної фінансової нестабільності;

· визначити вплив інтернаціоналізації банківської системи на структурні трансформації світового фінансового ринку;

· розробити економіко-математичну модель, що відображає вплив мегапроцесів на функціонування банківської системи України;

· виявити конвергентні залежності в характері і темпах економічної динаміки країн та рівнем стійкості їх фінансових (банківських) систем, що в умовах циклічних економічних коливань приводять до змін їх ролі і місця в глобальній економіці;

· здійснити оцінку глобальної і макроекономічної ефективності функціонування фінансової і зокрема банківської системи України для визначення напрямів її подальшого розвитку;

· розробити цільові показники інтегрування банківської системи України до світового фінансового ринку.

Об'єктом дослідження є процеси глобалізації банківської складової світового фінансового ринку. 

Предметом дослідження є теоретичні і практичні аспекти функціонування  банківської системи та її характеру впливу на глобальні трансформації світового фінансового ринку.

Методи дослідження. Методологічною та теоретичною базою дослідження є фундаментальні положення економічної теорії, роботи вітчизняних та зарубіжних вчених-економістів в області розвитку та трансформації світового фінансового ринку. У процесі дослідження використано діалектичний метод наукового пізнання та загальнонаукові методи пізнання: методи теоретичного узагальнення, аналізу та синтезу (для виявлення закономірностей функціонування глобальної фінансової системи); групування та класифікації (для дослідження факторів впливу на розвиток банківської складової світового фінансового ринку); метод статистичного аналізу, індексний метод (для аналізу структури міжнародних фінансових потоків); метод системного аналізу (для окреслення засад регуляторного механізму світової банківської системи); методи математичного аналізу (для побудови моделі порівняльної привабливості функціонування банківської системи України). 

Наукова новизна полягає у визначенні закономірностей динаміки світового фінансового ринку в умовах банко-центрованості функціонування фінансових систем різного ступеня економічної зрілості та розробці цільових показників інтегрування банківської системи України в світовий фінансовий ринок. Найсуттєвішими теоретичними і практичними результатами, що характеризують наукову новизну дослідження і особистий внесок дисертанта є такі:

вперше:

· запропоновано регуляторний механізм підвищення стійкості функціонування світової банківської системи відносно циклічних дисбалансів фінансового ринку, що передбачає уніфікацію і стандартизацію спільної взаємодії  банківських і небанківських інститутів країн з різними фінансово-правовими системами; розробку на міжнародному рівні у відповідності з Базельською угодою єдиних підходів до оцінки фінансового стану комерційних банків органами банківського нагляду; створення Світового центрального банку на кшталт Європейського центрального банку як єдиного центру управління і регулювання міжнародної банківської діяльності;

· побудовано економіко-математичну модель впливу світової фінансової системи на функціонування банківської системи України. У якості підсумкового інтегрального індексу, що характеризує банківську систему використано індекс порівняльної привабливості функціонування банківського сектору України, а в якості одного з чинників - індекс експансії іноземного капіталу. Наголошено застосування індексу порівняльної привабливості як одного з індикаторів оцінювання якості системи антикризового управління банківською діяльністю в Україні;

· виявлено принципову особливість трансформації світової банківської системи у напрямі посилення її інтернаціоналізації, яка закладає нові якості фінансовим інститутам у відповідності до вимог сучасного глобального ринку. Аргументовано, що в посткризових умовах концентрація фінансових ресурсів буде в значній мірі визначатись коопераційними зв’язками в міжнародному поділі праці; передбачається, що банки як особливий механізм здійснення прямих зв’язків всього ланцюга економічних відносин здобудуть ознак галузевих інвестиційно-фінансових кластерів з мережевим характером організаційної структури; роль банків полягатиме в оптимізації розподілу ризиків інвестиційних проектів і розвитку будь-якої соціально-економічної системи та її підсистем;

удосконалено:

· інституційно-функціональну сутність поняття «банківська складова світового фінансового ринку» як банко-центрованої системи національних, міжнародних і наднаціональних фінансових установ різних функціональних рівнів, що на основі їх взаємодії та функціонування в умовах єдиного правового поля та єдиної інфраструктури саморозвивається і складає інституціональну основу світової фінансової системи. Аргументовано положення, що будь-яка національна банківська система з набуттям нею міжнародного або наднаціонального характеру її фінансових інституцій все більше визначатиме перспективні тенденції світового фінансового ринку у постіндустріальному майбутньому;

· інструментарій щодо оцінки інтеграції фінансової системи України з урахуванням проявів глобальної економічної нестабільності. Інтегральним показником глобальної ефективності запропоновано приріст частки національних компаній, як реципієнтів у сукупному світовому обсягу довгострокових глобальних інвестицій, а інтегральним показником її макроекономічної ефективності – обсяг внутрішніх приватних заощаджень, трансформованих у довгострокові інвестиції.

отримали подальшого розвитку:

· теоретико-методологічні підходи до аналізу залежностей між якісними характеристиками економічної динаміки і розвитком фінансової системи. Незбалансованість росту економічної динаміки провідних країн зумовило загострення диспропорцій у світових фінансових потоках й виникнення так званої «тіньової банківської системи». Завищення буферних резервів ТНБ призвело до рецесії насамперед у розвинених країнах у результаті чого фінансові центри розвинених країн втратили позиції єдиних центрів глобального панування;

· система заходів антикризового планування банківської діяльності на світовому фінансовому ринку, які полягають в короткостроковій перспективі у підвищенні ліквідності капіталу, скасуванні обмежень валютного контролю, удосконаленні законодавства з питань банкрутства, реорганізації банківських установ у формі їх злиття і поглинання фінансово здоровими установами й «очищення» портфелю банку від проблемних кредитів, а в середньостроковій – реструктуризації державних банків. Обґрунтовано, що банківська діяльність характеризується циклічністю і синхронізована з макроекономічними коливаннями  нефінансового сектору й деякі ключові пруденційні норми не стільки стабілізують банківський сектор, скільки провокують його проциклічність. Контрциклічним механізмом запропоновано формування динамічних резервів банків на можливі збитки;

· аргументація виокремлення країн БРІК (Бразилія, Росія, Індія, Китай) в особливу групу для якої характерною виявлено пряму залежність динаміки реального сектору їх економік від кредитної політики глобальних інвестиційних фондів, що переносять ризики локальних, спеціальних і глобальних криз на емерджентні фінансові ринки. Виявлено канали вразливості банківських систем стосовно циклічних коливань кон’юнктури світового фінансового ринку, а саме: 1) нерозвиненість їх фінансової та банківської інфраструктури; 2) надмірне втручання держави у процеси капіталовкладень, що гальмує диверсифікацію вкладень міжнародних інвесторів; 3) різке зростання ризиків кризоутворення при переході від офіційного зовнішнього фінансування та прямих інвестицій до приватного позикового фінансування та розширення спектра банківських інструментів та інновацій як основної компоненти припливу міжнародних фінансових потоків.

Практичне значення отриманих результатів полягає в тому, що теоретичні узагальнення, висновки і пропозиції, що містяться у дисертації можуть бути широко використані у діяльності органів законодавчої та виконавчої влади України, зокрема, при розробці механізмів державного регулювання банківської діяльності України та заходів щодо антикризового планування діяльності комерційних банків на міжнародних фінансових ринках.

Основні наукові положення і отримані результати дослідження використовуються у педагогічній діяльності при викладанні спецкурсів «Світова економіка», «Міжнародні економічні відносини» для студентів факультету міжнародних економічних відносин та туристичного бізнесу Харківського національного університету імені В.Н. Каразіна (довідка № 4002/69 від 05.01.2011р.) Практичні рекомендації та пропозиції, викладені в дисертації, впроваджено в поточну діяльність Департаменту інноваційної політики Державного комітету України з питань науки, інновацій та інформатизації (довідка № 1/06-2-472/1 від 26.11.2010р.), а також  в ПАТАБ Укргазбанк (довідка № 236 від 26.10.2010р), в ПАТ ІМЕКСБАНК (довідка № 275 від 17.01.2011р.).  

Особистий внесок здобувача. Усі результати, викладені в дисертаційній роботі, отримані здобувачем самостійно і знайшли відображення в опублікованих працях.

Апробація результатів дослідження. Основні результати дослідження доповідались автором і отримали схвалення на міжнародних і всеукраїнських конференціях і науково-практичних семінарах, а саме: науково-практична конференція «Українсько-російське порубіжжя: стан та перспективи співробітництва» (22 березня 2009 р, м. Харків) всеукраїнська науково-практична конференція молодих вчених, аспірантів та студентів «Організаційно-економічні проблеми регіонального розвитку в сучасних умовах» (22 квітня 2010 р., м. Сімферополь); шоста науково-практична конференція молодих вчених «Актуальні проблеми міжнародних економічних відносин» (11 грудня 2010 р., м. Харків).

Публікації. Основні результати і висновки опубліковано автором у 7 наукових роботах загальним обсягом 2,71 д.а., з них 4 у фахових виданнях обсягом 1,94 д.а.

Структура та обсяг дисертаційної роботи. Дисертація складається із вступу, 3 розділів, висновків, списку використаної літератури з 183 найменувань, додатків. Зміст дисертації викладено на180 сторінках друкованого тексту, включаючи 5 таблиць на 3 сторінках, 14 рисунків на9 сторінках.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, показано ступінь розробки теми, зв'язок роботи з науковими програмами і темами, визначено об’єкт, предмет, мету і завдання дослідження, наукову новизну одержаних результатів та їх практичне значення.

У першому розділі «Теоретичні засади функціонування світового фінансового ринку» розкривається сутність світового фінансового ринку та окреслено систему факторів і процесів, що зумовили його стрімкий розвиток в умовах глобалізації, визначено основні характеристики банківської складової світового фінансового ринку. 

Узагальнення теоретичних підходів та світової практики дозволило зробити висновок, що підґрунтям функціонування світового фінансового ринку на сучасному етапі виступає взаємодія таких явищ як: технічний прогрес, що дозволяє здійснювати міжнародні фінансові угоди в режимі реального часу і значно скоротити витрати на транспорт і комунікацію; зростаюча конкуренція, з одного боку, між кредитними і фінансовими установами на фінансових ринках, а з іншого - між самими фінансовими ринками внаслідок значного розвитку інформаційних технологій і телекомунікацій; реструктуризація кредитних і фінансових установ шляхом їхнього злиття і поглинання як наслідок зростаючої конкуренції між ними; широка інтернаціоналізація бізнесу через посилення транснаціонального характеру діяльності корпорацій; консолідація регіональних інтеграційних об'єднань (у Європі - економічний і валютний союз); послаблення твердого контролю щодо здійснення міжнародних угод, пов'язаних з рухом капіталу фондових бірж як в індустріальних, так і в інших групах країн; макроекономічна стабілізація в ряді країн, що розвиваються, і країн з перехідною економікою, що створили сприятливий клімат для іноземних інвесторів; приватизація в країнах, що розвиваються, що сприяло виникненню нових комерційних боргових інструментів і розвиток процесів сек`ютиризації активів в промислово розвинених країнах.

Наголошено, що під впливом глобалізації  світовий фінансовий ринок перетворився на світову фінансову мережу провідних фінансових центрів, що оперують космополітизованими фінансовими активами, які втратили національну приналежність і направляються до регіонів сприятливої кон'юнктури, створюючи там фінансові анклави «гарячих грошей». На основі дослідження причин і наслідків кризових явищ встановлено зниження державного регулювання і міжнародного контролю світового фінансового ринку і неспроможність найбільших міжнародних фінансових інститутів протидіяти кризовим явищам. В цьому сенсі дедалі більшої актуальності набуває проблема забезпечення відповідної глобальної координації національних регуляторних дій та формування глобальної системи фінансового регулювання і контролю, що має базуватися на єдиних стандартах і нормах функціонування фінансових ринків. Регуляторний механізм світового фінансового ринку має включати три рівні (національний, міжнародний, наднаціональний), а також передбачати нові підходи щодо уніфікації банківських систем з урахуванням проявів світових фінансових криз. 

Проведений аналіз еволюції світової банківської системи дозволяє стверджувати, що основними проявами інституціональних та правових змін у світовій фінансовій системі є процеси концентрації і централізації в банківський і кредитній сферах, уніфікація стандартів розрахунково-касового обслуговування, а також створення глобального платіжного простору.

Автор наголошує на системному та еволюційному характері розвитку процесів інтернаціоналізації та глобалізації банківської діяльності, зокрема на першому етапі (з кінця XIX ст. до 60-х років XX ст.) закладалися підвалини до інтернаціоналізації банківського капіталу – обопільного перепливу капіталів, зумовленого обслуговуванням зовнішньої торгівлі й виробничих інвестицій між країнами. Другий етап (середина 60-х до кінця 80-х років XX ст.) транснаціоналізації характеризується безпрецедентним масштабом міжнародного руху капіталів, міжнародного поділу праці, інфраструктури міжнародної торгівлі, створенням зарубіжних представництв, відділень і філій транснаціональних банків у країнах які не мають власної розвиненої кредитно-фінансової системи для ефективнішого розподілу фінансових ресурсів. Для третього етапу (90-і роки-кінець XX ст.) – глобалізації, визначальним є лібералізація руху капіталів і відкритість країн з різним рівнем кредитно-фінансового розвитку. Кредитна експансія ТНБ за кордоном супроводжується зростанням нестійкості міжнародних валютних і кредитних ринків, зумовлених проблемами зовнішньої заборгованості і циклічним проявом фінансових криз. Четвертий етап, що розпочався з ХХІ століття – інформатизації і віртуалізації операцій на світовому фінансовому ринку відрізняється посиленням ризиків кризоутворення в умовах високої мобільності і нестабільності міжнародних потоків капіталу, зокрема спекулятивного. Вищеназвані етапи розвитку світової банківської системи відображають інституційно-функціональну сутність банківської складової світового фінансового ринку як багаторівневої ієрархічно побудованої системи кредитно-фінансових інститутів, що взаємодіють між собою на основі функціональних залежностей, інституційно-єдиного правового поля, інфраструктури та механізму скоординованих підходів щодо розподілу світових потоків капіталів між секторами фінансового ринку в залежності характеру використання капіталу, строків і ризикованості вкладень, країни походження (рис. 1). 
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Рис. 1. Банківська складова розвитку світового фінансового ринку

Визначальними факторами залучення міжнародних капіталів через банківську систему є економічне зростання країни, зростання загальної економічної свободи за рахунок розширення коридору економічної ефективності та зменшення ступеня невизначеності. Рівень внутрішніх заощаджень також визначає зовнішнє фінансування країни. Під впливом процесів трансформації світового фінансового середовища, що посилюються, країни, у своїй більшості, виступають і як імпортери, і як експортери світових потоків капіталу. У першому випадку країни прагнуть до найбільш дешевого отримання капіталу, якщо можливо, на пільгових умовах або навіть безоплатно. У другому – зацікавлені в найбільш прибутковому розміщенні своїх вільних ресурсів. 

Зроблено висновок, що в подальшому концентрація фінансових ресурсів буде в значній мірі визначатись коопераційними зв’язками в міжнародному поділі праці, а отже банки як особливий механізм здійснення прямих зв’язків всього ланцюга економічних відносин здобудуть ознак галузевих інвестиційно-фінансових кластерів з мережевим характером організаційної структури. Роль банків полягатиме в оптимізації розподілу ризиків інвестиційних проектів і розвитку будь якої соціально-економічної системи і її підсистем.

У другому розділі «Дослідження тенденцій та закономірностей функціонування банківської складової світового фінансового ринку» проаналізовано сучасні тенденції та структурні зміни банківської складової в умовах фінансової глобалізації, вплив банківських систем країн БРІК на подальший розвиток світового фінансового ринку, визначено інструменти регулювання, контролю та нагляду за банківською діяльністю в контексті формування превентивних механізмів запобігання криз.

Динамічний розвиток світового фінансового ринку вимагає уніфікації та стандартизації інституційно-господарських механізмів для акумулювання та використання зовнішніх джерел фінансування, що за сучасних умов значною мірою залежить від рівня інтегрованості банківської системи у глобальні процеси. Проведене дослідження залежностей між темпами зростанням ВВП і обсягами залучених в економіку капіталів дало змогу виявити дуальний характер між темпами економічної динаміки, якісними пропорціями заощаджень і інвестицій та рівнем розвитку банківської системи (рис. 2). Незбалансована динаміка економічного зростання розвинених країн через значні резерви ТНБ спричиняє загострення диспропорцій у міжнародних фінансових потоках, а нерозвиненість банківської системи та недосконалість фінансової інфраструктури, які характерні для країн з транзитивною економікою відбивається на структурних деформаціях їх фінансових систем, що гальмує приплив іноземного капіталу в ці країни і також посилює диспропорції у міжнародних фінансових потоках. 

Міжнародні потоки капіталу з індустріально розвинених країн до ринків, що формуються, є взаємовигідними для обох груп країн. Вони надають можливість здійснювати інвестиції в країни з дефіцитом капіталу, оскільки забезпечують вищий 
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                                                          Банки   як  домінанта      фінансової системи                                                           Ч инники господарського   зр остання  

РИНКОВІ  ФУНКЦІЇ   

  ІНСТИТУЦІЙНІ    ФУНКЦІЇ  

ОПЕРА ТИВ НІ   ФУНКЦІЇ  

   інформаційні      операційні  

   посередники ,   інвестиційні ,  страхові,  компанії та ін.      біржі, ринки  FOREX      банківські  платіжні  системи  

   мобілізація заощаджень;      посилення  менеджменту,  сприяння управлінню  ризиками;      покращення  умов  торгівлі .  

   накопичення  капіталу,      технологічні  нововведення  

БАНКІВСЬКІ ЧИННИКИ ГОСПОДАРСЬКОГО  ЗРОСТАННЯ  В УМОВАХ ФІНАНСОВОЇ  ГЛОБАЛІЗА ЦІЇ    

  ЕКОНОМІЧНІ   ПЕРЕДУМОВИ   ДЛЯ  САМОПІДТРИ - МУЮЧОГО   ЗРОСТАННЯ  

   підвищення  кількості операцій ;      використання  міжнародних  систем статистики   та звітності   

   в ихід   на  міжнародні   ринки позичкових  капіталів ;      використання    кредитних ліній та  банківських  консорціумів.  

   прихід іноземних  кредитно - фінансових  установ      участь у  міжнародних  розрахунково - пла тіжних системах      хеджування ризиків .  

   використання  ефекту масштабу;       посил е ння  конкурентних  позицій;      поліпшення якості  та асортименту  фінансових послуг.  

ФУНКЦІЇ ФІНАНСОВОЇ  СИСТЕМИ  


Рис. 2. Трансмісійний механізм банківської складової

світового фінансового ринку

відсоток з капіталу, ніж встановлений в країнах з надлишком капіталу (що одночасно збільшує ставки рентабельності капіталу та сприяє збільшенню внутрішніх заощаджень в приймаючих країнах). У результаті покращення глобального розподілу ризиків іноземні капіталовкладники надають можливості ефективно диверсифікувати ризики між іноземними і внутрішніми інвесторами. Оскільки потоки капіталу збільшуються, внутрішній фондовий ринок стає більш ліквідним, що може в подальшому скоротити премію за ризик по цінних паперах, таким чином зменшуючи вартість отримання капіталу для інвестицій.

Економіки, які інтегровані у світове фінансове середовище, залучають непропорційно велику частку прямих іноземних інвестицій, що потенційно може викликати приплив технологій і бути каналом передачі управлінських знань. Збільшення частки іноземного капіталу у комерційних банках спричиняє прямі макрофінансові позитивні ефекти, зокрема, полегшує доступ на міжнародні фінансові ринки, допомагає удосконаленню структури управління і нагляду за внутрішньою банківською діяльністю, стимулює запровадження великої кількості нових фінансових інструментів та банківських технологій, а також у результаті залучення іноземних банків посилюється конкуренція, котра у свою чергу може покращити як якість внутрішніх фінансових послуг та ефективність розміщення ресурсів, так і загальні конкурентні позиції національної економіки у світі. 

Крім позитивних господарських ефектів взаємодії з міжнародним банківським капіталом, автор виділяє і ряд суперечливих каналів впливу міжнародної фінансової взаємодії на економічну динаміку емерджентних країн. Без наявності механізму управління ризиками структура високо спеціалізованого виробництва буде характеризуватися мінливістю обсягів виробництва і таким чином непостійним характером споживання. Перспектива можливого збільшення мінливості може перешкоджати країнам здійснювати спеціалізацію, яка сприяє зростанню; більша мінливість також, як правило, передбачає зменшення сукупного обсягу заощаджень і зниження обсягів інвестицій. 

Автором доводиться, що за відсутності дієвого грошово-кредитного наповнення банківської системи, яке має сприяти економічній динаміці країни глибока взаємодія з транснаціональним інвестиційно-банківським капіталом носить лихварський характер і не може бути чинником виходу країн на траєкторію самопідтримуючого зростання. Передбачається, що саме країни БРІК у довгостроковій перспективі стануть буфером флуктуацій світового фінансового ринку завдяки великій ємкості внутрішнього ринку, людського, ресурсного і технологічного потенціалу через акумулювання значних обсягів міжнародних капіталів. Більше того, країни-експортери капіталу стають теж вразливими до коливань на фінансових ринках, що формуються, коли їх уряди послаблюють контроль над припливом та відпливом капіталу, враховуючи глибину та обсяги ресурсів, що надійшли.

У ході дослідження встановлено, що однією з найхарактерніших рис сучасної світової фінансової системи є втрата чіткої межі між функціями банківської системи і рештою фінансових і не фінансових інститутів. Ця тенденція до інтеграції і об’єднанню банків з інвестиційними, страховими компаніями, пенсійними і спільними фондами через активне втручання в сферу їх діяльності приводить до всезростаючої взаємозалежності кредитно-фінансових відносин між країнами і регіонами, а також поширенню системних ризиків на інші сфери діяльності фінансових інститутів. 

Розглядаючи протиріччя сучасних процесів інтернаціоналізації банківського капіталу у нових ринкових економіках з погляду на трансформаційний аспект виходу з системної кризи світової економіки, стверджується, що вже протягом наступних 3-5 років міжнародна банківська діяльність набуде глибоких змін. Великі банківські групи більшості держав, як індустріально розвинених, так і країн, що проводять системні трансформації, набудуть нових якісних і кількісних характеристик: деякі з них зникнуть, інші будуть поглинуті більш успішними конкурентами. Навіть банківська система США на сучасному етапі кардинально відрізняється від тієї, якою вона була наприкінці ХХ ст.: інвестиційні банки припинили своє існування і трансформувались у банківські холдингові компанії, самі ж банки зосереджуються на своїх ключових підрозділах, а господарська практика отримання надприбутків на міжнародних спекулятивних угодах, на ринках фіктивних капіталів піддається суворій ревізії на глобальному рівні регулювання банківської діяльності. 

У третьому розділі «Оптимізація та розвиток банківського сектору на світовому фінансовому ринку» проаналізовано наслідки фінансової кризи для банківської системи України, визначені пріоритетні напрями фінансової взаємодії з міжнародним банківським капіталом, а також окреслені шляхи запровадження сучасної системи антикризового планування банківської діяльності України до реалій світового фінансового ринку.

Сучасний етап глобальної фінансової нестабільності обумовлює необхідність розробки нової парадигми  валютно-фінансової та грошово-кредитної політики в Україні як одного з визначальних чинників господарського поступу в умовах світової економічної кризи. Криза як фаза циклу, що характеризується порушеннями макроекономічної рівноваги і негативними змінами в економіці, є прогнозованою, адже циклічність як така відтворює закономірність розвитку будь-якого процесу. Відповідно, криза, викликана об'єктивними циклічними процесами в економіці, може передбачати раптові коливання подібної амплітуди, а, також, характеризується тривалістю фаз зародження та розгортання, які формуються на попередніх етапах. Проблеми розгортання кризових явищ в Україні мають свою специфіку. До ендогенних чинників віднесено: економічно необґрунтована девальвація/ревальвація національної валюти; інфляція, зумовлена розширенням грошової бази для покриття бюджетних дефіцитів; значний обсяг спекулятивних операцій з валютою, що призвело до зменшення валютних резервів; від’ємне сальдо рахунку руху капіталів платіжного балансу; погіршення міжнародної валютної ліквідності.

Серед екзогенних факторів за якими світова криза здійснює вплив на економіку України виявлено: циклічне уповільнення світової економіки, що в цілому може скоротити попит на експортну продукцію України на європейському та інших товарних ринках, а отже, призвести до зменшення надходжень до державного бюджету, девальвації гривні та зниження добробуту; висока волатильність цін на світових товарних ринках прямо впливає на стан поточних операцій країни і веде до критичного пасиву платіжного балансу в цілому. Саме в цих показниках і містяться основні ризики фінансової системи, а також негативні фактори динаміки фінансового ринку України. Істотно змінилися акценти в структурі заборгованості за секторами економіки; борг банківського сектору у значній частині просто заміщений боргом секторів державного управління та органів грошово-кредитного регулювання. Інакше кажучи, питома вага державної заборгованості зростає високими темпами, а приватні борги відносно, хоча і невисокими темпами, але зменшуються, що свідчить лише про репатріацію запозичених капіталів в іноземній валюті. 

Сучасна світова фінансова архітектура, міжнародні механізми регулювання банківської діяльності не здатні повною мірою забезпечувати контроль за міжнародними фінансовими ринками та запобігати міжнародним фінансовим кризам. Отже необхідним є її реформування шляхами: подолання інформаційної асиметричності міжнародних фінансових ринків; міжнародної уніфікації державного нагляду за діяльністю фінансових установ; перегляду ролі міжнародних фінансових організацій у якості антикризових менеджерів та кредиторів останньої інстанції; впровадження міжнародних правил та стандартів управління зовнішніми боргами.

Для дослідження впливу світової фінансової системи на функціонування банківської системи України побудовано економетричну узагальнену індексну модель. У якості підсумкового порівняльного індексу, що характеризує банківську систему України, використано індекс порівняльної привабливості функціонування банківської системи України: 

Iпп = [image: image2.png]*/Ton + Ikng » kg + laa~lix / MK



,

(1)

де Iпп - індекс порівняльної привабливості функціонування банківської системи України; Iфп – індекс обсягу фінансових потоків; Iкпф - індекс концентрації фінансових потоків; Iкф - індекс монетарної бази; Iчк - індекс частки нефінансових операцій; Iда - індекс динаміки реальних активів; Iік – індекс експансії іноземного капіталу в банківську сферу України.

Запропонована формула (1) враховує вплив світової фінансової системи на функціонування банківської системи України за допомогою Iік – індексу експансії іноземного капіталу в банківську сферу України. 
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Рис. 3. Динаміка порівняльної привабливості функціонування банківської системи України з урахуванням дії світового фінансового ринку

Аналіз динаміки індексу порівняльної привабливості функціонування банківської системи України (рис.3) з врахуванням дії світового фінансового ринку продемонстрував нерівномірність зазначеного впливу. Найбільше значення має Iік – індекс експансії іноземного капіталу в банківську сферу України, що дає змогу зробити висновок про вразливість банківського сектору від настроїв іноземних інвесторів. Для визначення цільових показників інтеграції банківської системи України до світової  запропоновано на глобальному рівні – інтегральний показник приросту частки національних компаній як реципієнтів в сукупному світовому обсягу довгострокових глобальних інвестицій, а  на макрорівні – інтегральний показник обсягу внутрішніх приватних заощаджень, трансформованих у довгострокові інвестиції. Автором, окрім того, було зроблено прогноз, згідно з яким згадана порівняльна привабливість в 2012-2013 рр. стабілізується.

ВИСНОВКИ

У дисертації проведено комплексне дослідження щодо виявлення характеру трансформації банківської складової світового фінансового ринку в умовах глобальної нестабільності. Розроблено цільові показники інтеграції банківської системи України до світового фінансового ринку та напрями антикризового планування банківської діяльності на світовому фінансовому ринку.

Результати проведеного дослідження дозволяють зробити висновки та сформувати рекомендації, які характеризуються науковою новизною і мають теоретико-методологічне і науково-практичне значення: 

1. На основі узагальнення теоретичних підходів сучасної економічної науки запропоновано розглядати банківську складову світового фінансового ринку як багаторівневу  ієрархічно побудовану систему, що включає не тільки банки, але й сателітні фінансові установи, що дозволяють світовій банківській системі функціонувати більш ефективно, зокрема союзи, асоціації банків, банківська інфраструктура, банківський ринок. Зростання ролі інформаційних технологій зумовило виникнення віртуальних фінансових інститутів, які можна віднести до банківської складової адже вони виконують за обсягами і масштабом такий же як ТНБ або, навіть, більший спектр банківських операцій і послуг в кіберпросторі, діяльність яких знаходиться у міжкраїнному правовому просторі. 

2. Інтеграція національних фінансових інститутів до світової фінансової системи  відображає складний процес адаптації і уніфікації банківських систем до нових макрофінансових умов. Лібералізація зовнішньоекономічних відносин і дерегулювання банківського сектору в розвинених країнах і країнах, що розвиваються, глобалізація ринку фінансових послуг призвели до макроекономічної нестійкості та незбалансованості економіки і відповідним чином відбились на стані банківських балансів, загальних мінімальних стандартних вимогах у сфері протидії накопиченню проблем у фінансовій системі. Встановлено, що  додаткові заходи пруденційного нагляду (навіть жорсткіші ніж мінімальні стандарти Базель-ІІ) можуть застосовуватись і на національному рівні, що розглядається, як одне з ключових положень концепції Базеля-IIІ, упровадження якого дозволить нарощувати необхідні резерви капіталу впродовж усього періоду проциклічних коливань.

3. Країни  БРІК (Бразилія, Росія, Індія, Китай) як група емерджентних фінансових ринків завдяки великій ємкості внутрішнього ринку, людського, ресурсного і технологічного потенціалу розглядаються глобальними інвесторами як перспективні ринки підвищення ліквідності своїх активів для покриття збиткових вкладень у світових фінансових центрах. Однак, враховуючи різний рівень заощаджень і капіталовкладень в цих країнах їх вага в інвестиційному портфелі міжнародних інвесторів різна. Зроблено висновок, що найбільшу доходність інвестицій в системі емерджентних ринків БРІК може забезпечити Індія і Бразилія, Китай через надмірне інвестування в докризовому періоді буде демонструвати помірні темпи доходності капіталовкладень, рентабельність капіталовкладень в РФ буде напряму залежати від кон’юнктури на сировинних ринках. 

4. В системі заходів антикризового планування банківської діяльності обґрунтовано доцільність запровадження регуляторного арбітражу тобто мінімізації видатків інвесторів та інших учасників ринку, пов’язаних з практикою та нормами фінансового регулювання, що впливає на рентабельність окремих угод і оцінку інвестиційного клімату. Підвищення стійкості та функціональності фінансових інститутів, розвиток фінансової інфраструктури створюють підґрунтя для посилення конкурентних позицій національних інвестиційно-банківських установ на світовому ринку.

5. Функціонування та розвиток світового фінансового ринку в умовах глобалізації позначається безпрецедентною експансією банківських установ на нетрадиційні ринки фінансових послуг. Визначено, що основним з провідних чинників загострення глобальної фінансової нестабільності виступає диверсифікація міжнародного банківського бізнесу, зокрема вихід на ринки товарних деривативів, віртуальних бірж, страхових компаній та пенсійних фондів, і виступає каталізатором міжгалузевої трансмісії кризових явищ. 

6. Встановлено, що дестабілізуючі тенденції розвитку банківського бізнесу, які стали домінантними без адекватного впровадження заходів фінансового регулювання на мегарівні світогосподарських процесів, викликані низкою негативних рис експансії транснаціонального банківського капіталу, а саме: 1) відсутністю міжнародних засобів протидії ртутній природі, безпрецедентній мобільності капіталів та утворенню фінансових пірамід («мильних бульбашок»);   2) нехтуванням цілями міжнародної фінансової стабільності кредиторами або інвесторами у власних короткострокових політичних та економічних інтересах;     3) прагненням транснаціональних банківських груп досягти максимального рівня економічної потужності та збільшення доходності за рахунок монополізації.

7. Досвід країн БРІК свідчить про ефективність запровадження інституційно-господарських механізмів взаємодії національних банківських установ з транснаціональним банківським капіталом через реалізацію інвестиційних проектів за підтримки держави. Зроблено висновок, що для набуття статусу глобальних гравців на світовому фінансовому ринку ресурсів, що акумульовані на макрорівні емерджентних країн недостатньо. Лише за умови державного стимулювання національних банків можна досягти необхідного рівня капіталізації. Зокрема в країнах БРІК (особливо в Китаї) успішно реалізовується  альянс державних банків з міжнародними банківськими групами – здійснення ІРО, лістинг на світових торговельних майданчиках. 

8. Прогнозування динаміки фінансового ринку України пов’язано з визначенням наступних параметрів: обсягу та концентрації фінансових потоків;  монетарних агрегатів, питомої ваги нефінансових операцій; структури та обсягу активів. Зважування  інтегральних індексів з ступенем експансії іноземного капіталу в банківську сферу України дозволяє прогнозувати макрофінансову динаміку банківської системи на середньостроковий період. Встановлено стабілізацію динаміки фінансового сектору України у 2012-2013 рр.

9. Вибір моделей формування макрофінансових пріоритетів взаємодії з транснаціональним банківським капіталом як необхідної передумови виходу з системної кризи для України вимагає комплексного аналізу. Доведено, що застосування західних ліберальних моделей є передчасним, а використання китайської градуалістичної моделі банківського регулювання є неможливим з багатьох причин, зокрема: відсутності великих обсягів золотовалютних резервів, великого корпоративного боргу, а також меншими масштабами внутрішнього ринку.
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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.02 – світове господарство і міжнародні економічні відносини. – Харківський національний університет імені В.Н. Каразіна Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України, Харків, 2011.

Дисертація присвячена дослідженню теоретичних і практичних аспектів  функціонування світового фінансового ринку, становлення та розвитку банківської системи в умовах економічної глобалізації, виявленню специфічних закономірностей трансформації банківської складової світового фінансового ринку й окресленню шляхів підвищення глобальної і макроекономічної ефективності функціонування банківського сектору України.

У роботі розкрито сутність, роль та особливості інтеграції національних фінансових інститутів до світової банківської системи. Розроблена систематизація структурних змін світових фінансових потоків в умовах глобальної нестабільності, визначено особливості, стримуючі фактори, суттєві риси механізму впливу інтернаціоналізації банківської системи на трансформації світового фінансового ринку. Встановлено складові останнього, в тому числі нормативно-правові форми і принципи, організаційно-економічні інструменти регулювання, проаналізовані напрями їх оптимізації. Запропоновано модель впливу світової фінансової системи на функціонування банківського сектору України, застосовані сучасні теоретико-методологічні підходи до аналізу залежностей між якісними характеристиками економічної динаміки і розвитком фінансової системи. Обґрунтовані практичні рекомендації щодо запровадження сучасної системи антикризового планування розвитку банківського сектору України на світовому фінансовому ринку у період ринкових трансформацій національної економіки.
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Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.02. – мировое хозяйство и международные экономические отношения. – Харьковский национальный университет имени В.Н. Каразина Министерства образования и науки, молодежи и спорта Украины, Харьков, 2011.

Диссертация посвящена исследованию теоретических и практических аспектов функционирования банковских систем в условиях глобализации, определению основных закономерностей глобализации валютно-финансовых отношений, экономических предпосылок и факторов интеграции украинских банков в международные интеграционные процессы, а также формированию и оптимизации интеграционной стратегии Украины в сфере валютно-финансовых отношений с мировым финансовым рынком.

В работе рассмотрены теоретические основы международных валютно-кредитных отношений в условиях глобализации мировой экономики, исследована эволюция научных точек зрения на их роль и место в системе мирохозяйственных связей. Сформулированы подходы к определению сущности и роли финансовой глобализации, исследованы, а также систематизированы факторы, влияющие на модификацию глобальных процессов в сфере международной банковской деятельности.

В диссертации раскрыто содержание механизма реализации стратегии взаимодействия с международным банковским капиталом, особенности его институционально-функциональной структуры, принципы, эффективность и проблемы функционирования. Обобщены позитивные и негативные последствия финансовой либерализации, влияющие на хозяйственное развитие Украины в период рыночных трансформаций. Сформулирован и обоснован вывод о том, что катализатором хозяйственного развития Украины в мировое экономическое и валютно-финансовое пространство является выход нашей страны на траекторию устойчивого экономического роста, эффективным механизмом которого является проведение реформ в сфере банковской деятельности.

На базе проведенного исследования автором разработаны предложения по совершенствованию денежно-кредитной политики  Украины. В работе они представлены как комплекс мероприятий, направленных на ее усовершенствование в условиях финансового взаимодействия с транснациональными банковским капиталом, а также на необходимую минимизацию негативных последствий глобальной финансовой нестабильности на современном этапе развития мировой экономики.

В работе проанализированы современные концептуальные подходы, научные гипотезы в сфере формирования и развития валютно-финансовых отношений Украины с мировым финансовым рынком. На базе проведенного исследования автором разработаны предложения по совершенствованию системы взаимодействия банковской системы Украины с мировым рынком капиталов. Они представлены в работе как комплекс мероприятий, направленных, во-первых, на законодательное обоснование и урегулирование открытия филиалов иностранных банков; во-вторых, на дальнейшее развитие методологического инструментария привлечения финансовых ресурсов на международном рынке долговых ценных бумаг и титулов собственности. Установлены положительные и отрицательные последствия либерализации доступа филиалов иностранных кредитно-финансовых учреждений на рынок банковских услуг Украины.

Ключевые слова: мировой финансовый рынок, банковская система, глобальный финансовый кризис, международная экономическая интеграция; финансовая либерализация, инструменты денежно-кредитной политики; страны с формирующейся экономикой, золотовалютные резервы, публичное размещение акций, система планирования антикризисного управления банковской деятельностью, транснациональные банки. 

ANNOTATION

Volkova Y.V. Trends and laws of banking component in development of the world financial market. – Manuscript. 

This thesis is presented for the Candidate of Science degree in the field of Economy, World economy and International economic relations specialty – 08.00.02 – 08.00.02 – Kharkov National University n.a. V.N. Karazin of Ministry of Education and Science of Ukraine, Kharkov, 2011.

The thesis is a research of theoretical and practical aspects of the global financial market function, the formation and development of banking system in economic globalization conditions, the specific patterns’ identification of transformation of the banking component in the global financial market and providing a pathway to improve global and macroeconomic efficiency of functioning the banking sector of Ukraine.

The work discovers the essence of the role and features of integration of national financial institutions to global banking system. The structural changes in world financial flows to global instability was systematized, the characteristics, constraints factors, significant features of the mechanism of the impact of internationalization of the banking system on the structural transformation of the global financial market are determined. The components of latest, including legal forms and principles, organizational and economic instruments, were established, the ways of improvement was analyzed. The model of the global financial system functioning banking sector in Ukraine was determined, applied modern theoretical and methodological approaches to the analysis of relationships between quality characteristics and economic dynamics of the financial system. The practical recommendations on the introduction of modern anti-crisis plan for the banking sector of Ukraine on global financial markets during the market transformation of the national economy are substantiated.

Keywords: world financial market, banking system, the global financial crisis, international economic integration, financial liberalization, the instruments of monetary and credit policy, Emerging Market Systems, foreign reserves, Initial Public Offering (ІРО), the system of crisis management planning of banking activity, multinational banks.
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