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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми дослідження. Перспективи розвитку національної економіки України, її продовольча безпека, фінансова та соціальна стабільність значною мірою залежать від стану і розвитку такої галузі економіки, як сільське господарство. Важливим напрямом її регулювання є створення умов ефективної фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств. Ефективність прямих бюджетних дотацій, що спрямовуються на виробництво сільськогосподарської продукції, є низькою. Подальшого вдосконалення потребує механізм надання сільськогосподарським підприємствам кредитних коштів. Страхове забезпечення підприємств, його нормативне регулювання недостатньо адаптовані до особливостей сільськогосподарського виробництва. Одним із заходів стимулювання розвитку підприємництва є оподаткування підприємств. Кожний із вказаних напрямів регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств є елементом єдиної системи, яка потребує гнучких взаємозв’язків між державою, фінансовими інститутами та сільськогосподарськими підприємствами. Актуальність і практична значимість теми дослідження полягає у розкритті синергетичного впливу вказаних напрямів регулювання на фінансово-економічну діяльність сільськогосподарських підприємств.

Стан вивчення проблеми. Серед дослідників теоретичних проблем державного регулювання слід визначити:  Дж. Гелбрайта, Дж. М. Кейнса, А. Маршалла, Д. Рікардо, А. Сміта, М.І. Туган-Барановського та ін. У розвиток сучасних теоретичних та прикладних аспектів державного регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств зробили внесок такі вітчизняні вчені: В.М. Алексійчук, О.М. Бородіна, А.Г. Борщ, П.І. Гайдуцький, В.В. Глущенко, О.Є. Ґудзь, Д.І. Дема, М.Я. Дем’яненко, Т.О. Зінчук, В.С. Лобас М.Й. Малік, Л.В. Молдаван, А.О. Олексієнко, П.Т.  Саблук, А.М. Соколовська, П.А. Стецюк, О.В. Черниш та ін.

Дослідження регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств у ринковому середовищі проводиться, як правило, за його окремими напрямами. Натомість, такі напрями регулювання, як надання бюджетних дотацій, кредитне та страхове забезпечення, оподаткування сільськогосподарських підприємств складають єдиний фінансово-економічний механізм, який недостатньо досліджений як цілісна система. Крім того, проблеми державного регулювання фінансово-економічних процесів досліджуються, переважно, на макроекономічному рівні. Сукупний вплив заходів зовнішнього регулювання на фінансово-економічні результати діяльності сільськогосподарських підприємств та стратегію розвитку їх фінансового менеджменту майже не досліджуються. Актуальність, теоретична і практична значимість вирішення проблеми підвищення результативності регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств зумовили необхідність проведення окремого дисертаційного дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідних робіт Житомирського національного агроекологічного університету за темою: «Розробити та обґрунтувати стратегічні напрями і пріоритети формування конкурентоспроможного аграрного сектору Північно-Західного регіону України» (номер державної реєстрації 0110U002406). Зокрема, автором запропоновано методичний підхід щодо визначення ефективності використання пільгових середньострокових та довгострокових кредитів сільськогосподарськими підприємствами та здійснено оптимізацію джерел їх фінансування, запропоновано методичний інструментарій визначення результативності управління фінансово-економічною діяльністю та рівня її регулювання.

Мета і завдання дослідження. Мета роботи полягає у науковому обґрунтуванні теоретико-методологічних положень та розробці практичних рекомендацій щодо підвищення результатів фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств, у т.ч. за рахунок заходів її регулювання.
Відповідно до поставленої мети визначені такі завдання дослідження:
· обґрунтувати поняття «фінансово-економічна діяльність» з позицій синергетичного зв’язку зовнішніх та внутрішніх фінансових відносин сільськогосподарського підприємства;

· виокремити основні складові регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств у ринковому середовищі;
· узагальнити досвід економічно розвинутих країн щодо взаємовідносин держави й підприємств у сфері регулювання аграрного виробництва; 

· виявити рівень впливу заходів зовнішнього регулювання на обсяги виробництва продукції та результати фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств;

· розробити конструктивний методичний інструментарій для обґрунтування стратегії економічного розвитку сільськогосподарських підприємств з урахуванням впливу чинників зовнішнього регулювання та внутрішньогосподарського фінансового управління;

· запропонувати методичний підхід щодо оцінки ефективності інвестиційних проектів та оптимізації джерел їх фінансування.

Об’єктом дослідження є процес регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств.

Предметом дослідження є сукупність теоретико-методологічних та прикладних аспектів регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств у частині їх бюджетного фінансування, кредитного забезпечення, страхового захисту та оподаткування.

Методи дослідження. Теоретико-методологічною основою дослідження є системний підхід пізнання фундаментальних положень фінансово-економічної діяльності підприємств як економічного поняття. За допомогою абстрактно-логічного методу, зокрема прийомів аналогії, індукції, дедукції та співставлення сформульовано поняття «фінансово-економічна діяльність». Дослідження еволюції форм регулювання здійснювалося економіко-історичним методом. При аналізі впливу існуючих заходів регулювання на фінансово-економічну діяльність сільськогосподарських підприємств застосовувалися: метод соціологічного опитування, статистико-економічний метод з використанням прийомів порівняння, групування, графічного методу. Ступінь впливу зовнішніх факторів регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств на обсяги виробництва та щільність зв’язку між ними визначалися за допомогою кореляційно-регресійного аналізу. Стратегічні напрями регулювання та управління фінансово-економічною діяльністю сільськогосподарських підприємств розроблено за допомогою методу матриці McKinsey. Методичні рекомендації щодо визначення розрахункових значень коефіцієнтів ефективності використання довгострокових кредитів надано за допомогою розрахунково-аналітичного методу. При визначенні оптимальних джерел фінансування інвестиційних проектів підприємств та напрямів раціонального використання фінансових ресурсів, спрямованих на реалізацію цих проектів, використано метод економіко-математичного моделювання.
Інформаційна база дослідження. Джерелами інформації для отримання даних є нормативно-правова база України, офіційні матеріали Держкомстату та його органів, Міністерства фінансів України, Міністерства аграрної політики та продовольства України, бюлетені Національного банку України, типові нормативи науково-дослідних інститутів, фінансова та статистична звітність сільськогосподарських підприємств, матеріали соціологічного опитування, періодичних видань, наукових конференцій, наукових праць вітчизняних та зарубіжних учених, ресурси світової інформаційної мережі Інтернет.

Наукова новизна. Найбільш суттєвими результатами проведеного дослідження:
вперше:

· запропоновано теоретико-методичний підхід до розробки стратегії управління фінансово-економічною діяльністю сільськогосподарських підприємств, що базується на формуванні системи регулювання зв’язків зовнішнього та внутрішнього середовища підприємства, оцінці ефективності інвестиційних проектів та оптимізації джерел їх фінансування;
удосконалено:

· уточнення трактування поняття «фінансово-економічна діяльність» з позицій врахування синергетичного впливу елементів внутрішньогосподарського управління формуванням, розподілом та використанням ресурсів, а також зовнішнього економічного середовища на фінансовий стан підприємства;
· методичний інструментарій визначення інтегральної оцінки ефективності фінансового менеджменту сільськогосподарських підприємств, в основу якого, на відміну від існуючих, покладено показники ефективності економічної діяльності та фінансового управління;

дістали подальшого розвитку:
· пропозиції щодо застосування методичного підходу, що базується на оцінці взаємно підсилюючого впливу напрямів зовнішнього регулювання на результати фінансово-економічної діяльності підприємств;

· обґрунтування методики вибору сільськогосподарськими підприємствами інвестиційних проектів та оптимізації структури джерел їх фінансування за критеріями максимізації обсягів фінансування, мінімізації строків окупності вкладених ресурсів та їх вартості з урахуванням темпів інфляції. 
Практичне значення одержаних результатів. Практична цінність дисертації полягає у розробці теоретико-методологічних положень та практичних рекомендацій щодо перспектив розвитку фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств Житомирської області на основі вдосконалення важелів їх регулювання та методів управління. Запропоновані методи сприятимуть підвищенню економічної ефективності використання кредитних коштів та оптимізації фінансового забезпечення сільськогосподарських підприємств.

Пропозиції автора щодо вдосконалення системи надання дотацій шляхом контролю за строками їх надходження на сільськогосподарські підприємства, встановлення фіксованих державних цін на продукцію для підтримки необхідного рівня прибутків та забезпечення їх прозорого обліку на підприємствах запроваджено у практику (довідка Житомирської обласної державної адміністрації № 1074/8 від 20.04.2011 р.). 
Надано науково-методичні рекомендації щодо підвищення ефективності використання пільгових кредитів сільськогосподарськими підприємствами та вибору стратегічних напрямів їх фінансування (довідка Управління агропромислового розвитку Попільнянської райдержадміністрації Житомирської області № 1063/13 від 17.12.2010 р.). 

Науково-методичні розробки щодо проведення перспективних розрахунків визначення економічної ефективності довгострокових кредитів, рекомендації щодо оптимізації джерел фінансування використовуються у фінансовому менеджменті ПСП «Новоселиця» Попільнянського району Житомирської області (довідка № 75 від 15.12.2010 р.). 

Теоретичні узагальнення та практичні аспекти регулювання фінансово-економічної діяльності підприємств використовуються у навчальному процесі Вищого навчального закладу ЗАТ «Міжнародний науково-технічний університет імені академіка Юрія Бугая» при викладанні дисципліни «Фінансовий ринок» у частині особливостей страхування сільськогосподарських підприємств (довідка № 01/6915 від 14.02.2011 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаною науковою працею, у якій проведено дослідження щодо конкретного наукового завдання – удосконалення управління результатами фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств. Надані пропозиції, висновки та публікації є результатом особистих досліджень автора.

Апробація результатів дослідження. Основні наукові положення та результати досліджень, викладені у дисертаційній роботі доповідались на: Всеукраїнській науково-практичній конференції «Наука і життя: українські тенденції. Інтеграція у світову наукову думку» (Київ, 2009), Міжнародній науково-практичній конференції «Зрівноважений розвиток регіонів в умовах глобалізації» (Житомир, 2010), Науково-практичній конференції, присвяченої 40-річчю економічного факультету ЖНАЕУ (Житомир, 2010), Конференції молодих вчених-економістів «Стратегічні напрями і пріоритети формування конкурентоспроможності аграрного сектора» (Житомир, 2011).

Публікації. За результатами дослідження опубліковано 10 наукових праць загальним обсягом 3,0 д. а., у т. ч. 6 статей у наукових фахових виданнях, загальним обсягом 2,2 д.а. Усі публікації належать особисто автору дисертації.
Структура та обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків, списку використаних джерел (211 найменувань). Основна частина роботи викладена на 168 сторінках комп’ютерного тексту. Робота містить 44 таблиці, 17 рисунків та 15 додатків.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ
У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертаційного дослідження, визначено мету і завдання роботи, об’єкт, предмет та методи дослідження. Сформульовано основні елементи наукової новизни і практичне значення отриманих результатів дослідження та їх апробацію.

У першому розділі – «Теоретичні основи регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств» – розглянуто сутність регулювання фінансово-економічною діяльністю сільськогосподарських підприємств у ринковому середовищі, еволюцію форм та методів регулювання, визначено основні важелі впливу зовнішніх та внутрішніх фінансових відносин на фінансовий стан підприємств. Теоретично доведено, що регулювання фінансово-економічною діяльністю підприємств здійснюється через систему зовнішніх фінансових відносин, розкрито основні принципи та проблеми регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств за його напрямами, наведено теоретичний аналіз напрямів та методів регулювання діяльності аграрних підприємств у економічно розвинутих країнах з метою визначення можливості їх адаптації до умов України. 

В економічній літературі досить часто зустрічається поняття «державна фінансова підтримка» відносно фінансового регулювання діяльності сільськогосподарських підприємств. Однак, фінансова підтримка є лише одним з напрямів регулювання фінансово-економічної діяльності. Процес регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств є сукупністю фінансових відносин, які формуються у ринковому середовищі (рис. 1).

[image: image1]
Рис. 1. Фінансово-економічна діяльність сільськогосподарських підприємств у системі фінансових відносин ринкового середовища

Теоретичний аналіз економічної сутності та співвідношення понять «економічна діяльність підприємств» і «фінансова діяльність підприємств», «фінансові ресурси підприємств», «фінансові відносини» та «фінансовий стан підприємства» дозволив сформулювати авторське тлумачення поняття «фінансово-економічна діяльність». Інтерпретація цього поняття базується на твердженні, що фінансово-економічна діяльність сільськогосподарських підприємств пов’язана з формуванням, розподілом та використанням їх ресурсів та є синергетичним результатом зовнішніх та внутрішніх фінансових відносин. Така діяльність має цільовим пріоритетом забезпечення процесів виробництва та реалізації сільськогосподарської продукції (виконання робіт, надання послуг) з метою поліпшення фінансового стану підприємств.
Теоретично доведено, що основними напрямами єдиного механізму регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств є бюджетні дотації на виробництво продукції, пільгове кредитування, страхове забезпечення та оподаткування. При проведенні аналізу законодавчої бази регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств за наведеними напрямами з’ясовано, що за період становлення ринкових відносин вона неодноразово змінювалася відповідно до цілей та задач економічного розвитку конкретного часу. Однак, механізм взаємодії держави та сільськогосподарських підприємств в Україні залишається недосконалим. 

Так, фінансово-економічна сутність страхування має значну кількість специфічних понять, тлумачення багатьох з яких нормативно закріплене та надається у наукових виданнях і літературних джерелах. Деякі різні поняття мають однаковий економічний зміст, що ускладнює розуміння страхового механізму. Враховуючи низку специфічних особливостей аграрного виробництва, необхідно визначити на законодавчому рівні сільськогосподарське страхування як окремий його виду.

Виявлено, що наразі не існує єдиної загальноприйнятої системи принципів, на яких базується регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств. На підставі узагальнення принципів регулювання фінансової підтримки сільськогосподарських підприємств, запропоновано принцип ефективності використання бюджетної фінансової допомоги сільськогосподарськими підприємствами.

Дослідження методів регулювання виробничо-фінансової діяльності сільськогосподарських виробників економічно розвинутих країн дозволили дійти висновку, що в умовах України є доцільним застосування таких видів бюджетної допомоги сільськогосподарським підприємствам, як забезпечення нормальних умов господарювання у роки з несприятливою кон’юнктурою ринку та підтримка підприємств, які потрапили у несприятливі природно-кліматичні умови.

У другому розділі – «Стан та розвиток державного регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств в умовах ринку» – здійснено аналіз впливу бюджетної фінансової підтримки на показники результативності та ефективності виробництва продукції на сільськогосподарських підприємствах Житомирської області; проведено аналіз динаміки позикового капіталу, його прибутковості, ефекту фінансового важеля та фінансової стійкості окремих підприємств області; оцінено ступінь охоплення підприємств області страховим забезпеченням, зокрема за державної підтримки; на підставі аналізу бази та ставок оподаткування сільськогосподарських підприємств, а також порядку сплати фіксованого сільськогосподарського податку, наведено основі переваги та недоліки застосування цього податку у якості заходу регулювання їх фінансово-економічної діяльності.

З метою оцінки впливу розмірів бюджетних дотацій на ефективність виробництва продукції рослинництва здійснено групування сільськогосподарських підприємств за рівнем надання дотацій у розрахунку на 1 га ріллі (табл. 1). Аналіз матеріалів табл. 1 надає можливість зробити висновок, що найбільш ефективно суми дотаційних коштів використовують підприємства, які отримують найбільші суми цих коштів. Так, рентабельність підприємств, що належать до двох останніх груп з найбільшим державним фінансуванням (більше 4 % у співвідношенні до вартості реалізованої продукції), перевищує 25 %. У той час як підприємства, що потрапили до першої групи з найменшим рівнем бюджетної підтримки (менше 1 %) – переважно збиткові.

Таблиця 1

Вплив державного фінансування на ефективність виробництва продукції рослинництва за групами сільськогосподарських 
підприємств Житомирської області за 2007 – 2010 рр.

	Номер групи
	Державне фінансування, грн. / на 1 га

ріллі
	Кількість підприємств за формою господарювання
	Прибуток від реалізації у розрахунку на
	Співвідношення дотацій та обсягів реалізованої продукції, %
	Рівень рентабельності виробництва %

	
	
	
	100 га ріллі, грн.
	1 грн. державних коштів, грн.
	
	

	1
	Від 0,0 до 31,3
	17 (СТОВ – 1; ПСП – 2;

ФСГ – 14)
	-2100
	-2,8
	0,3
	-5,5

	2
	Від 31,2 до 62,3
	10 (СТОВ – 5; ПСП – 3;

ФСГ – 2)
	10100
	0,4
	3,8
	16,8

	3
	Від 62,4 до 93,7
	16 (СТОВ – 10; ПСП – 6)
	5300
	1,0
	4,6
	6,6

	4
	Від 93,8 до 125,1
	11 (СТОВ – 5; ПСП – 6)
	11845
	1,7
	3,9
	25,9

	5
	Від 125,2 до 219,0
	11 (СТОВ – 5; ПСП – 5;

ФСГ – 1)
	11355
	2,1
	4,4
	25,2

	Середнє значення
	125,10
	65
	7330
	1,4
	3,4
	13,8


Аналогічний аналіз результатів використання дотаційних ресурсів проведено на сільськогосподарських підприємствах Житомирської області за 2007 – 2010 рр. при виробництві ними продукції тваринництва (табл. 2). Питома вага прямих бюджетних дотацій у співвідношенні до обсягів реалізації м’яса ВРХ суттєво перевищує рівень дотацій галузей рослинництва. Їх (дотацій) рівень у господарствах області коливається від 2 до майже 19% по відношенню до вартості реалізованої продукції. Однак, за всіма групами підприємств виробництво цього виду продукції за період дослідження залишається збитковим. 

Виробництво молока є рентабельним за всіма групами підприємств. Разом з тим, залежність рівня бюджетного фінансування та ефективності виробництва молока на підприємствах не є прямою. Отже, є підстави стверджувати, що ефективність використання дотацій підприємствами при виробництві продукції тваринництва, у цілому, залишається досить низькою.
З метою виявлення сукупного впливу різних видів бюджетної фінансової підтримки на обсяги виробництва продукції на сільськогосподарських підприємствах області, побудовано багатофакторну кореляційно-регресійну модель.
Таблиця 2

Вплив дотацій на обсяги реалізованої продукції тваринництва сільськогосподарськими підприємствами Житомирської області 
у середньому за 2007 – 2010 рр.

	Номер групи
	Розмір дотацій та поверненого ПДВ, грн. / гол. ВРХ
	Співвідношення дотацій та обсягів реалізованої продукції, %
	Рівень рентабельності виробництва, %

	
	
	Пряма дотація
	Кошти від повернення ПДВ
	

	
	
	м’ясо ВРХ
	молоко
	м’ясо ВРХ
	молоко
	м’ясо ВРХ
	молоко

	1
	Від 0,0 до 393,8
	2,2
	1,5
	4,4
	18,7
	-38,4
	6,0

	2
	Від 393,9 до 787,7
	9,0
	1,9
	8,2
	25,5
	-33,3
	9,2

	3
	Від 787,8 до 1181,6
	15,4
	2,0
	9,6
	24,8
	-16,5
	15,4

	4
	Від 1181,7 до 2756,7
	18,8
	2,5
	8,4
	25,1
	-18,4
	13,8

	Середнє значення
	720,0
	9,0
	2,0
	9,1
	24,9
	-33,4
	9,1


Нею передбачена залежність валової продукції у порівняльних цінах 2005 р. від сукупності факторів: залишкової вартості основних засобів (x1); розмірів бюджетного відшкодування за середньо- та довгостроковими кредитами (x2); бюджетного відшкодування по короткострокових кредитах (x3); розміру прямої державної підтримки (x4); коштів від повернення ПДВ (x5). Рівняння багатофакторної кореляційно-регресійної моделі має вигляд:
y=0,2659+0,3989x1+0,0078x2+0,0123x3+1,29x4+1,851x5
Коефіцієнт множинної детермінації – R2=0,774, тобто варіація обсягу валової продукції, яка пояснюється варіацією включених до рівняння регресії факторів, дорівнює 77,4%. Найменший зв’язок виявлено між фактором забезпеченості підприємств основними засобами та бюджетною підтримкою довгострокових кредитів (rx1x2=0,2022). Вплив саме цього напряму бюджетного фінансування на обсяги сільськогосподарського виробництва є найменшим, отже потребує з’ясування причин виникнення такого становища та шляхів його подолання.
Для дослідження необхідності подальшого використання в господарствах коштів державної фінансової підтримки, особливо у частині надання пільгових кредитів, із сукупності підприємств було відібрано сільськогосподарські підприємства, які протягом 2007 – 2010 рр. користувалися усіма її видами, тобто отримували пільгові короткострокові, середньо- та довгострокові кредити, прямі бюджетні дотації, податкову пільгу щодо повернення ПДВ. Узагальнюючи результати проведеного фінансового аналізу по господарствах Житомирської області необхідно зазначити, що досліджені підприємства потребують подальшого залучення кредитних ресурсів та збільшення їх суми у майбутньому. Фінансовий стан та показники ефективності їх роботи доводять доцільність: складання перспективних розрахунків щодо ефективності використання кредитних коштів на цих підприємствах; побудови моделі оптимізації визначення найбільш ефективних інвестиційних проектів та джерел їх фінансування (табл. 3).

Таблиця 3

Визначення необхідності у подальшому залученні коштів та загальної кредитоспроможності сільськогосподарських підприємств 
Житомирської області у 2009 – 2010 рр.

	Показник
	Порогові значення
	ПСП «Новоселиця»
	ПСП «Сокільча»
	ПП

«Климчук»

	Ефект фінансового важеля
	позитивний
	+18
	+6
	+26

	Рівень ризику банкрутства по

«Z-моделі Альтмана»
	2,675

збільшення
	10,169
	9,143
	7,701

	Коефіцієнт платоспроможності (автономії)
	>0,5
	0,8


	0,8
	0,6

	Коефіцієнт фінансування
	<1

зменшення
	0,4
	0,2
	0,6

	Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними засобами
	>0,1
	0,8
	0,9
	0,6

	Коефіцієнт маневреності капіталу
	>0

збільшення
	0,5
	0,5
	0,6


Дослідження страхового регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств показало, що системою страхування охоплено близько 28 % господарств, а саме: 10 приватних сільськогосподарських підприємств, 7 товариств з обмеженою відповідальністю та 1 фермерське господарство. За даними соціологічного опитування керівників цих підприємств, більшістю респондентів вказано такі основні проблеми щодо страхового захисту: страхування сприймається не як засіб управління ризиками, а як додаткові обов’язкові витрати або витрати, необхідні для отримання кредиту; власні грошові коштів для створення резервів на покриття можливих збитків майже відсутні (більшість підприємств не створювали резервні (страхові) фонди з 1995 – 1996 рр.). 

Дослідження податкового регулювання аграрного виробництва, довело, що більшість аналізованих сільськогосподарських підприємств Житомирської області (85 %) є платниками єдиного фіксованого сільськогосподарського податку, решта – знаходяться на загальній системі оподаткування. Основними перевагами застосування ФСП у якості інструменту регулювання фінансово-економічної діяльності є: прозорий та зрозумілий механізм нарахування податку, врахуванням ним особливостей сільськогосподарського виробництва, можливість планування розподілу фінансових ресурсів підприємства. До основних недоліків віднесено: відсутність регулюючої та стимулюючої ролі податку, його недостатня гнучкість.

У третьому розділі – «Удосконалення фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств та її регулювання» – обґрунтовано методичний підхід до системи управління фінансово-економічною діяльністю підприємств з урахуванням важелів її регулювання, надано рекомендації щодо вдосконалення методики визначення ефективності середньо- та довгострокового кредитування, розроблено економіко-математичну модель оптимізації запровадження підприємствами найбільш ефективних інвестиційних проектів та оптимізації структури їх фінансування.

Перший етап управління фінансово-економічною діяльністю сільськогосподарських підприємств – визначення пріоритетних цілей та стратегії економічного розвитку на підставі оцінки ефективності фінансового менеджменту та рівня зовнішнього регулювання фінансово-економічної діяльності. Для прийняття стратегічних рішень щодо економічного розвитку підприємств запропоновано використовувати метод матриці McKinsey. Інтегральний показник ефективності фінансового менеджменту (ІПР – вісь x) розроблено за сукупністю показників ефективності використання землі, продуктивності праці, прибутковості реалізації продукції та прибутковості капіталів, загального рівня рентабельності діяльності та оцінено за бальною системою. Рівень зовнішнього регулювання фінансово-економічної діяльності (РЗР – вісь у) оцінено на підставі розробленого інтегрального показника, який включає в себе суми отриманих дотацій, кредитних субсидій, рівень страхового забезпечення та податкового навантаження (рис. 2).
Другий етап управління фінансово-економічною діяльністю підприємств – підвищення ефективності використання наявних ресурсів відповідно до обраної стратегії розвитку. На цьому етапі надано рекомендації щодо вдосконалення визначення ефективності використання середньо- та довгострокових кредитів підприємствами.

З цією метою запропоновано використовувати розроблений коефіцієнт ефективності:
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де ЕІt – коефіцієнт економічної ефективність використання пільгового середньо- та довгострокового кредиту у році t; ∆ДІt – приріст доходу від впровадження сільськогосподарської техніки, придбаної за рахунок кредитних коштів у році t, грн.; Іt – річна сума поверненого до банку кредиту у році t; Сt – річний розмір сплачених відсотків за кредитом у році t; ∆Вt – зміни у сумі витрат після впровадження техніки, придбаної за рахунок кредитів у році t.
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Рис. 2. Стратегія економічного розвитку сільськогосподарських підприємств Житомирської області

Третій етап управління фінансово-економічною діяльністю підприємств – прийняття рішень щодо вибору найбільш ефективних інвестиційних проектів та джерела або комбінацію джерел їх фінансування. Обґрунтування такого вибору запропоновано здійснювати розрахунково-аналітичними методами та методом економіко-математичного моделювання. Формалізований вигляд економіко-математичної моделі оптимізації наведено у табл. 4.
Цільовою функцією є мінімальний строк окупності інвестованих ресурсів та найбільша ефективність інвестиційного проекту.
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Досягнення поставленої мети може бути здійснено при обмеженнях на суму фінансових ресурсів, які можуть бути залучені з i-го виду джерел на реалізацію інвестиційних проектів, відповідно: за середньостроковим кредитом (обмеження – 1); за довгостроковим кредитом (обмеження – 2), за умовами фінансового лізингу (обмеження – 3), за сумарною величиною власних й державних фінансових ресурсів (обмеження – 4):

Таблиця 4

Формалізований вигляд економіко-математичної моделі оптимізації вибору інвестиційних проектів та джерел їх фінансування

	Індекси змінних моделі

	p
	індекс інвестиційних проектів

	i
	індекс i-х видів джерел фінансових ресурсів

	s
	залучені фінансові ресурси за середньостроковим кредитом

	k
	залучені фінансові ресурси за довгостроковим кредитом

	n
	вартість обладнання, отриманого на умовах фінансового лізингу

	v
	власні кошти та кошти державного фінансування

	t
	період часу

	Змінні моделі:

	Хp
	обсяг бажаного інвестиційного проекту р-го виду

	Ys, Yk,

Yn, Yv 
	види джерел інвестиційних ресурсів, одержаних, відповідно, за: середньо-(s) або довгостроковим (k) кредитом, на умовах лізину (n) або за рахунок власних коштів та державного фінансування (v)

	Yi
	загальна сума інвестиційних ресурсів

	Ut
	загальна сума додаткового доходу від освоєння інвестиційних проектів в t-му році

	Zt
	загальна сума погашення тіла кредиту у t-му році

	Rt
	загальна сума погашення відсотків у t-му році

	Коефіцієнти моделі

	dрt
	вихід додаткового доходу з одиниці виміру р-го інвестиційного проекту в t-м періоді від його впровадження

	dhрt
	врахуванням темпів інфляції

	zt 
	частка основного кредиту (лізингу), що має бути погашена у t-му році

	rt 
	сума відсотків, що має бути погашена у t-му році

	Обсяги обмежень

	Qp 
	максимально можливий розмір фінансового забезпечення за p-м видом інвестиційного джерела

	Вp
	обмеження за розміром бажаного інвестиційного проекту р-го виду у відповідних одиницях виміру

	Ysp 
	загальна потреба господарства в середньостроковому кредиті для реалізації p -тих інвестиційних проектів

	Ykp 
	загальна потреба господарства у довгостроковому кредитуванні для реалізації p -тих інвестиційних проектів

	Ynp 
	загальна потреба господарства у лізингових поставках для реалізації p -тих інвестиційних проектів


Xis ( Qs,
(1)

Xik ( Qk, 
(2)

Xin ( Qn ,
(3)

Xiv ( Qv,
(4)

Обмеження за обсягом бажаного інвестиційного проекту р-го виду:
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Рівняння по визначенню загальної суми інвестиційних ресурсів:

Yi = 
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Рівняння по визначенню загальної суми додаткового доходу від освоєння інвестиційних проектів у t-му році:

Ut = 
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Рівняння по визначенню загальної суми необхідної для погашення тіла кредиту в t-му році:

Zt = 
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Рівняння по визначенню загальної суми необхідної для погашення відсотків у t-му році:

Rt = 
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Обґрунтування вибору оптимальної стратегії фінансування придбання техніки по виробництву зернових культур здійснено на матеріалах ПСП «Новоселиця» Попільнянського району Житомирської області. За результатами економіко-математичного моделювання найбільш оптимальним джерелом фінансування для даного підприємствами визначено стратегію фінансового лізингу, на другому місці – стратегія довгострокового кредитування, найменш ефективною виявилася стратегія використання власних джерел фінансування інвестиційного проекту. На підставі застосування розрахунково-аналітичного методу та методу економіко-математичного моделювання доведено необхідність подовження термінів надання кредитних ресурсів та зменшення плати за користування ними.
ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі представлено теоретичне узагальнення і науково-практичне вирішення проблем регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств, розроблено методичні засади і практичні рекомендації щодо підвищення ефективності фінансового менеджменту. В ході проведених досліджень одержано такі основні результати:
1. Обґрунтовано, що фінансова діяльність підприємств є невід’ємною складовою їх економічної діяльності. Фінансово-економічна діяльність сільськогосподарських підприємств є процесом формування, розподілу та використання виробничо-фінансових ресурсів. Цей процес є синергетичним результатом внутрішніх і зовнішніх економічних відносин. Цільовими пріоритетами фінансово-економічної діяльності є забезпечення процесів виробництва, реалізації сільськогосподарської продукції (виконання робіт, надання послуг) та дотримання зобов’язань з метою поліпшення фінансового стану підприємства.

2. Встановлено, що в умовах сучасного етапу економічного розвитку країни регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств здійснюється, переважно, через систему таких заходів, як надання бюджетних дотацій на розвиток виробництва продукції рослинництва і тваринництва, кредитне та страхове забезпечення підприємств, їх податкове регулювання.

3. Узагальнення досвіду регулювання аграрного виробництва підприємств економічно розвинутих країн засвідчило відповідність вітчизняних напрямів регулювання зарубіжним. Адаптацію зарубіжного досвіду вбачаємо у розвитку таких основних заходів: спрямування бюджетних дотацій на регулювання цін на сільськогосподарську продукцію, застосування багатоваріантності джерел та механізмів одержання підприємствами кредитних коштів, особливо на основі розвитку фінансово-кредитної кооперації, отримання підприємствами податкових пільг у разі проведення діяльності за окремими державними програмами.

4. За результатами дослідження, проведеного на сільськогосподарських підприємствах Житомирської області, виявлено взаємозалежність обсягів виробництва та розмірів його державної підтримки у вигляді надання прямих дотацій на виробництво, пільгових кредитів та коштів, які надійшли у вигляді повернення ПДВ. Натомість, ефективність використання підприємствами цих ресурсів залишається низькою, особливо при виробництві м’яса ВРХ. Відсутність повної інформації щодо конкретних напрямів розподілу бюджетних дотацій на підприємствах обумовила необхідність надання рекомендацій щодо посилення управлінського контролю за строками надходження бюджетних коштів та напрямами їх використання.

5. Встановлено, що системою кредитного забезпечення охоплено менше половини досліджуваних підприємств, довгострокові кредити отримують тільки 10 % з них, страховим захистом за державної підтримки охоплено 28 % підприємств. Серед основних причин відмови від використання кредитних ресурсів у виробничому процесі більшістю респондентів вказано незручні умови кредитування та невисокий ступінь довіри до фінансово-кредитних установ. Більшістю підприємств страхування сприймається не як засіб управління ризиками, а як додаткові витрати. Недостатня відпрацьованість механізму надання кредитних субсидій змушує підприємства сплачувати за страхування самостійно. Така ситуація спричиняє постійну недостатність оборотних коштів для оновлення матеріально-технічної бази, підвищення результатів економічної діяльності.

6. Доведено, що більшість підприємств, які протягом 2007 – 2010 рр. для організації виробничого процесу постійно використовували короткострокові та довгострокові кредитні ресурси, особливо на пільговій основі, є лідерами за показниками результативності фінансово-економічної діяльності. Показники фінансового стану цих підприємств свідчать про доцільність подальшого використання ними зовнішніх фінансових ресурсів, у тому числі середньо- та довгострокових кредитів на оновлення сільськогосподарської техніки. Цим обумовлено надання рекомендацій щодо розвитку фінансового менеджменту у напряму здійснення попередніх розрахунків майбутньої ефективності використання кредитних коштів.

7. Управління результатами фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств, з урахуванням дії зовнішніх чинників регулювання, має ґрунтуватися на системному підході. Система підвищення ефективності фінансового менеджменту підприємств може бути створена на основі запропонованої поетапної процедури її розробки та впровадження відповідно до стратегічного, тактичного та оперативного рівнів, на підставі рекомендацій щодо оцінки результативності фінансово-економічної діяльності та рівня її зовнішнього регулювання, визначення стратегічних напрямів економічного розвитку сільськогосподарських підприємств та принципів прийняття управлінських рішень щодо обґрунтування вибору джерел фінансування ефективних інвестиційних проектів.

8. Стратегічні напрями економічного розвитку підприємств запропоновано здійснювати за допомогою методу матриці McKinsey. Ефективність фінансового менеджменту визначені за бальною системою на підставі інтегрального показника, що містить у собі параметри ефективності використання землі, продуктивності праці, прибутковості капіталів та загального рівня рентабельності. Інтегральний показник рівня регулювання фінансово-економічної діяльності підприємств визначено також за системою балів. Він, у свою чергу, складається з таких параметрів оцінки, як розміри прямих дотацій на розвиток виробництва та бюджетних субсидії за кредитами, рівень страхового забезпечення, податкового навантаження.

9. Прийняття рішень щодо оптимізації структури джерел фінансування інвестиційних проектів запропоновано здійснювати за допомогою моделі оптимізації строків окупності проекту з врахуванням темпів інфляції, яка дозволить обґрунтовувати управлінські рішення щодо вибору інвестиційного проекту та структури джерел надходження інвестованих ресурсів.
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АНОТАЦІЯ
ПАЛЬКЕВИЧ Ю.С. Фінансово-економічна діяльність сільськогосподарських підприємств та її регулювання. – Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). – Житомирський національний агроекологічний університет Міністерства аграрної політики та продовольства України, м. Житомир, 2012. 

Дисертація присвячена дослідженню теоретико-методологічних та науково-практичних аспектів регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств. На основі теоретичних узагальнень уточнено поняття «фінансово-економічна діяльність» крізь призму синергетичного впливу зовнішніх та внутрішніх фінансових відносин сільськогосподарських підприємств на їх фінансовий стан.

Обґрунтовано, що основними напрямами регулювання фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств є: надання бюджетних дотацій на виробництво продукції, кредитне та страхове забезпечення, оподаткування. Запропоновано комплексний методичний підхід до управління результатами фінансово-економічної діяльності сільськогосподарських підприємств. На основі інтегральних показників рівня зовнішнього регулювання та ефективності фінансового менеджменту сільськогосподарських підприємств запропоновано стратегічні напрями їх економічного розвитку. Розроблено методичний підхід щодо визначення економічної ефективності використання сільськогосподарськими підприємствами фінансових ресурсів на впровадження конкретних інвестиційних проектів. Запропоновано методичний інструментарій прийняття управлінських рішень, яким передбачено вибір оптимальної стратегії фінансування інвестиційних проектів, розроблений із застосуванням методу економіко-математичного моделювання. 
Ключові слова: фінансово-економічна діяльність, регулювання, сільськогосподарські підприємства, стратегія економічного розвитку, ефективність використання ресурсів, оптимізація.
АННОТАЦИЯ

ПАЛЬКЕВИЧ Ю.С. Финансово-экономическая деятельность сельскохозяйственных предприятий и её регулирование. – Рукопись.
Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). – Житомирский агроэкологический университет Министерства аграрной политики Украины, г. Житомир, 2012.
Диссертация посвящена исследованию теоретических, методологических и практических аспектов регулирования финансово-экономической деятельности сельскохозяйственных предприятий. В работе предложена авторская интерпретация понятия «финансово-экономической деятельность» с позиций синергетического подхода. Теоретически обоснованы основные составляющие процесса регулирования финансово-экономической деятельности сельскохозяйственных предприятий, а именно: бюджетные дотации на производство продукции, кредитное и страховое обеспечение и налогообложение.

Методом статистических группировок проведен анализ влияния размера бюджетных дотации на объёмы и эффективность производства продукции растениеводства и животноводства. Результаты анализа показали соответствие размера дотаций объёмам и эффективности производства продукции растениеводства. Эффективность использования дотаций в животноводческих отраслях достаточно низкая, особенно при производстве мяса КРС.

Совокупное влияние разных видов финансовой поддержки на выход валовой продукции на сельскохозяйственных предприятиях Житомирской области исследовано с использованием корреляционно-регрессионного анализа. Его результаты показали, что выход валовой продукции предприятий зависит от размеров бюджетных дотаций, субсидий по краткосрочному, средне- и долгосрочному кредитованию, размеров денежных средств, полученных от возврата НДС, обеспеченности предприятий основными средствами (коэффициент детерминации R2=0,774).

Для определения необходимости продолжения внешнего финансирования, из исследуемых предприятий области были отобраны такие, которые на протяжении 2007 – 2010 гг. постоянно пользовались всеми видами бюджетного финансирования. Финансовый анализ предприятий показал целесообразность дальнейшего привлечения ими финансовых средств, а также их финансовую устойчивость и кредитоспособность. Это позволило автору сделать вывод о возможности проведения перспективных расчетов на этих предприятиях и разработки экономико-математической модели оптимизации выбора инвестиционных проектов и источников их финансирования.

Анализ показателей страхового обеспечения сельскохозяйственных предприятий доказал, что им охвачено 28 % исследуемых предприятий. Методом социологического опроса руководителей предприятий установлены основные проблемы аграрного страхования. На основании исследования изменений в налоговом законодательстве за период 2004 – 2011 гг. классифицированы основные преимущества и недостатки применения фиксированного сельскохозяйственного налога в качестве средства регулирования финансово-экономической деятельности предприятий.
Стратегия экономического развития исследуемых сельскохозяйственных предприятий разработана на основании комплексных интегральных показателей уровня внешнего регулирования и эффективности финансового менеджмента, при использовании матрицы McKinsey.

Методический подход к определению экономической эффективности использования финансовых ресурсов при внедрении в производство конкретных инвестиционных проектов основан на применении расчётно-аналитических методов. Принятие управленческих решений относительно выбора наиболее эффективного инвестиционного проекта, а также оптимальной структуры источников его финансирования, предложено осуществлять с использованием экономико-математической модели.
Ключевые слова: финансово-экономическая деятельность, регулирование, сельскохозяйственные предприятия, стратегия экономического развития, эффективность использования ресурсов, оптимизация.

SUMMARY
Palkevich J.S. Financial and economic activity of agricultural enterprises and its regulation. – Manuscript.

The thesis for a Candidate degree of Economics, in speciality 08.00.04 – Economics and Management of enterprises (according to types of economic activities). – Zhytomyr National Agroecological University of the Ministry of Agrarian Policy and Foodstuffs of Ukraine, Zhytomyr, 2012.

The dissertation is devoted to investigation of theoretical and methodological, scientific and practical aspects of financial and economical management of agricultural enterprises. On the basis of theoretical generalization we formed the notions as “financial and economical activity” in the light of prism of synergy influence of external and internal financial relations of agricultural enterprises on their financial situation;

We scientifically grounded that the main directions of management of financial and economical activity of agricultural enterprises were: Giving budget subsidy to production, credit and insurance support, taxing. Proposing of complex methodical approach to management of results of financial and economical activity of agricultural enterprises.

On the basis of integral factors of levels of external management and effectiveness of agricultural enterprises activity we proposed strategic directions of their economical progress. We developed methodical approach for defining of economical effectiveness of agricultural enterprises usage of financial recourses on application of definite investments.

We proposed methodical instruments for management decisions, with the help of which we provide the choice of optimal strategy of financing that were developed using methods of economics and mathematics modeling.

Key words: financial and economical activity, management, agricultural enterprises, strategy of economical progress, effectiveness of resource usage, optimization.
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