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І.В. Шкрабак

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Останні три роки були найскладнішими для вітчизняного банківського сектору, що обумовлено наслідками світової фінансової кризи та процесами трансформації ринкових відносин в Україні. З другої половини 2008 р. до початку 2010 р. юридичними та фізичними особами було вилучено з депозитних рахунків понад 90 млрд. грн., що становило 25 % від загального обсягу депозитів. За цей період відбувалося зменшення обсягів банківського кредитування: у 2009 р. заборгованість за наданими кредитами скоротилася на 10 млрд. грн. При цьому значно збільшилася прострочена заборгованість – в тому ж році цей показник зріс майже у 4 рази (до 69,9 млрд. грн.). Все це відбувалося на тлі найбільшого за останні 15 років спаду економіки України: падіння реального ВВП у 2009 р. дорівнювало майже 15% та було найсильнішим серед країн Європи та СНД. 

Оскільки тільки 20 % від загального обсягу кредитів було надано виробникам, це не могло не відбитися на діяльності реального сектору економіки та економічному зростанні України в цілому. Через систему банківського обслуговування проходять грошово-фінансові потоки суб'єктів господарювання, і саме банківський сектор виступає, з одного боку, як фінансовий посередник кредитно-інвестиційного процесу, а з іншого – один з найбільш масштабних джерел фінансування, забезпечуючи потребу суб'єктів економіки в позикових коштах. Тому одним з пріоритетних напрямів виходу країни з фінансово-економічної кризи є активізація діяльності банківського сектору.

У зв’язку з тим, що у Національній доповіді "Новий курс: реформи в Україні. 2010-2015" обґрунтовано доцільність відновлення активної кредитної діяльності банків через повернення в банківську систему коштів, які були вилучені в період активної фази економічної кризи, а також рефінансування банківського сектору передусім у частині забезпечення активізації інвестиційного кредитування промисловості і сільського господарства, актуальною є проблема визначення взаємозв’язків показників банківського сектору та макроекономічних індикаторів розвитку України, в тому числі впливу банківського кредитування на економічне зростання країни.

Як показує аналіз досліджень впливу банківського кредитування на економічне зростання, це питання знаходиться у центрі уваги провідних економістів світу. На даний час пріоритетними завданнями як теоретичної, так і прикладної економічної науки є виявлення факторів економічного зростання і коливань ділової активності, в тому числі - дослідження інститутів та інструментів банківського сектору. 

Дослідження банківського кредитування як підприємств, так і населення зайняло достатню нішу в науковій світовій та вітчизняній думці. Серед фахівців, що зробили фундаментальний внесок в розв’язання проблеми надання кредитів банками на світовому рівні, можна назвати Р. Брейлі, Р. Камерона, Дж. М. Кейнса, 
Р. Левайна, С. Майєрса, Х. Мінські, Ф. Мішкіна, Х. Патріка, М.Пагано, І. Поселя, Дж. Стігліця, Е. Хансена та інших. На вітчизняному науковому просторі значних результатів  досягнуто  в  роботах  І. Анненкова,  Н. Гребеника,  А. Єпіфанова,        П. Житного, О. Матюшина, В. Міщенка, О. Олійника, С. Поважного, О. Поважного, Ф. Поклонського, С. Смерічевського, О. Чилікіна, В. Стельмаха. Проте на сьогодні відсутні комплексні дослідження, спрямовані на аналіз впливу банківського сектору у сукупності з соціальним та виробничим секторами на економічне зростання країни. Це питання потребує детального дослідження, а саме аналізу стану банківського сектору в розрізі макроекономічної ситуації країни та розробки моделі впливу банківського кредитування на економічне зростання, яка б враховувала інституціональні особливості розвитку України. Необхідність досліджень у цій сфері зумовила вибір теми дослідження, його мету, задачі і структуру роботи. 

 Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертацію підготовлено відповідно до планів науково-дослідних робіт Донбаської державної машинобудівної академії Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України за темою: "Розвиток організаційно-технічних та економічних аспектів управління виробництвом промислового підприємства" (номер державної реєстрації 0109U001622, 2009-2011 рр.), у рамках якої автором виконано аналіз існуючих концепцій впливу банківської системи, в тому числі банківського кредитування на економіку та економічне зростання, визначено особливості побудови грошово-кредитних систем в зарубіжних країнах, проведено аналіз макроекономічної ситуації та стану банківського сектору в Україні в докризовий та післякризовий періоди, проведено аналіз різних підходів щодо впливу банківського кредитування на економічне зростання України, побудовано та реалізовано економетричну модель впливу банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання та розроблено пропозиції щодо реформування системи банківського кредитування промислових підприємств з метою прискорення темпів економічного зростання в Україні.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є розробка науково-методичних положень і практичних рекомендацій щодо управління економічним зростанням шляхом вдосконалення банківського кредитування комерційними банками промислових підприємств в інституціональних умовах трансформації ринкових відносин в економіці України.

Для досягнення мети в роботі поставлено і вирішено такі задачі:

виконано аналіз існуючих концепцій впливу банківської системи, в тому числі банківського кредитування, на економіку та економічне зростання;

узагальнено основні принципи, досвід та тенденції розвитку банківських систем; 

проаналізовано глибину та доступність банківського сектору в країнах з розвиненою та трансформаційною економіками;

визначено етапи становлення вітчизняного сектору банківського кредитування та проведено оцінку впливу показників розвитку банківського сектору на економічне зростання в Україні;

проведено критичний аналіз моделей впливу банківського кредитування на економічне зростання країни з метою їх адаптації до інституціональних умов економіки України;

розвинуто методичні засади моделювання процесу визначення рівня впливу кредитування банками реального сектору економіки у розрізі галузей на економічне зростання в інституціональних умовах трансформації ринкових відносин в економіці України;

обґрунтовано пропозиції щодо удосконалення механізму управління економічним зростанням на основі реформування системи кредитування промислових підприємств в інституціональних умовах трансформації ринкових відносин в економіці України.

Об'єктом дослідження є процес управління економічним зростанням.

Предмет дослідження – теоретико-методичні та прикладні аспекти впливу банківського кредитування підприємств на економічне зростання країни.   

Методи дослідження. Теоретичною і методологічною основою дисертаційного дослідження є роботи вітчизняних і зарубіжних учених у сфері економічного розвитку, фінансового сектору економіки, грошово-кредитної політики та банківського кредитування.

Інформаційну базу дослідження становлять статистичні дані Національного банку України, Державного комітету статистики України, аналітичні матеріали по зарубіжних країнах, результати власних досліджень автора.

У роботі використано загальнонаукові та прикладні методи досліджень: методи аналізу і синтезу, індукції і дедукції – для узагальнення особливостей побудови банківських систем в зарубіжних країнах; абстрактно-логічний метод – для виділення закономірностей розвитку банківського сектору в Україні, обґрунтування пропозицій щодо реформування системи банківського кредитування промислових підприємств та формування висновків; статистичний аналіз – для виявлення взаємозв’язку між глибиною та доступністю банківського сектору та економічним розвитком країн з розвиненою та трансформаційною економіками, розрахунковий, порівняльний і графічний методи – для оцінки макроекономічної ситуації та стану банківського сектору в Україні в докризовий та післякризовий періоди; системний підхід – при побудові концептуальної схеми причинно-наслідкового зв’язку між  банківським кредитуванням та економічним зростанням; економетричне моделювання – для виявлення причинно-наслідкового зв'язку між діяльністю банків та економічним зростанням в Україні.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в подальшому розвитку теоретичних і науково-методичних положень щодо управління економічним зростанням на основі вдосконалення банківського кредитування промислових підприємств в інституціональних умовах економіки України. До найбільш важливих результатів, які визначають наукову новизну виконаного дослідження, відносяться такі:
уперше:

розроблено науково-методичний підхід до визначення причинно-наслідкового зв’язку між банківським кредитуванням промислових підприємств та розвитком національної економіки шляхом побудови новітньої економічної моделі рівноваги попиту та пропозиції фінансових активів на систему банківського кредитування підприємств добувної та переробної промисловості, яка, на відміну від кейнсіанської, враховує особливості їх функціонування в умовах інституційних обмежень ринкової економіки;
удосконалено:

методичний підхід до організації централізованого збору інформації про показники доступності фінансових послуг в Україні з метою формування досконалого інформаційного забезпечення системи банківського кредитування; 

методичний підхід до аналізу діяльності банків, який побудовано на основі оцінки глибини та доступності банківського кредитування в Україні, що дозволяє більш точно та достовірно оцінити, а також спрогнозувати напрями розвитку банківського сектору в Україні;

концептуальні засади впливу банківського кредитування промислових підприємств на розвиток національної економіки, яка враховує взаємозв’язки між виробничим, соціальним, суспільним та фінансовим секторами економіки та спрямована на прискорення темпів економічного зростання в країні;

дістали подальшого розвитку:

класифікація моделей, що відображають залежність між показниками банківського сектору та економічним зростанням, що побудована з урахуванням інституціональних особливостей розвитку трансформаційної економіки України;

організаційно-економічні засади державного регулювання фінансового і реального секторів, які спрямовані на прискорення економічного зростання в інституціональних умовах трансформації ринкових відносин в економіці України. 

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що використання розроблених рекомендацій щодо вдосконалення системи банківського кредитування промислових підприємств сприяє вирішенню актуальної задачі прискорення темпів економічного зростання в інституціональних умовах трансформаційної економіки України. Запропонована модель банківського кредитування промислових підприємств України дозволяє визначити причинно-наслідковий зв’язок між банківським кредитуванням промислових підприємств та економічним зростанням в країні з урахуванням її динамічного розвитку. А практична реалізація цієї моделі дозволяє запропонувати відповідні напрями вдосконалення системи кредитування промислових підприємств з метою досягнення стабільних темпів економічного зростання в Україні.

За підсумками наукового дослідження окремі рекомендації використано при підготовці пропозицій філії "Відділення ПАТ Промінвестбанк у м. Краматорську Донецької області" (лист від 18.05.2011 р. № 01-672); положення дисертаційної роботи, що стосуються забезпечення підвищення в активах банків частки довгострокового кредитування інвестиційної спрямованості та стимулювання укладання угод в національній валюті, застосовуються Консалтинговим центром "Бек-офіс" (довідка від 11.01.2011 р. № 312/14). 
Основні теоретичні положення роботи використовуються в навчальному процесі Донбаської державної машинобудівної академії при викладанні дисциплін "Аналіз банківської діяльності" та "Фінансовий менеджмент в банку" (довідка від 18.05.2011 р. № 036-05-908).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційне дослідження є самостійно виконаною науковою працею. Положення, висновки і пропозиції, що містяться в дисертації, виконані автором самостійно, в роботі представлено авторський підхід до вирішення наукової задачі, яка спрямована на розробку основних положень щодо реформування системи банківського кредитування промислових підприємств з метою забезпечення економічного зростання в Україні. Внесок автора у роботи, підготовлені у співавторстві, конкретизовано у списку публікацій.

Апробація результатів дисертації. Основні результати дослідження доповідалися й опубліковані в матеріалах науково-практичних конференцій: "Сучасні проблеми та перспективи розвитку Європейського союзу" (м. Донецьк, 2006 р.), "Економічна освіта та наука: досвід та перспективи розвитку" (м. Харків, 2007 р.), "Розвиток зовнішньоекономічної діяльності підприємств України в контексті міжнародних інтеграційних процесів" (м. Донецьк, 2007 р.), "Формування ефективних фінансових механізмів державного управління економікою України: теорія і практика" (м. Донецьк, 2009 р.), "Формування ефективних фінансових механізмів державного управління економікою України: теорія і практика" 
(м. Донецьк, 2010 р.).
Публікації. Основні положення і результати дослідження опубліковано в 15 наукових працях, з яких 10 статей у наукових фахових виданнях, 5 тез матеріалів конференцій. Загальний обсяг публікацій – 5,4 д.а., з яких особисто автору належить 4,3 д.а.

Структура та обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел (найменувань 178 на 18 сторінках) і 4 додатків (на 12 сторінках). Загальний обсяг матеріалів дисертації – 194 сторінок, включаючи 13 таблиць і 46 рисунків (на 57 сторінках).

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У першому розділі "Теоретичні аспекти управління економічним зростанням на основі банківського кредитування" розглянуто концепції, що описують вплив банківського кредитування на розвиток реального сектору економіки та економічне зростання країни; досліджено основні риси, досвід побудови та сучасні тенденції розвитку банківських систем; проаналізовано глибину та доступність банківського сектору в країнах з розвиненою та трансформаційною економіками; обґрунтовано необхідність централізованого збору інформації щодо доступності банківського сектору в Україні з метою проведення більш точних та достовірних оцінок та прогнозів щодо напрямів розвитку банківського сектору в Україні.

Аналіз досліджень впливу банківського кредитування на економічне зростання показав, що це питання знаходиться у центрі уваги провідних економістів світу. Проте не зважаючи на широкий спектр досліджень із зазначеної проблеми, залишаються недостатньо розкритими питання дослідження й розробки науково-методичних положень і практичних рекомендацій щодо управління економічним зростанням шляхом вдосконалення банківського кредитування комерційними банками промислових підприємств в інституціональних умовах трансформації ринкових відносин в економіці України.
Результатом аналізу концепцій впливу банківського кредитування на економічне зростання став висновок про чіткий взаємозв’язок розвитку банківського кредитування та економічного зростання, оскільки кредитна діяльність є безпосереднім джерелом для забезпечення зростання обсягів виробництва промислових підприємств та підвищення рівня національного багатства в цілому. Існує зовсім мало робіт економістів, в яких банківська діяльність розглядається тільки як інструмент іммобілізації коштів та перерозподілу вже існуючих матеріальних цінностей.

Встановлено, що існує три підходи (парадигми) щодо вивчення впливу фінансового ринку на економічне зростання:

дослідження впливу мікроекономічних індикаторів (наприклад, недостатня кількість інформації при вивченні об’єкту кредитування) на процеси накопичення капіталу і темпи зростання економіки (представники: Дж. Стігліц, В. Бенсівенга, 
Б. Сміт, Д. Даймонд, Д. Грінвуд);

дослідження функціонування фінансового ринку в моделі ендогенного економічного зростання (представники: М. Пагано, П. Хоуітт, Ф. Агійон, А. Сантомеро);

емпіричні дослідження взаємозв’язку між розвитком кредитування та економічним зростанням (представники: Р. Левайн, Т. Бек, А. Деміргуч-Кунт, Р. Раджан). Всі три підходи не заперечують тісний взаємозв'язок банківського кредитування та економічного зростання країни. 

Обґрунтовано, що кредит є важливим фактором створення передумов розвитку реального сектору економіки та економічного зростання, оскільки виступає найважливішим джерелом формування основних та обігових коштів господарюючих суб'єктів, забезпечуючи безперервність відтворювального процесу та прискорення обігу капіталу.

Виявлено, що основними рисами сучасних банківських систем є дворівневий характер банківської системи; наявність системи нагляду за діяльністю комерційних банків, інструментів і методів державного регулювання банківської діяльності; наявність універсальних та сегментованих фінансових інститутів.

Аналіз досвіду побудови зарубіжних банківських систем показав, що є певні відмінності у формуванні банківських систем країн з розвиненою та трансформаційною економіками. Діяльність різноманітних фінансових кредитних інститутів у країнах з розвиненою економікою направлена на забезпечення національної захищеності, стабільності та прагнення зберегти національну приналежність. Основними напрямками розвитку банківських систем країн з трансформаційною економікою, що знаходяться в процесі реформування, є курс на стабілізацію економіки та створення умов сталого розвитку. Проте встановлено, що банки відіграють значну роль у діяльності та розвитку реального сектору як в країнах з розвиненою,  так і в країнах з трансформаційною економіками. 

В ході аналізу глибини та доступності банківського сектору у країнах з розвиненою та трансформаційною економіками встановлено, що ефективне функціонування економіки країни багато в чому залежить від повноцінності та доступності банківських послуг. Хоча більшість проблем в банківській сфері, як правило, притаманні як одним, так і іншим, певні риси країн з трансформаційною економікою сприяють більшій ймовірності виникнення та затягують строки подолання кризових явищ у банківській сфері.

Аналіз динаміки показників ВВП, активів та зобов’язань банків у країнах з розвиненою та трансформаційною економіками виявив схожі тенденції для обох видів країн, а саме: до кризового 2008 р. ці показники стрімко зростали, проте після світової фінансової кризи вони почали падати. У зв’язку з тим, що аналізовані показники є номінальними, тобто не враховують впливу інфляційних процесів, а також у зв’язку з тим, що у країнах з розвиненою економікою індекс інфляції значно нижче (іноді в декілька разів), ніж у країнах з трансформаційною економікою, встановлено, що динаміка реальних показників по країнах з розвиненою економікою та по країнах з трансформаційною економікою може суттєво відрізнятися від динаміки номінальних. Так, наприклад, встановлено, що номінальне збільшення активів банків у країнах з трансформаційною економікою у післякризовому 2010 р. (майже на 30 %) є лише відбитком того, що цей показник не враховує темпів інфляції.

Відзначено, що аналіз доступності банківських послуг є дуже важливим для достовірної оцінки стану та прогнозування розвитку банківського сектору в країні. Особливо це актуально для країн з трансформаційною економікою, де, на відміну від країн з розвиненою економкою, перелік причин, за якими особи не є споживачами фінансових послуг, є досить великим. Так, наприклад, порівнюючи причини відсутності банківського рахунку у громадян США та Мексики, встановлено, що домінуючою причиною відсутності банківського рахунку в США є, по-перше, відсутність необхідності в такій послузі (53 %), а по-друге, дорожнеча тарифів (45 %). У Мексиці ж високі тарифи за послуги є головною причиною відмови від відкриття рахунку (70 %), при цьому відсутня необхідність в такій послузі лише у 10% опитаного населення.

У зв’язку з тим, що аналіз та прогнозування стану банківського сектору варто проводити з урахуванням показників фінансової глибини та доступності, на рис. 1 схематично відображено методику проведення аналізу та прогнозування банківського сектору країни. 

За результатами проведеного аналізу обґрунтовано, що в країнах з трансформаційною економікою причини обмеженості доступу до фінансових послуг не пов'язані з особистісними переконаннями населення, а мають вимушений характер. У зв'язку з цим відзначено, що основним завданням держави є збільшення доступу до фінансових послуг саме за рахунок скорочення числа тих людей, хто недобровільно змушені відмовитися від фінансових послуг.

У цілому наявність банківського рахунку, як депозитного, так і кредитного, є основним показником доступності фінансових послуг. Як показують дані зарубіжних досліджень, в Україні лише 24 % населення мають доступ до банківських рахунків. При цьому, наприклад, у Казахстані –48 %, Російській Федерації – 69 %, США – 91 %, Німеччині – 97 %. 
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Рис. 1. Схема методики проведення аналізу банківського сектору країни
Через те, що за недостатністю інформації в Україні відсутні дослідження аналізу доступності банківського сектору, доцільним є організація та розробка методичних положень щодо комплексного централізованого збору показників доступності банківського сектору в Україні. Ці заходи сприятимуть формуванню досконалого інформаційного забезпечення системи банківського кредитування для прийняття рішень щодо його реформування. 

У другому розділі "Сучасні тенденції економічного зростання та банківського кредитування в Україні" проаналізовано розвиток та сучасний стан банківського кредитування в Україні; досліджено сучасний макроекономічний стан економіки України, на тлі якого розвивається вітчизняний банківський сектор; проаналізовано загальні показники розвитку банківського сектору в Україні, сформульовано та підтверджено гіпотези щодо залежності між доходами населення та депозитами домашніх господарств, депозитами домашніх господарств та кредитами, кредитами та обсягом ВВП України; обґрунтовано доцільність проведення досліджень, спрямованих на побудову економетричної моделі, яка відображатиме залежність між показниками банківського сектору та економічним зростанням, а також враховуватиме інституціональні особливості розвитку трансформаційної економіки України.

Аналіз формування системи банківського кредитування в Україні показав, що перші банки, до функцій яких відносилося кредитування, було створено більше 200 років тому. Виділено чотири етапи становлення вітчизняного сектору банківського кредитування: І етап – кінець XVIII - кінець ХІХ ст.: поява банківських установ, приватних кредитних установ, приватних комерційних банків, діяльність яких була спрямована на підтримку та розвиток аграрного сектора, торгівлі і промисловості; ІІ етап – 1917-1918 рр.: фінансова криза, брак кредитних коштів, занепад промисловості; ІІІ етап – період Радянського Союзу: формування централізованої банківської системи, в подальшому – розмежування банків за їхньою спеціалізацією; IV етап – 1991 р. - наш час: перехід банківської системи до ринкових відносин, період фінансової кризи, післякризовий період.

Аналіз макроекономічної ситуації в Україні показав, що за період 2005-2008 рр. реальне економічне зростання в Україні було значним (табл. 1). Проте до середини 2008 р. економіка України віддзеркалювала чіткі симптоми перегріву, а саме швидке зростання цін на активи, підвищення заробітної плати та споживчих цін. Наслідком світової фінансової кризи у вересні 2008 р. стало значне падіння ВВП. Спад економіки України в листопаді 2008 р. – лютому 2009 р. був найбільшим за останні 15 років. У 2009 році в Україні було зафіксоване падіння реального ВВП на 14,8 %, що вважається одним з найбільших показників в Європі та СНД. Економіка почала повільно відновлюватися в 2010 році, коли ВВП виріс на 4,2 %, головним чином за рахунок внутрішнього попиту.

Негативна динаміка спостерігалася і при аналізі темпів інфляції. В Україні інфляція була високою та нестабільною ще до кризи 2008 р. (в середньому майже 10% на рік за період 2005-2007 рр.), а піку вона набула у 2008 р. ( у травні 2008 р. інфляція становила понад 30 %). Зростання інфляції в Україні відбувалося на тлі девальвації національної валюти; так, якщо у 2005 р. ‑ початку 2008 р. обмінний курс  гривні коливався у коридорі від 5,1 до 5,3 грн. за дол. США, то на початку 2009 р. він сягнув рівня 7,79 грн. за дол. США.

У період падіння ВВП, зростання інфляції, падіння товарообороту та знецінення національної валюти, спостерігалася тенденція до падіння реальних наявних доходів населення (у 2009 р. вони становили 10 % у порівнянні з 2008 р.).

Таблиця 1

Валовий внутрішній продукт України

	Період
	Випуск товарів та послуг, млн. грн.
	Проміжне споживання, млн. грн.
	Валовий внутрішній продукт

	
	
	
	номінальний, млн. грн.
	реальний, до відповідного періоду попереднього року, %
	індекс-дефлятор, %

	2005
	1048481
	607029
	441452
	102,7
	124,5

	2006
	1252209
	708056
	544153
	107,3
	114,8

	2007
	1650992
	930261
	720731
	107,9
	122,7

	2008
	2196052
	1247996
	948056
	102,3
	128,6

	2009
	2072549
	1159204
	913345
	85,2
	113,0

	2010
	2447849
	1353242
	1094607
	104,2
	115,0


В ході оцінки макроекономічної ситуації, в рамках якої розвиватиметься банківський сектор України у 2012 р., було проведено аналіз макроекономічних прогнозів розвитку економіки України на 2011-2015 р., розроблених як вітчизняними економістами, так і спеціалістами міжнародних фондів. Ці прогнози було побудовано, враховуючи як позитивні тенденції, так і основні ризики розвитку економіки України.

За результатами аналізу наведених прогнозів було розраховано та представлено загальну картину існуючої та прогнозованої макроекономічної ситуації, на тлі якої розвивається банківський сектор в Україні. Виходячи з представлених прогнозів, очікується зростання ВВП на фоні зростання темпів інфляції та зниження обмінного курсу національної валюти, незначного збільшення реальних наявних доходів населення та скорочення безробіття.

Дослідження показників діяльності банків у докризовому та післякризовому періодах показало, що обсяг депозитів домашніх господарств та кредитів у 2009 р. у порівнянні з 2008 р. скоротився. До головної причини відтоку депозитів домашніх господарств відноситься посилення недовіри населення до вітчизняних фінансових установ, що обумовлене занепокоєнням з приводу платоспроможності банківського сектору в Україні.

Аналіз показав, що у 2010 р. ситуація почала стабілізуватися. Оцінюючи стан банківського сектору в Україні у 2010 р., можна виділити не тільки негативні, але й позитивні тенденції, до яких, зокрема, відносяться активізація кредитування, підвищення якості кредитних портфелів, покращення платіжної дисципліни тощо. 

Обґрунтовано доцільність проведення досліджень, спрямованих на виявлення взаємозв’язку між показниками економічного зростання в країні та показниками діяльності банків. Такий аналіз має будуватися по таких напрямах: вплив розміру доходів населення на розмір банківських депозитів; вплив розміру банківських депозитів на розмір кредитів; вплив розміру банківських кредитів на обсяги ВВП.

Проведений аналіз підтвердив наявність регресійної залежності між доходами населення, депозитами домашніх господарств, кредитами та обсягом ВВП, а саме: між доходами населення та депозитами домашніх господарств існує лінійна залежність; між депозитами домашніх господарств та кредитами – поліноміальна; між кредитами та обсягом ВВП – експоненціальна залежність.

Визначено, що отримані залежності є лише ймовірними та не можуть бути прямо використані при прогнозуванні обсягів економічного зростання в Україні в залежності від показників розвитку банківського сектору. Для виділення більш адекватної залежності доцільним є проведення досліджень, спрямованих на побудову економетричної моделі, яка відображатиме залежність між показниками банківського сектору та економічним зростанням, а також враховуватиме інституціональні особливості розвитку трансформаційної економіки України.

У третьому розділі "Вплив банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання" проведено аналіз різних підходів щодо впливу кредитування комерційними банками підприємств на економічне зростання країни; розроблено концептуальні засади впливу банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання; обґрунтовано необхідність використання економетричного інструментарію для відображення зв'язків між темпами економічного зростання та відповідними макроекономічними показниками; побудовано та реалізовано економетричну модель впливу банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання. На підставі одержаних результатів запропоновано рекомендації щодо реформування системи банківського кредитування промислових підприємств з метою прискорення темпів економічного зростання в Україні.


Відзначено, що сучасні дослідження не відображають повною мірою механізм причинно-наслідкових зв'язків між темпами економічного зростання та відповідними показниками фінансової діяльності банків і господарської діяльності промислових підприємств, що мають місце в умовах трансформації соціально-економічних процесів в Україні. Нестабільність інституційного середовища та необхідність впровадження сучасних європейських правил поведінки компонентів фінансової системи вимагають більш детального дослідження впливу її діяльності на темпи зростання ВВП. Тому для умов ринкової трансформації економіки України існуючі фінансові моделі зростання ВВП доцільно вдосконалювати шляхом практичної інтерпретації одержаних результатів.

Концептуальні засади впливу банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання економіки країни відображають зв’язки між різними секторами економіки: фінансовий сектор у вигляді комерційних банків здійснює через фінансовий ринок господарську діяльність; фінансовий сектор впливає на виробничий сектор опосередковано через фінансовий ринок шляхом надання підприємствам промисловості під відсотки кредитів; виробничий сектор впливає за допомогою фінансового ринка на комерційні банки шляхом розміщення та касового обслуговування коштів промислових підприємств, а також надання ними фінансових ресурсів під відсотки у вигляді депозитів; фінансовий сектор впливає на соціальний сектор через фінансовий ринок шляхом надання населенню кредитів під відповідні відсотки; соціальний сектор впливає на фінансовий сектор за допомогою фінансового ринка та шляхом залучення комерційними банками коштів населення у вигляді депозитів; виробничий сектор взаємодіє з ринком товарів шляхом надання населенню через нього виробленої продукції (товарів та послуг), а отримує від нього відповідні ресурси, а саме матеріальні, трудові, інформаційні та інші; соціальний сектор взаємодіє з ринком товарів шляхом надання трудових ресурсів та отримує від нього відповідну продукцію для споживання.

На економічну систему впливає також держава, що формує законодавчу базу для функціонування її компонентів, використовуючи ресурси виробничого, банківського та соціального секторів (у вигляді різного виду податків). В ролі суспільного сектора вона стягує податки з населення, промислових та фінансових підприємств, а також надає в обмін на них суспільні товари, серед яких захист прав власності, правопорядок тощо. Надання таких товарів є необхідною складовою нормального функціонування всіх секторів економічної системи. Взаємозв’язки між секторами економічної системи та суспільним сектором такі: суспільний сектор стягує з фінансового сектору податок на прибуток підприємств як дохід у вигляді різниці між відсотками отриманими та сплаченими; суспільний сектор стягує з виробничого сектору податки, а саме податок на прибуток підприємств як суму чистого доходу, що дорівнює приросту капіталу в звітному періоді; суспільний сектор стягує з соціального сектору податок на додану вартість, податок на дохід фізичних осіб та відповідні відрахування з заробітної плати до державних фондів, а також податок на процентні прибутки індивідів.

Взаємообумовлене функціонування економічної системи та держави в певному інституційному середовищі України, що характеризується нестабільністю законодавчої бази, а також темпами інфляції, впливає на попит та пропозицію відповідних товарів та послуг, що обумовлює їх рівноважний стан та зростання обсягу валового внутрішнього продукту як одного з чинників визначення соціально-економічного розвитку країни у світі. Аналіз виконується з позицій спрямованості банківського кредитування, а саме як зміни в обсязі банківських кредитів, що надаються промисловим підприємствам, впливають на кінцевий продукт виробництва. 

Особливостями запропонованої моделі порівняно з існуючими є такі.

По-перше, досліджується вплив банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання в умовах економіки України, яка характеризується фінансовою та економічною нестабільністю, що знаходить відображення в темпах зростання споживчих цін (інфляції). По-друге, на відміну від запропонованих раніше підходів, де кредитування розглядалося в цілому по промисловості країни, в роботі, згідно з поставленою метою, кредитування комерційними банками промислових підприємств аналізується в розрізі добувної та переробної промисловості ([image: image2.wmf]Д
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Модель представлено класичним кейнсіанським рівнянням рівноваги пропозиції та попиту фінансових активів є 
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, де mt  – рівень попиту на фінансові активи у заданому періоді часу t; pt – рівень пропозиції на фінансові активи у заданому періоді часу t;[image: image5.wmf]t
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– реальний ВВП у періоді часу t; [image: image6.wmf]t

r

– відсоткова ставка за наданими кредитами у періоді часу t; [image: image7.wmf]d

t

r

– відсоткова ставка банківських депозитів у періоді часу t; γ – специфічні шоки щодо зміни реального ВВП у періоді часу t; δ – специфічні шоки щодо зміни відсоткових ставок за наданими кредитами та банківських депозитів у періоді часу t; 
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 – специфічні шоки щодо зміни фінансових активів у періоді часу t.


Дані, необхідні для параметризації, використано по Україні за 5 років (а саме за 2006-2010 рр. в поквартальному вимірі в постійних цінах 2007 р.). 

Результатами дослідження впливу банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання стали висновки про те, що збільшення обсягу банківського кредитування підприємств добувної та переробної промисловості обумовлює зростання ВВП. В той же час при незначному обсязі наданих банками кредитів підприємствам переробної промисловості має місце невизначеність щодо економічного зростання: обсяг ВВП може як зростати, так і знижуватися. Отже для того, щоб знизити ступінь невизначеності впливу кредитування підприємств переробної промисловості на обсяг ВВП необхідно збільшити обсяг кредитування підприємств добувної промисловості не менш, ніж у 3 рази, тобто наблизити обсяг банківського кредитування підприємств добувної промисловості до рівня кредитування підприємств переробної промисловості.

Виходячи з результатів досліджуваних теоретичних аспектів проблеми, виконаного аналізу впливу банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання та спираючись на результати економетричного моделювання, запропоновано такі основні напрями реформування системи кредитування комерційними банками промисловості з метою прискорення темпів економічного зростання в Україні.

На рівні держави: застосування наявних ринкових інструментів для приборкання коливань цін на окремі товари та послуги (здійснення політики інтервенцій, антимонопольні важелі тощо); ефективне використання та узгодження державними інституціями покладених на них функцій щодо забезпечення цінової стабільності в регулюванні інфляційних процесів; розвиток системи трансфертів на міжрегіональному рівні з метою забезпечення перерозподілу фінансів у межах трансфертного механізму, а саме при уповільненні темпів зростання в окремому регіоні країни його відрахування знижуються, а в ході економічного підйому – зростають. 

На рівні фінансового сектору: податкове стимулювання довгострокового банківського кредитування шляхом надання інвестиційного податкового кредиту у вигляді податкових пільг до прибутку комерційних банків у випадку, коли його спрямовано на збільшення капіталу; забезпечення підвищення в активах банків частки довгострокового кредитування інвестиційної спрямованості та стимулювання укладання угод в національній валюті; формування довіри промислових підприємств до комерційних банків, а також більш активного залучення їх капіталу через фондовий ринок шляхом первинного публічного розміщення акцій і емісії облігацій.  

На рівні промислових підприємств: формування та послідовна реалізація державної політики щодо максимального використання сучасних технологій для створення умов довгострокового економічного зростання; реалізація промисловими підприємствами інноваційних проектів, що сприяє формуванню довгострокових фінансових ресурсів; формування в суспільній свідомості позитивного іміджу банківської системи на основі доказових прикладів успішного співробітництва банків і підприємств промисловості. 

ВИСНОВКИ

Результатом виконаного дослідження, заснованого на застосуванні загальнонаукових і спеціальних (зокрема економетричних) методів, є сукупність теоретичних, методичних і практичних положень, що визначають концептуальні основи і шляхи вирішення актуальної наукової задачі управління економічним зростанням на основі вдосконалення системи банківського кредитування промислових підприємств в Україні.

На основі проведеного дослідження сформульовано ряд висновків та пропозицій.

1. Встановлено, що банківська система є потужним інструментом, за допомогою якого можливим є активізація інвестиційних процесів, зростання промислового виробництва, ВВП та економічного зростання країни в цілому. Саме банківський сектор може в повній мірі забезпечити  потребу суб'єктів економіки в позикових коштах, поліпшити стан інвестиційного кредитування промисловості і сільського господарства. 

2. Узагальнення теоретичних положень щодо впливу банківського кредитування на економічне зростання свідчить про чіткий взаємозв’язок між розвитком систем банківського кредитування та економічним зростанням країни. Встановлено, що кредит є чинником інтенсифікації виробництва, сприяє безперервності відтворювального процесу та прискоренню обігу капіталу, оскільки є вагомим чинником створення передумов розвитку реального сектору економіки та економічного зростання у країні.

3. На основі аналізу побудови банківських систем країн з розвиненою та трансформаційною економіками встановлено, що головною метою кредитної політики країн з розвиненою економікою є забезпечення національної безпеки, стабільності та прагнення фінансових інститутів і виробників зберегти національну приналежність, а країн з трансформаційною економікою – подолання високих темпів інфляції.
4. На основі аналізу показників глибини та доступності банків встановлено, що більшість проблем в банківській сфері притаманні  країнам, як із розвиненою, так і з трансформаційною економіками. Обґрунтовано, що найбільшою перешкодою у визначенні реальних наслідків фінансово-економічної кризи у країнах з трансформаційною економікою є відсутність комплексної інформації по реальним макроекономічним індикаторам країн. У зв’язку з цим доведено доцільність проведення та розроблено методичний підхід до організації централізованого збору інформації про показники доступності фінансових послуг в Україні. Встановлено взаємозв’язок між доступністю банківського сектору та розвитком економіки країни.

5. В ході аналізу макроекономічної ситуації в Україні визначено загальні тенденції розвитку вітчизняної економіки. Встановлено, що криза 2008-2009 рр. спричинила різке падіння темпів економічного зростання країни, підвищення темпів інфляції, знецінення національної валюти, скорочення реальних наявних доходів населення. В ході аналізу макроекономічних прогнозів на 2010-2015 рр., які враховують як основні позитивні припущення, так і ризики розвитку економіки України, досліджено загальні макроекономічні показники, на тлі яких розвивається вітчизняний банківський сектор.

6. Аналізуючи показники діяльності банків в Україні, встановлено, що фінансово-економічна криза несприятливо вплинула на вітчизняний банківський сектор, що особливо негативно відбилося на кредитуванні реального сектору економіки. В ході проведення критичного аналізу моделей впливу банківського кредитування на економічне зростання виявлено, що існує чітка залежність між макроекономічними індикаторами та показниками розвитку банківського сектору, на основі якого обґрунтовано доцільність побудови комплексної економетричної моделі впливу банківського кредитування промислових підприємств на економічне зростання України.

7. Розроблено модель впливу банківського кредитування добувної та переробної промисловості на кінцевий продукт виробництва. Виявлено, що для зниження ступеня невизначеності впливу кредитування підприємств переробної промисловості на обсяг ВВП необхідно збільшити кредитування підприємств добувної промисловості до рівня кредитування підприємств переробної промисловості (не менш ніж у 3 рази). Обґрунтовано, що збільшення темпів інфляції впливає на обсяг кредитування комерційними банками промислових підприємств. Це проявляється в нестабільності величин відсоткових ставок за наданими кредитами та за залученими депозитами. Розрахунки показали, що для формування сприятливого інвестиційного клімату в економіці України необхідно дотримуватися рівня інфляції в межах не більше 3-4 %. 

8. Аргументовано напрями вдосконалення системи кредитування комерційними банками промисловості на рівні держави, фінансового сектору та промислових підприємств. Реалізація обґрунтованих пропозицій дозволить створити умови для здійснення політики в банківській системі для послідовного становлення господарства України на новий етап розвитку, властивий економічно розвинутим країнам.
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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.03 – економіка та управління національним господарством. – Донецький державний університет управління Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України, Донецьк, 2012.

Дисертацію присвячено вирішенню актуальної наукової задачі управління економічним зростанням шляхом вдосконалення банківського кредитування комерційними банками промислових підприємств в інституціональних умовах трансформації ринкових відносин в економіці України.

Визначено роль банківського кредитування у забезпеченні розвитку реального сектору економіки та економічного зростання країни. Досліджено сучасний стан банківської системи в Україні, проаналізовано макроекономічну ситуацію, на тлі якої розвивався вітчизняний банківський сектор. Побудовано та реалізовано економетричну модель впливу банківського кредитування промислових підприємств на рівень ВВП та економічне зростання в умовах України, які характеризується фінансовою та економічною нестабільністю, що знаходить відображення в темпах зростання споживчих цін (інфляції). 

На основі теоретико-методичних та прикладних досліджень впливу банківського кредитування на економічне зростання розроблено напрями вдосконалення системи кредитування комерційними банками реального сектору економіки України. 

Ключові слова: банківське кредитування, економічне зростання, ВВП, реальний сектор економіки, банківський сектор.

АННОТАЦИЯ

Деревянко Ю.В. Управление экономическим ростом на основе банковского кредитования. – На правах рукописи.

Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.03 – экономика и управление национальным хозяйством. – Донецкий государственный университет управления Министерства  образования и науки, молодежи и спорта Украины, Донецк, 2012.

Диссертация посвящена решению актуальной научной задачи управления экономическим ростом путем  совершенствования банковского кредитования  коммерческими банками промышленных предприятий в условиях институциональных ограничений трансформационной экономики Украины.

 Определена роль банковского кредитования в обеспечении развития реального сектора экономики и экономического роста страны. Анализ теоретических аспектов влияния банковского кредитования на экономический рост показал  четкую  взаимосвязь между развитием систем банковского кредитования и экономическим ростом страны. 

Результатом анализа концепций влияния банковского кредитования на экономический рост стало выявление четкой взаимосвязи развития банковского кредитования и экономического роста, поскольку кредитная деятельность является непосредственным источником для обеспечения роста объемов производства промышленных предприятий и повышения уровня национального богатства в целом. 

Выделено три подхода (парадигмы) к исследованию влияния финансового рынка на экономический рост, которые не отрицают тесную взаимосвязь между банковским кредитованием и экономическим ростом: исследование влияния микроэкономических индикаторов (например,  недостаток информации при изучении объекта кредитования) на процессы накопления капитала и темпы роста экономики; исследование функционирования финансового рынка в модели эндогенного экономического роста; эмпирические исследования взаимосвязи между развитием кредитования и экономическим ростом. 

Установлены отличия в построении банковских систем стран с развитой и транзитивной экономиками: деятельность финансовых кредитных институтов в странах с развитой экономикой направлена на всестороннюю поддержку стабильного развития экономики и ускорения темпов экономического роста, а основными направлениями развития банковских систем стран с транзитивной экономикой, которые находятся в процессе реформирования, является курс на стабилизацию экономики и создание условий устойчивого развития. 

На основе анализа показателей глубины и доступности банковского сектора в странах с развитой и трансформационной экономиками установлено, что существует взаимосвязь между доступностью банковского сектора и развитостью экономики страны. 

Исследовано современное состояние банковской системы в Украине, проанализирована макроэкономическая ситуация, на фоне которой развивался отечественный банковский сектор. В ходе анализа макроэкономических прогнозов на 2010-2015 гг., учитывающих позитивные тенденции и риски макроэкономических прогнозов развития экономики Украины, разработана схема макроэкономической ситуации в Украине, на фоне которой развивается отечественный банковский сектор.

Обоснована целесообразность проведения исследований, направленных на выявление взаимосвязи между показателями экономического роста в стране и показателями деятельности банков. Выявлено, что такой анализ должен строиться на влиянии размера доходов населения на размер банковских депозитов; влиянии размера банковских депозитов на размер кредитов; влиянии размера банковских кредитов на объемы ВВП. 

Проведенный анализ подтвердил наличие регрессионной зависимости между доходами населения, депозитами домашних хозяйств, кредитами и объемом ВВП, а именно: между доходами населения и депозитами домашних хозяйств существует линейная зависимость; между депозитами домашних хозяйств и кредитами – полиномиальная; между кредитами и объемом ВВП – экспоненциальная зависимость. На основе данного анализа обоснована целесообразность построения комплексной эконометрической модели влияния банковского кредитования промышленных предприятий на экономический рост страны.

Построена и реализована модель влияния банковского кредитования добывающей и перерабатывающей промышленности на конечный продукт производства. Установлено, что увеличение объема банковского кредитования предприятий обусловливает рост ВВП; обосновано, что увеличение темпов инфляции влияет на объемы кредитования коммерческими банками промышленных предприятий. 

На основе теоретико-методических и прикладных исследований влияния банковского кредитования на экономический рост разработаны направления совершенствования системы кредитования коммерческими банками реального сектора экономики Украины на уровне государства, финансового сектора и промышленных предприятий, важнейшими из которых являются достижение финансовой стабильности в банковском секторе с целью возобновления доверия и уверенности отечественных и зарубежных инвесторов в банках Украины; обеспечение повышения уровня защиты прав кредиторов; формирование базовых принципов рефинансирования банковского сектора, прежде всего, в части обеспечения активизации инвестиционного кредитования предприятий промышленности. Реализация этих рекомендаций благоприятно повлияет на ускорение темпов экономического роста в Украине. 

Ключевые слова: банковское кредитование, экономический рост, ВВП, реальный сектор экономики, банковский сектор. 
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The thesis is devoted to the resolution of an urgent scientific task of controlling economic growth through improving the bank lending to industrial enterprises by commercial banks in the conditions of institutional constraints of Ukraine's transformation economy.

The role of bank lending in the development of real sector of economy and economic growth was defined . The current state of the banking system in Ukraine was studied, the macroeconomic situation was analyzed, against which the domestic banking sector development is going on. An econometric model was designed and implemented, which studies the impact of bank lending to industrial enterprises on GDP level and economic growth in Ukraine and characterized the financial and economic instability that is reflected in the growth rate of consumer prices (inflation). 

Based on theoretical, methodological and applied studies of the impact of bank lending on economic growth, ways of improving the system of commercial banks lending to real sector of Ukraine were developed.
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2. Складові фінансового ринку України знаходяться у постійній взаємодії та існує зв’язок між динамікою показників, які їх характеризують
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