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ВСТУП


Актуальність теми. Однією з умов розвитку української економіки є ефективне функціонування транспортної сфери, ключовою ланкою якої є залізничний транспорт, що відіграє системну роль у взаємодії матеріальних галузей виробництва, забезпеченні міжгалузевих зв’язків всіх сфер господарства країни. 

Залізничному транспорту властива висока капіталомісткість, що обумовлює пріоритетність інвестиційної діяльності для даної галузі. В умовах недостатнього рівня інвестування, яким характеризується відновлення основних фондів залізничного транспорту протягом останніх років, сформувався зростаючий дефіцит вантажного рухомого складу, що загрожує транспортною кризою для економіки країни. 


Обмеженість внутрішніх та зовнішніх фінансових ресурсів для проведення активної інвестиційної політики змушує розробляти альтернативні методи інвестування на транспорті та удосконалювати існуючі. За таких умов необхідним є науково обґрунтовані підходи щодо організаційно-економічного забезпечення проектного інвестування, які б відповідали сучасним економічним вимогам та особливостям залізничної сфери транспорту.


Проблемам удосконалення інвестиційної діяльності на залізничному транспорті присвячено ряд наукових праць вітчизняних і закордонних вчених: І. М. Аксьонова, І. Я. Аксьонова, О. О. Бакаєва, Н. Н. Баркова, Н. І. Богомолової, А. Л. Васютинського, Б. А. Волкова, М. В. Гненного, О. М. Гненного, В. Н. Гурнака, О. Г. Дейнеки, В. Л. Диканя, Г. Д. Ейтутіса, В. П. Ільчука, В. В. Ковальова, Н. М. Колесникової, В. І. Котелянця, Ю. Ф. Кулаєва, В.  Н. Лівшиця, С.  П. Лози, М. В. Макаренко, В. Ф. Мінки, П. І. Підлісного, М. М. Протод’яконова, В. О. Рибалкіна, Є. М. Сича, В. А. Сокольского, С. Є. Ткаченко, Ю. М. Цвєтова, Н. В. Чебанової, В. І. Щелкунова та інших. 


Проте, у вищезгаданих наукових дослідженнях недостатньо уваги приділено розробці нових форм та методів інвестиційного оновлення вантажного рухомого складу. Залишаються відкритими питання наукового обґрунтування можливостей використання досвіду проектного фінансування в залізничній галузі, а також створення суб’єктів інвестиційного процесу, які б використовували переваги мультимодальних вантажних перевезень для залучення додаткових фінансових ресурсів в оновлення основних фондів залізниць. 


Отже, неоднозначність вирішення проблеми залучення коштів на оновлення основних фондів за умов невпинного зростання зносу рухомого складу та обмеженості джерел фінансування обумовили актуальність обраної теми дослідження та визначило її мету і основні дослідницькі завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота є ініціативною та відповідає меті та завданням, поставленим в Концепції реформування залізничного транспорту України (розпорядження КМУ від 27 грудня 2006 р. № 651-р), Стратегії розвитку залізничного транспорту України до 2020 року (розпорядження КМУ від 16.12.2009 р. № 1555-р), Транспортній стратегії України на період до 2020 року (розпорядження КМУ від 20 жовтня 2010 р. № 2174-р) та Державній цільовій програмі реформування залізничного транспорту на 2010 – 2019 роки (постанови КМУ від 16 грудня 2009 р. № 1390 та від 26 жовтня 2011 р. №1106).

Дослідження було проведено у рамках виконання плану науково-дослідної роботи кафедри економічної теорії Державного економіко-технологічного університету транспорту за темою «Розробка рекомендацій по створенню операторської мультимодальної компанії перевізника «Укрзалізниці» (номер державної реєстрації – 0109U006604), в якій дисертант брав участь як виконавець.

Мета і задачі дослідження. 

Метою дисертаційної роботи є теоретико-практичне обґрунтування організаційно-економічного забезпечення проектного інвестування в оновлення залізничних вантажних вагонів за сучасних умов господарювання. Реалізація поставленої мети зумовила необхідність вирішення таких задач:

· здійснити аналіз інвестиційної діяльності як пріоритетного напряму економічного розвитку;

· виявити організаційно-економічні передумови підвищення ефективності інвестицій в оновлення вантажних вагонів залізниць;

· оцінити стан вантажного парку вагонів і на підставі наукових підходів розробити механізм визначення необхідної кількості їх оновлення;

· дослідити особливості та сформулювати принципи інвестиційного оновлення вантажних вагонів залізниць;

· обґрунтувати альтернативний метод ефективного інвестиційного оновлення вантажних вагонів залізниць;

· встановити особливості, умови створення та функціонування нового суб’єкта інвестиційного оновлення;

· розробити організаційно-економічний механізм проектного фінансування в оновлення вантажних вагонів;

· оцінити економічну ефективність застосування запропонованих підходів оновлення вантажних вагонів;

· виявити перспективи розвитку запропонованого методу проектного інвестування на залізничному транспорті.

Об’єкт дослідження – інвестиційна діяльність на залізничному транспорті країни.

Предмет дослідження – сукупність принципів, методів, форм і способів, що забезпечують організацію проектного інвестування в оновлення вантажних вагонів залізниць.

Методи дослідження. Теоретичною і методологічною основою дисертаційної роботи є сукупність фундаментальних положень економічної теорії, системний комплексний підхід, методи статистичного і фінансово-економічного аналізу та економіко-математичного моделювання. 

Зокрема в дисертації використано такі загальнонаукові й прикладні методи дослідження процесів і явищ: аналізу і синтезу результатів – при визначенні закономірностей розвитку об’єкта дослідження; порівняльного аналізу та експертних оцінок – при обранні показників та проведенні оцінки стану вітчизняного та закордонного залізничного транспорту; системного комплексного підходу – для визначення основних факторів зовнішнього і внутрішнього впливу на формування інвестиційної привабливості; дедукції та індукції – для формування цілей і завдань інвестиційного оновлення залізниць, фінансово-економічного і статистичного аналізу – при виявленні сучасних тенденцій і закономірностей інвестування в Україні та на транспорті зокрема; методи економіко-математичного моделювання для удосконалення методичних засад прогнозування необхідної кількості заміни вантажного вагонного парку залізниць, визначення оптимальних наскрізних тарифних ставок мультимодальних перевезень; графічні методи – для зручного подання аналітичної інформації та оформлення висновків проведених досліджень.

Наукова новизна одержаних результатів полягає у розвитку теоретико-методичних положень стосовно підвищення ефективності інвестиційної діяльності щодо оновлення вантажних залізничних вагонів. 

Одержані основні наукові результати, що визначають новизну дисертації, полягають у наступному:

вперше:

· обґрунтовано інвестиційно-проектний підхід до оновлення парку вантажних вагонів, який базується на ефективній організації міжнародних змішаних перевезень вантажів за рахунок створення операторської мультимодальної компанії як суб’єкта проектного фінансування, що дозволяє підвищити інвестиційну привабливість та забезпечити дотримання вимог і принципів, що висуваються фінансовими інституціями;

удосконалено:

· методичні підходи до розрахунку потрібного парку вантажних вагонів та його дефіциту на прогнозований період, що на відміну від існуючих, базується на економіко-математичному моделюванні з використанням кореляційно-регресійного аналізу в поєднанні з методом експертних оцінок;

· методичні основи визначення інвестиційної привабливості суб’єктів інвестування залізничного транспорту, відмінною рисою яких є розрахунок початкових зведених інвестицій, показників безпеки та коефіцієнта погашення боргу;

· механізм проектного інвестування в оновлення рухомого складу операторської мультимодальної компанії за рахунок іноземного кредитування з розробленням схеми його реалізації;


дістало подальшого розвитку:

· принципи інвестиційного оновлення вантажного рухомого складу залізниць (інвестиційна привабливість, маневреність, управління фінансовими ресурсами, контрольованість тощо), використання яких дозволить підвищити ефективність прийняття рішень в інвестиційній політиці залізничного транспорту;

· підходи до організації змішаних міжнародних перевезень вітчизняним оператором, які відрізняються від існуючих поєднанням управління вантажним вагонним парком залізниць та морським флотом, що створює передумови збільшення валютних надходжень на оновлення рухомого складу.

Практичне значення одержаних результатів полягає у тому, що вони в сукупності вирішують важливу проблему ефективного оновлення рухомого складу та компенсування його дефіциту за рахунок розробки механізму альтернативних форм проектного інвестування в сучасних умовах господарювання. Основні наукові положення і практичні рекомендації, що сформульовані та обґрунтовані в дисертаційному дослідженні, були використані під час розробки інвестиційної політики щодо оновлення вантажних вагонів Укрзалізниці (довідка № 283 Е від 25 вересня 2012 року).

Результати дисертаційного дослідження використовуються у навчальному процесі при викладанні дисциплін «Національна економіка», «Макроекономіка», «Мікроекономіка», «Інвестування» та «Інвестиційний менеджмент» в Державному економіко-технологічному університеті транспорту (довідка від 29.05.2012 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаним дослідженням автора, в якому викладено авторські науково-методичні положення та практичні розробки. 

З опублікованих наукових праць, виконаних у співавторстві, в дисертації використано лише ті положення та ідеї, які розроблено автором особисто. У наукових працях автора, виконаних одноосібно, запропоновано методичні розробки щодо удосконалення інвестиційної діяльності в оновлення вантажного вагонного парку на основі використання принципів та підходів проектного фінансування.

Апробація результатів дисертації. Основні положення й висновки дисертації пройшли апробацію на таких міжнародних науково-практичних конференціях: IV Міжнародна науково-практична конференція «Проблеми економіки та управління на залізничному транспорті – ЕКУЗТ – 2009» (м. Київ, 21 – 30 грудня 2009 р.), V Міжнародна науково-практична конференція «Проблеми та перспективи розвитку транспортних систем в умовах реформування залізничного транспорту: управління, економіка і технології 2011» (м. Київ, 24 – 25 березня 2011 р.), VI Міжнародна науково-практична конференція «Проблеми економіки та управління на залізничному транспорті – ЕКУЗТ – 2011» (м. Київ, 12 – 21 грудня 2011 р.), XL Науково-практична конференція молодих вчених, аспірантів і студентів 2011 (м. Київ, 19 – 20 травня 2011 р.), Науково-практична конференція викладачів, аспірантів і магістрів ДЕТУТ «Шляхи та напрямки структурної реформи залізничного транспорту України» (м. Київ, 23 – 24 лютого 2012 р.).
Публікації. Результати дослідження опубліковано в 12 наукових працях, з яких 7 статей надруковано у наукових виданнях, визнаних фаховими з економічних наук, з них 5 – одноосібні, 5 публікацій у матеріалах українських та міжнародних конференцій. Загальний обсяг публікацій складає 5,86 друк. арк., з них особисто автору належить 5,41 друк. арк.
ВИСНОВКИ
Результати дисертації у сукупності покликані вирішити наукове завдання щодо теоретико - практичного обґрунтування організаційно-економічного забезпечення проектного інвестування в оновлення вантажних вагонів залізничного транспорту України. Узагальнення отриманих результатів дослідження дозволило сформулювати наступні теоретичні і практичні результати:

1. Узагальнено теоретичні підходи щодо визначення сутності та класифікації інвестицій. Проаналізовано сучасні тенденції і закономірності інвестування в Україні, на підставі чого отримано висновки щодо низького рівня розвитку вітчизняного інвестиційного ринку. Зокрема, серед перешкод ефективному інвестуванню в Україні виявлено неоптимальність структури джерел інвестицій, що вказує на нерозвиненість фінансово-кредитного ринку та низьку активність закордонних інвесторів з переважанням їх вкладень у фінансову та низькотехнологічну сфери економіки.
2. Досліджено організаційно-економічні передумови інвестування на залізничному транспорті, які характеризуються скороченням частки залізничного транспорту в обсягах перевізної роботи на транспорті, неоптимальним використанням доходів залізниць без забезпечення оновлення рухомого складу, зростанням витрат на підтримання застарілого вантажного парку, незадовільним фінансовим становищем Укрзалізниці.

3. За допомогою статистичного аналізу показників роботи залізниць та методів економіко-математичного моделювання, в поєднанні з методом експертних оцінок, виконано прогноз потреби у вантажному вагонному парку залізничного транспорту на 2012 – 2016 рр. В результаті виявлено значний дефіцит вантажних вагонів та зроблено висновок щодо неспроможності Укрзалізниці в необхідній кількості компенсувати таку недостачу рухомого складу існуючими методами в прогнозованому періоді.
4. Виявлено особливості реалізації інвестиційних проектів на залізницях в умовах обмеженості фінансових ресурсів та недосконалості інвестиційної політики на залізничному транспорті країни. Сформульовано основні принципи, функції та завдання інвестиційного оновлення вантажного вагонного парку залізниць. У дисертаційній роботі це дозволило розробити принципову схему вибору типу ефективного оновлення у вантажний рухомий склад на залізничному транспорті.

5. Обґрунтовано використання проектного фінансування як альтернативного методу ефективного оновлення вантажних вагонів, за якого основним джерелом повернення заборгованості виступають генеровані даним проектом кошти, а забезпеченням боргу виступають активи самого проекту. Використання нового методу інвестиційного оновлення дасть змогу здешевити вартість позичкових коштів шляхом залучення іноземних кредитних інституцій з розподілом проектних ризиків між учасниками інвестиційного процесу. 

6. Визначено загальні підходи до створення та функціонування операторської мультимодальної компанії як нового суб’єкта інвестування з урахуванням особливостей проектного фінансування та спеціалізації на здійсненні міжнародних мультимодальних перевезень. На підставі цього обґрунтовано можливість застосування оптимальних схем перевезення у змішаному сполученні на всьому логістичному шляху доставки вантажів.
7. На основі економіко-математичного моделювання запропоновано методичні підходи до визначення наскрізної тарифної ставки з використанням методу послідовного аналізу варіантів, що дає можливість вибору оптимального або близьких до нього маршрутів вантажних перевезень. Використання даної методики розрахунку наскрізної тарифної ставки забезпечить зменшення частки транспортних витрат в ціні продукції для вантажовідправників, а також підвищить ефективність транспортного обслуговування експортно-імпортних вантажопотоків операторською мультимодальною компанією. 

8. Розроблено організаційно-економічний механізм здійснення проектного фінансування в оновлення вантажного рухомого складу залізничного транспорту за рахунок іноземного кредитування та запропонована практична схема його реалізації за сучасних умов господарювання.
9. Обґрунтовано економічну ефективність, доцільність та інвестиційну привабливість створення ОМК в структурі «Укрзалізниці». Для цього в дисертаційній роботі запропоновано механізм визначення зведених витрат у змішаному сполученні, новий підхід у визначення інвестиційної привабливості методом розрахунку початкових зведених інвестицій, а також механізм оптимізації процесу обслуговування боргу з використанням показників якості функціонування системи: коефіцієнта безпеки та коефіцієнта погашення боргу.
10. Досліджено можливості використання методу проектного фінансування з використанням підходів, запропонованих для ОМК, в інвестиційній діяльності інших державних вагонних компаній після завершення реформування залізничного транспорту, що дасть змогу компенсувати дефіцит вантажного вагонного парку на рівні, здатному забезпечити ефективне функціонування залізничних перевезень в транспортній системі країни.
Таким чином, сукупність науково-практичних висновків стосовно проектного інвестування в оновлення вантажного вагонного парку є підґрунтям для подальшого наукового пошуку щодо теоретико-практичного вирішення завдань з оновлення рухомого складу залізниць як передумови ефективного розвитку залізничної галузі і транспортного забезпечення країни загалом.
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