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ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі подані теоретичні узагальнення й запропоновано нове розв’язання актуальної наукового завдання – визначення характеру глобалізації інвестиційних процесів, його впливу на формування корпоративних бізнес-стратегій у конкурентному ринковому середовищі. На основі дослідження й порівняльної характеристики різного типу корпоративних стратегій автором сформульовано такі висновки теоретичного та практичного значення щодо їхнього наукового обґрунтування й ефективної реалізації в умовах становлення глобального інвестиційного ринку:

1. Сучасний економічний розвиток перебуває під впливом глобалізації, рушійні сили якої сформовані в межах взаємопов’язаних процесів транснаціоналізації, регіоналізації та інституціоналізації. Економічна глобалізація являє собою структурований процес людського науково-технологічного, інвестиційного, виробничого, торгового, фінансового, інфраструктурного прогресу у динамічному інформаційному середовищі. Одночасно вона характеризується нерівномірністю та суперечливістю інтересів корпорацій, держав, регіональних блоків, локальних цивілізацій. Під дією політико-економічних факторів створюються передумови для становлення глобальної економіки, інтегрувальним елементом якої є глобальний ринок, де формуються глобальний попит і глобальна пропозиція, ціни на глобальні товари, умови й механізми глобальної конкуренції.

2. Глобальний інвестиційний ринок як продукт еволюції форм, методів і технологій міжнародного інвестування та інтернаціоналізованого конкурентного середовища безпосередньо охоплює ринок цінних паперів, а опосередковано – ринки грошей, кредитів, землі, природних ресурсів, товарів, послуг, інновацій, праці. На ньому здійснюють прямі й портфельні, реальні й фінансові, спекулятивні й віртуальні, приватні, державні та змішані інвестиції. Глобальному інвестиційному ринку властиві, з одного боку, інтегративність, конкурентність, динамічність, інформаційна технологічність, інтелектуальна креативність, а з другого –міжкраїнова диспропорційність, функціональна асинхронність, інформаційна асиметричність, інструментальна спекулятивність, кризова акселератив–ність, що актуалізує поглиблення досліджень його прогресивних і дегресивних властивостей у сучасній парадигмі економічного глобалізму.

3. На масштаби, структуру й динаміку глобальних інвестиційних потоків безпосередньо впливає циклічна кризовість, притаманна глобальній економіці. Найбільш поширеними і значущими в епоху глобалізації є фінансові кризи, які, маючи переважно національні витоки через інтернаціональні канали й механізми практично миттєвого передавання кризової інфекції, переростають у регіональні й глобальні. Сучасна фінансова криза мала безпрецедентний дестабілізуючий уплив на глобальні інвестиційні тренди у 2007-2010 рр., дискредитувавши позитивну фондову динаміку й ключові макропоказники глобальної економіки, підприємницьку мотивацію інвестування ТНК практично в усіх її галузях. Перманентна кризова ситуація на основних сегментах глобального інвестиційного ринку, незважаючи на зусилля державних та міжнародних регуляторних інституцій, свідчить про неможливість усунення міжкраїнових, міжблокових, міжкорпораційних економічних суперечностей, узгодження та гармонізації інтересів суб’єктів глобальної економічної системи. За таких умов, з одного боку, актуальними стають питання ефективності корпоративного ризик-менеджменту, а з другого – потреба в міжнародних консолідованих та інституціоналізованих антикризових регулятивних засобах.

4. Сучасні загальні та функціональні корпоративні стратегії розробляються під впливом факторів внутрішнього (акціонери, співробітники, менеджмент) і зовнішнього (кредитори, постачальники, споживачі, регулятори) середовищ, з чітким визначенням місії і цілей, формуванням адекватної корпоративної культури і організаційно-економічної структури (функціональної, дивізіональної, холдингової, гібридної). Ефективність їх інструментальної реалізації залежить від якості стратегічного планування і контролінгу за виконанням корпоративних завдань і директив. Стратегії транснаціональних корпорацій корегуються не тільки глобальною економічною кон’юнктурою, але й спрямованістю і конфігурацією геополітичних факторів розвитку.

5. Основними передумовами переходу до стратегічного управління в українському бізнесі є: ринкові зміни умов функціонування підприємств; їхня адаптація до процесів децентралізації та диверсифікації; інтернаціоналізація й транснаціоналізація бізнесу; розвиток зв’язків із зарубіжними партнерами, що використовують стратегічний менеджмент; доступність глобальних інформаційних ресурсів і розвиток на цій основі стратегічного управління; наявність «критичної маси» високо–кваліфікованих топ-менеджерів; становлення корпоративної культури, адаптивної до принципів, норм і правил європейського й глобального бізнес-середовища. Проте мотивацію прийняття стратегічних корпора–тивних планів і програм дискредитують політичні ризики, невизначеність національних геоекономічних пріоритетів, монопольно-ресурсна першооснова формування власних транснаціональних корпорацій тощо.

6. На мотиваційні механізми і стратегічну інвестиційну поведінку нафтогазових корпорацій впливають ресурсно-географічні, економічні, екологічні і геополітичні фактори. Важливе значення має інвестиційна галузева специфіка, тенденції розвитку і форми організації ринків нафти та нафтопродуктів. Глобальні корпоративні структури нафтогазового сектору економіки, що сформувались у процесі об’єктивно обумовленої інтернаціоналізації бізнесу, насамперед, через транскордонні злиття і поглинання, різняться за обсягами запасів нафти і газу, масштабами і результативністю діяльності, ступенем інтеграції і диверсифікації, синергетичної ефективністю, рівнем державного регулювання тощо. Нафтогазові ТНК переважно реалізують портфельні, кооперативні, конкурентні інвестиційні стратегії, ефективність яких вирішальним чином впливає на міжнародну конкурентоспроможність і позиції корпорацій на глобальному ринку.

7. Глобальне інституційне та бізнес-середовище суттєво впливає на систему правил і методів прийняття інвестиційних рішень. Обґрунтовуючи складні, як правило, варіативні глобальні інвестиційні проекти нафтових корпорацій, важливо уникнути суб’єктивних підходів і застосувати сукупність методів оцінки їх результативності та ризиковості в умовах ринкової нестабільності: періоду окупності інвестицій, індексу прибутковості проекту, чистої теперішньої вартості, внутрішньої норми рентабельності, середньозваженої вартості капіталу, вартості капітальних активів, арбітражного ціноутворення, чутливості інвестиційних результатів під час формування опціонних цін. Селекцію та адаптацію до умов міжнародної діяльності українських, зокрема нафтогазових компаній, методів та інструментарію інвестиційного ризик-менеджменту доцільно проводити за функціональними, галузевими та технічними критеріями.

8. За умов загострення конкуренції за інвестиційні ресурси актуальними в теоретичному аспекті є питання формування позитивного національного інвестиційного іміджу та бренду, що отримують прагматичну спрямованість і потребують реалізації адекватних заходів. Привабливість України для іноземних інвесторів все більше визначатимуть не тільки законодавчо унормовані параметри національного інвестиційного клімату, але й інвестиційний імідж та бренд держави, її регіонів, галузей, масштабних енергетичних та інфраструктурних проектів. Необхідно адаптувати до національних потреб й особливостей сучасний аналітичний інструментарій формування, моніторингу й розвитку інвестиційного іміджу й бренду, що важливо як у євроінтеграційному, так і у глобальному контекстах української економічної перспективи.
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