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Вступ

Актуальність теми. Питання, пов’язані з обґрунтуванням ефективності інвестиційних проектів, не втрачають актуальності в економічній теорії. Це пояснюється тим, що будь-які помилки, які можуть виникнути при прийнятті такого рішення, згодом важко виправляти. Кошти при цьому можна втратити значні. Отже вигідніше здійснити ретельні розрахунки на початкових стадіях обґрунтування певного рішення, і це виступить запобіжним заходом перевитрат грошових і матеріальних ресурсів. 

Існує значна кількість методів обґрунтування ефективності інвестиційних проектів, проте всіх їх можна об’єднати в три базові підходи: за коефіцієнтом ефективності й методами, які на цій методиці ґрунтуються; за чистою теперішньою вартістю (ЧТВ) й окремими методами, що є її модифікованою формою; за розрахунком точки беззбитковості й пов’язаними з нею методиками. Головна проблема цих методів обґрунтування економічної ефективності інвестиційних проектів полягає у відсутності єдиного методологічного підходу, який би застосовувався для вирішення будь-яких, а не окремих конкретних завдань. Наслідками цього є те, що, застосовуючи різні методи обґрунтування ефективності інвестиційного проекту, можна отримувати результати, які суперечать один одному.

Проблеми економічної ефективності інвестиційних проектів досліджували фактично всі провідні економісти. Методологічні підходи до розкриття сутності поняття «економічна ефективність» і застосування його стосовно окремих проектів, галузей та регіонів розглядали такі науковці, як О. І. Амоша, Є.Р..Бершеда, В.М. Геєць, В.Г. Герасимчук, В.С. Кравців; О.Є. Кузьмін, В.П. Мікловда, В.Я..Шевчук. Вагомий внесок у теорію інноваційно-інвестиційного розвитку діяльності підприємств зробили вчені Г. І. Башнянин, С.О. Іщук, Є.В..Крикавський А.Я. Кузнєцова, Й.М. Петрович, І.Б. Скворцов, Ю.І. Стадницький, В.М. Хобта, Н.І. Чухрай, А.І. Яковлєв, О.М. Ястремська. Теорію фінансово-кредитних відносин та фінансових інвестицій розвинули вчені І.В. Алексєєв, А.А..Пересада, М.В. Римар, Н.А. Хрущ, Р.Б. Тян, А.І. Яковлєв. Галузеві особливості економічної ефективності видавничо-поліграфічних підприємств досліджували О.М. Боженко, Н.Д. Еріашвілі, Р.М. Машталір, Б.В. Никифорук, Г.І. Пушак, Л.В. Тихоненко, Л.А. Швайка, З.М. Холод.

Незважаючи на наявний вагомий доробок науковців, існують питання, які потребують подальшого дослідження. Актуальною та водночас найменш дослідженою є проблема моделювання життєвого циклу випуску продукції і розрахунок економічної ефективності інвестиційного проекту, за моделлю, в якій враховано галузеві особливості. Усе це зумовило вибір теми дисертаційного дослідження, його мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота за тематичним скеруванням відповідає науковому напряму кафедри обліку і аудиту у видавничо-поліграфічному комплексі (ВПК) Української академії друкарства «Соціально-економічні проблеми функціонування структур ВПК в умовах становлення ринку» (номер державної реєстрації 0198U0029840). За цією темою здобувачем досліджено проблеми інвестиційної діяльності видавничо-поліграфічних підприємств та розроблено рекомендації щодо її активізації, а також встановлено проблемні питання стосовно показників, що використовуються для розрахунку економічної ефективності інвестиційних проектів, запропоновано методи їх вирішення (акт впровадження від 20.06.2012 р.).

Матеріали дисертаційної роботи використано при розробленні госпдоговірної теми «Розроблення систем антикризового управління на промислових підприємствах» (номер державної реєстрації  0109U005445, договір № 750-2009/1 від 12.01.2009 р.) на замовлення ВАТ «УкрНДІСВД» (акт впровадження від 26.10.2012 р.). Зокрема здобувачем визначено особливості інвестиційної діяльності підприємств у кризовий період, розроблено рекомендації щодо вдосконалення методів обґрунтування економічної ефективності інвестиційних проектів як важливих елементів у системі антикризового розвитку підприємства (розділ 4. «Визначення пріоритетних сфер використання антикризового управління на вітчизняних промислових підприємствах»).

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розроблення теоретико-методичних засад обґрунтування економічної ефективності інвестиційної діяльності на підприємствах обробної промисловості в сфері видавничо-поліграфічної діяльності. 

Для досягнення визначеної мети у дисертаційній роботі поставлено такі основні завдання:

· розкрити зв’язок, який існує між інвестиційною діяльністю та інвестиційними проектами, які в ній реалізуються, і розробити їх класифікацію;

· систематизувати склад і зміст основних особливостей видавничого бізнесу;

· здійснити групування й класифікацію основних проблемних питань теорії економічної ефективності;

· встановити проблемні питання, які стосуються показників, що використовуються при розрахунку економічної ефективності інвестиційних проектів, і запропонувати методи їх вирішення;

· розробити новий метод моделювання життєвого циклу випуску продукції у тривимірному економічному просторі;

· запропонувати метод визначення економічної ефективності інвестиційного проекту, що ґрунтується на моделі життєвого циклу випуску продукції.

Об’єкт дослідження ‑ процес інвестиційної діяльності на підприємствах обробної промисловості.

Предметом дослідження є методи обґрунтування економічної ефективності інвестиційної діяльності на підприємствах обробної промисловості (сфери видавничо-поліграфічної діяльності).

Методи дослідження. Для досягнення поставленої мети та вирішення завдань у дисертаційній роботі застосовувалися такі методичні засоби і прийоми: причинно-наслідкових зв’язків та узагальнення (для дослідження суті та змісту категорії інвестиції, інвестиційна діяльність та інвестиційний проект ( розд. 1, підр. 1.1); систематизації та узагальнення ( для узагальнення підходів із встановлення особливостей обробної промисловості у сфері видавничо-поліграфічної діяльності (розд. 1, підр. 1.2); системного підходу та економіко-математичного моделювання ( для розрахунку економічної ефективності та ефекту (розділ 1, підр. 1.3); статистичного та порівняльного аналізу ( для аналізування основних показників діяльності видавничо-поліграфічних підприємств (розд. 2, підр. 2.1 і 2.2); факторного аналізу та економіко-математичного моделювання ( для встановлення базових показників, які застосовуються для розрахунку ефективності інвестиційних проектів (розд. 2, підр. 2.3.); системного підходу і порівняння ( для розроблення й обґрунтування економічної ефективності інвестиційних проектів та інвестиційної діяльності підприємства загалом (розд. 3, підр. 3.1, 3.2 і 3.3).

Інформаційну базу дослідження становлять закони України, нормативно-правові акти Верховної Ради та Кабінету Міністрів України (зокрема Держкомтелерадіо), офіційна статистика Книжкової палати України, Держкомстату України та Львівського обласного управління статистики, фінансові звіти та інші інформаційні матеріали видавничо-поліграфічних підприємств, монографії, науково-аналітичні статті вітчизняних та зарубіжних авторів, інформаційні матеріали, опубліковані у періодичних виданнях.
Наукова новизна одержаних результатів полягає у розробленні науково обґрунтованих теоретичних аспектів та практичних рекомендацій щодо обґрунтування економічної ефективності інвестиційної діяльності підприємств обробної промисловості в сфері видавничо-поліграфічної діяльності. Основні результати, що відображають наукову новизну, полягають у такому:

вперше:

– розроблено метод моделювання «життєвого циклу» випуску продукції й отриманого прибутку в тривимірному економічному просторі із координатами: обсяги продукції у натуральних і грошових одиницях вимірювання та час, що дає змогу планувати грошові потоки і визначати економічну ефективність інвестиційного проекту;

удосконалено:

– методичні положення з визначення економічної ефективності інвестиційного проекту, які, на відміну від існуючих, ґрунтуються на моделях «життєвих циклів» випуску продукції та отриманого прибутку, що дає можливість комплексно досліджувати показники в процесі розрахунку точок беззбитковості й економічної потужності підприємства з показниками інвестиційного процесу, розглядаючи їх не дискретно, а в неперервному розвитку;

– метод визначення узагальнювального значення умовно-змінних витрат у складі усередненої ціни всієї номенклатури продукції, що, на відміну від існуючих, дає змогу розраховувати координати точок беззбитковості та економічної потужності на підприємстві загалом з урахуванням різної номенклатури виготовленої продукції;
отримали подальший розвиток:

– понятійно-термінологічний апарат та сутність поняття «інвестиційний проект»; класифікація інвестиційних проектів, з допомогою якої встановлено зв’язки між різними видами проектів та утворено початкову систему для прийняття інвестиційних рішень;
– систематизація основних особливостей видавничого бізнесу, де виділено такі ознаки, як специфічні умови ринку; недотримання закону попиту і пропозиції; особливості споживаної сировини і матеріалів; особливість організації виробництва і технологічного процесу; специфіка виготовленої продукції; особливі умови збуту й реалізації виготовленої продукції, які необхідно враховувати при прийнятті інвестиційних рішень;

– групування і класифікація основних проблемних питань теорії економічної ефективності, які розподілено на три групи: кількісно-розрахункові, методичні і методологічні, що, на відміну від існуючих, дають змогу систематизувати методичні підходи до обґрунтування економічної ефективності інвестиційних проектів.

Практичне значення одержаних результатів. Практична цінність результатів дослідження полягає в розробленні методів кількісного обґрунтування показників економічної ефективності інвестиційної діяльності підприємств обробної промисловості у сфері видавничо-поліграфічної діяльності та визначенні економічної ефективності інвестиційних проектів. Методи обґрунтування економічної ефективності інвестиційних проектів впроваджено на таких підприємствах: ПрАТ «Видавничий Дім «Високий Замок» (довідка №1/61 від 18.10.2012 р.); ТзОВ «ТД «Леопрінт» (довідка № 432/11/а від 23.11.2012 р.) та використано у діяльності Головного управління з питань внутрішньої політики, преси та інформації Львівської обласної держадміністрації (довідка № 1582/1-22 від 23.11.2012 р.).

Основні положення та результати дисертаційної роботи впроваджено у навчальний процес в Українській академії друкарства й використано при викладанні дисциплін «Інвестування», «Економічний аналіз», «Фінансовий аналіз», «Проектний аналіз» для студентів напряму підготовки 6.030504 «Економіка підприємства» (довідка про використання № 64-10/1237 від 16.10.2012).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є результатом самостійних наукових досліджень дисертанта. Усі наукові результати, викладені в дисертації, отримані автором особисто. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у роботі використано лише ті ідеї та положення, що є результатом особистої роботи дисертанта. Конкретний внесок здобувача у ці праці вказано в переліку основних публікацій за темою дисертації.

Апробація результатів дисертації. Результати наукового дослідження обговорювалися й отримали позитивну оцінку на таких конференціях: Міжнародній науково-практичній конференції «Фінансово-кредитне регулювання ділової активності господарюючих суб’єктів» (Львів, 2002); VII Міжнародній науково-практичній конференції  «Соціально-економічні реформи в контексті інтеграційного вибору України» (м. Київ, 2011); ХI Науково-практичній конференції «20 років незалежності України: здобутки, втрати і стратегії  майбутнього» (м. Київ, 2011); ХІV Міжнародній науково-практичній конференції з проблем видавничо-поліграфічної галузі (м. Київ, 2011); Міжнародній науково-практичній конференції «Обліково-аналітичне забезпечення системи менеджменту підприємства» (м. Львів, 2012); Науково-технічних конференціях професорсько-викладацького складу наукових працівників і аспірантів УАД (м. Львів, 2006, 2007, 2010, 2011, 2012). 
Публікації. За результатами досліджень опубліковано 17 наукових праць (12 статей у фахових наукових виданнях, 5 тез доповідей на науково-практичних конференціях), з них 10 одноосібно (в тому числі 5 у фахових наукових виданнях). Загальний обсяг публікацій – 5,99 друк. арк., з яких особисто дисертанту належить 4,93 друк. арк. 

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі наведено теоретичне обґрунтування і нове розв’язання наукового завдання оцінювання економічної ефективності інвестиційної діяльності підприємства обробної промисловості у сфері видавничо-поліграфічної діяльності. 

Результати проведеного наукового дослідження дають можливість зробити такі висновки:

1. Шляхом аналізу теоретико-методологічних підходів до виявлення зв’язку між інвестиційною діяльністю підприємства та інвестиційними проектами, які на ньому реалізуються, встановлено, що інвестиційні проекти є основним елементом цієї діяльності, і тому вони мають найбільший вплив на неї. Уточнене поняття інвестиційного проекту (реальних інвестицій) як комерційного комплексу взаємопов’язаних заходів, реалізація (створення) яких здійснюється протягом короткотривалого часу (до трьох років), а період використання й досягнення кінцевих інвестиційних цілей охоплює багато років (три і більше) за певних ресурсних обмежень дозволяє встановити взаємозв’язок між видами проектів та виділити основну складову цієї системи – інноваційні проекти. Запропоновано систему інвестиційних циклів, яка найбільшою мірою дає змогу відтворювати найрізноманітніші форми проходження інвестиційного процесу.

2. Встановлено особливості організації виробництва і технологічного процесу у видавничій діяльності, що охоплюють: специфіку способів виготовлення продукції; різну тривалість життєвого циклу продукції; особливість серійного виробництва (за формою ( організацією процесу виробництва, тип наближається до серійного, за сутністю – змістом виготовленої продукції, до одиничного. Систематизовано основні ознаки видавничо-поліграфічної галузі – специфічні умови ринку; недотримання закону попиту і пропозиції; особливості споживаної сировини і матеріалів, організації виробництва і технологічного процесу; специфіку виготовленої продукції; особливі умови збуту і реалізації виготовленої продукції, які необхідно враховувати при прийнятті інвестиційних рішень.

3. Найважливіші проблемні питання теорії ефективності, які потребують ретельнішого дослідження, класифіковано на три групи: кількісно-розрахункові, методичні й методологічні; дано характеристику кожної з них. Установлено переваги та недоліки найпоширенішої на даний час методики обґрунтування ефективності інвестиційних проектів – методики чистої теперішньої вартості. Характеристика позитиву і негативу методики сприяло удосконаленню методу обґрунтування економічної ефективності інвестиційних проектів.
4. Встановлено проблемні питання, які ускладнюють розрахунок показників, за якими оцінюють ефективність інвестиційного проекту: зведення до однієї моделі різнопланових показників, пов’язаних з підприємством загалом та окремою продукцією; розподіл економічних показників, що стосуються існуючого виробництва та інвестиційного проекту. Для зведення показників окремої продукції до однієї моделі запропоновано визначати узагальнюючі показники – усереднену ціну продукції і умовно-змінні витрати в складі цієї ціни. Запропоновано застосовувати адитивну схему ціноутворення продукції для видавничо-поліграфічних підприємств, як більш придатну для моделювання значення «економічного прибутку» при обґрунтуванні інвестиційного проекту.
5. Запропоновано метод моделювання та дослідження «життєвих циклів» випуску продукції і отриманого прибутку у тривимірному економічному просторі з такими координатами: обсяги продукції у натуральних одиницях вимірювання; обсяги продукції у грошових одиницях вимірювання; час. Цей метод можуть використовувати менеджери та потенційні інвестори для планування грошових потоків та на основі їх величини визначати найпривабливіші інвестиційні проекти.

6. Запропоновано метод визначення економічної ефективності інвестиційного проекту, який ґрунтується на комплексному застосуванні методичних підходів до бізнес-планування (розрахунок точки беззбитковості та економічної потужності), моделювання життєвого циклу продукції і неперервного моделювання теперішньої вартості. Запропонована функція життєвого циклу отримання прибутку для трьох етапів – освоєння потужності, стійкого випуску і спаду виробництва. Цей метод приведення зростаючих і спадаючих грошових потоків значно покращує обґрунтованість прийнятого інвестиційного рішення, оскільки більш реально відтворює грошові потоки і дозволяє здійснювати їх приведення (дисконтування). Практичне використання запропонованих методичних положень керівниками усіх рівнів управління та фахівцями фінансово-економічних служб сприятиме прийняттю оптимальних рішень щодо впровадження інвестиційного проекту.
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