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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.07.03. – “Економіка будівництва”. – Київський національний університет будівництва і архітектури, Київ, 2005.
Мета роботи полягає в теоретичному обгрунтуванні і розробці методики визначення інвестиційних ризиків будівельних організацій, прогнозуванні їх наслідків та удосконаленні системи управління, що забезпечить підвищення економічної ефективності діяльності підприємств в умовах ринку. Для досягнення мети в роботі поставлено і вирішено задачу розробки та використання методів визначення інвестиційних ризиків. В дисертації запропоновані методи розв’язання управлінських задач: визначення допустимого ризику будівельних організацій за видами втрат, визначення основних економічних показників інвестиційного проекту, ефективності та граничної величини витрат підприємства з врахуванням ризику.




		1. У дисертації наведено теоретичне узагальнення і нове вирішення наукової проблеми теоретичного обґрунтування та розробці методики визначення оцінки ризику інвестиційної діяльності підприємств.
2. Перевитрати початкової кошторисної вартості та перевищення терміну будівництва свідчить про існування проблеми в методології управління ризиками, зокрема – в управлінні ризиками інвестиційної діяльності підприємств.
3. Однією з головних проблем є проблема інтегрованої (сумісної) за часом, вартістю та продуктивністю оцінки ризику проекту, що має фундаментальне значення в методології управління ризиками.
4. Визначено характер впливу ризиків, пов’язаних з капіталовкладеннями в розвиток будівельних організацій, обумовлені методи їх аналізу з позиції їх сукупної взаємодії.
5. Методика визначення рівня ризику на основі узагальненого показника дає можливість визначити допустимі межі витрат підприємства, а отже, знизити ризик інвестування.
6. Застосування теорії очікуваної корисності дає змогу передбачити зміну значення одного вхідного фактору ризику, щоб визначити його кінцевий результат, а також перевірити, які зміни є найважливішими, найсуттєвішими, тобто виявити головні джерела ризику.
7. Прогнозний розрахунок граничної корисності накопиченого капіталу дає змогу визначити, на якому етапі інвестування проект буде більш вигідним і який прибуток слід очікувати в майбутньому з врахуванням ризику.
8. Визначення економічної ефективності проекту за допомогою коефіцієнту еластичності дає змогу встановити залежність між ймовірною зміною величини накопиченого капіталу і корисністю деякої доданої до неї суми інвестицій.
9. Розрахунок граничної величини інвестиційних витрат дає змогу визначити, за якої граничної величини інвестиційний проект буде більш прибутковим та на якому етапі проект зазнає збитку.
10. Сформовані принципи, структура, склад показників, параметрів щодо визначення оцінки інвестиційного ризику дають можливість їх універсального застосування в ситуаціях, пов’язаних з реальним інвестуванням в будівництві.






