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1. ВВЕДЕНИЕ

Актуальность темы. Сфера торговли в Украине в отличие от большинства других отраслей экономики за последнее время претерпела кардинальные изменения. Если еще в конце 90-х годов почти 90% розничной торговли приходилось на универсамы и гастрономы, то сейчас их доля составляет около 20%. Происходят заметные структурные изменения в розничной торговле - интенсивно внедряются новые формы организации и форматы торговых предприятий, требует активизации инвестиционной деятельности в сфере торговли.

Развитию теории функционирования розничных торговых предприятий и их инвестиционной деятельности посвящены работы ряда зарубежных ученых. В частности Б.Берман, Дж. Эванс исследовали типичные виды инвестиций и их применение в новых технологиях розничной торговли, Б. Вейтц, М. Леви раскрыли роль инвестиций в обеспечении высоких показателей торговли, Г. Хагстрем исследовал стратегии инвестиционной деятельности в торговле. Отечественными учеными исследовались различные аспекты инвестиционной деятельности предприятий розничной торговли. В частности А. Мазараки, И. Бланком сформулированы основные тенденции инвестиционной деятельности предприятий оптовой и розничной торговли, П. Перервой исследованы общие проблемы инвестиционной деятельности Н. Болиновской, В. Блонской, А. Ольшанским, Т. Пикуш, М. Черной исследованы аспекты управления, привлекательность и эффективность инвестиционной деятельности предприятий розничной торговли. Н. Власовой, Н. Краснокутской разработаны методические основы оценки инвестиционной привлекательности предприятий розничной торговли, О. Носовой выявлена роль прямых иностранных инвестиций в торговле; Н. Гаркушей исследованы проблемы инвестиционного анализа торговых предприятий.

Несмотря на достижения указанных ученых, проблема развития инвестиционной деятельности торговых предприятий Украины в кризисных условиях не нашла должного отражения в их работах. Актуальность проблемы, а также ее теоретическая и практическая значимость определили выбор темы диссертации, ее цели и задачи.

Связь работы с научными программами, планами, темами. Диссертационная работа выполнена в соответствии с планом научно-исследовательских работ Харьковского государственного университета питания и торговли, в частности: № 18-11-12 Б государственный регистрационный номер № 0110U006625 «Управление оборотными активами в предприятиях розничной торговли» (личный вклад заключается в исследовании вопросов сущности влияния инвестиционной деятельности на оборотные активы торгового предприятия), № 21-11Д, государственный регистрационный номер № 0111U009053 «Разработка методических рекомендаций по оценке эффективности хозяйственной деятельности предприятия торговли» (личный вклад заключается в обосновании необходимости использования показателей оценки эффективности хозяйственной деятельности предприятия торговли, учитывающих фактор неопределенности )

Целью диссертационного исследования является разработка теоретико-методических положений и практических рекомендаций по развитию инвестиционной деятельности предприятия.

Для достижения цели в работе были поставлены и решены следующие задачи:

1.  Раскрыто современное содержание понятий «инвестиции», «инвестиционная деятельность» торгового предприятия.

2.  Обоснованы элементы механизма развития инвестиционной деятельности предприятия.

3.  Исследовано состояние инвестиционной деятельности предприятий торговли Украины.

4.  Осуществлена оценка роли государственного регулирования инвестиционной деятельности предприятий торговли в Украине.

5.  Определены особенности развития инвестиционной деятельности торговых предприятий в Украине.

6.  Обоснована целесообразность развития инвестиционной деятельности предприятий розничной торговли за счет создания этнических полок.

7.  Осуществлено моделирование эффективности привлечения инвестиционных ресурсов предприятия розничной торговли в создание этнических полок.

8.  Обоснован методический подход к анализу безубыточности деятельности предприятия в направлении учета действия фактора неопределенности при реализации инвестиционных проектов..

Объектом исследования является процесс инвестиционной деятельности торгового предприятия. 

Предметом исследования являются научно-методические основы и практический инструментарий, которые обеспечивают развитие инвестиционной деятельности торгового предприятия.

Методы исследования. Теоретической основой исследования выступили научные наработки и практический опыт украинских и зарубежных ученых в сфере инвестиционной деятельности торговых предприятий, а также ее развития. Методической основой исследования явились положения экономической теории и совокупность специальных и общенаучных  способов научного исследования.

В процессе исследования были использованы: диалектический метод научного познания – для анализа особенностей современного состояния розничной торговли Украины; логический подход – для уточнения сущности категорий «инвестиция», «инвестиционная деятельность» применительно к предприятиям торговли; индексный метод – для оценки развития инвестиционной деятельности торгового предприятия; метод рангов – для оценки открытия и ведения торгового бизнеса; метод множественного регрессионного анализа – для уточнения роли государственного воздействия на инвестиционную деятельность торговых предприятий; метод телефонного опроса – для выяснения отношения респондента к этнической полке на торговом предприятии; метод экономико-математического моделирования – для анализа эффективности инвестиций в процесс создания и реализации этнических полок; метод оценки риска безубыточности инвестиционного проекта – для оценки вероятности безубыточности внедрения этнических полок.

Информационно-эмпирическая база исследования представлена: законодательными и нормативными актами Украины; официальными статистическими данными государственной службы статистики Украины, результатами экспертных исследований, выполненных автором.

В процессе исследования использовались данные украинской и зарубежной периодики, материалы украинских и международных научных и научно-практических конференций, семинаров, "круглых столов"; результаты экономических и социологических исследований, отображенные в специальной литературе; собственные аналитические разработки автора. Обработка данных осуществлялась с помощью современных информационных технологий.

Научная новизна состоит в следующем:

усовершенствовано:

понятийный аппарат за счет уточнения содержания понятий «инвестиции торгового предприятия», «инвестиционная деятельность торгового предприятия», которые, в отличие от существующих подходов, конкретизируют экономическую составляющую инвестиций и обеспечивают возможность их использования для анализа развития инвестиционной деятельности в торговой сфере;

элементы механизма развития инвестиционной деятельности предприятия, которые определены с учетом внешних и внутренних факторов развития, субъектов и объектов инвестиционной деятельности предприятия, отличающиеся от существующих разработок реализацией системного подхода и позволяют комплексно описать совокупное действие средств и методов развития инвестиционной деятельности в торговле;

научно-методический подход к обоснованию целесообразности инвестиционного развития торговых предприятий за счет создания этнических полок, сущность которого заключается в инвестиционной направленности, отличается от известных этнической ориентацией и позволяет обеспечить экономическую основу для принятия инвестиционных решений, направленных на улучшение имиджа торгового предприятия;

методический подход к анализу безубыточности деятельности предприятия в условиях кризиса при реализации инвестиционных проектов, сущность которого заключается в гибкости ценовой политики и политики расходов, отличается от известных учетом неопределенности, что позволяет более объективно осуществлять оценку безубыточности;

получило дальнейшее развитие:

методический подход к оценке эффективности государственного регулирования инвестиционной деятельности предприятия, отличающийся учетом легкости открытия и ведения торгового бизнеса и позволяет адаптировать цели инвестиционного развития торгового предприятия к внешним условиям.

Практическое значение полученных результатов заключается в доведении теоретических положений диссертационной работы до уровня обобщений, конкретных методик и практических рекомендаций по содействию развития инвестиционной деятельности предприятия.

Практическое значение имеют следующие разработки: методический подход к расчету зоны неопределенности безубыточной деятельности предприятия в условиях конкуренции, методический подход к оценке эффективности государственного регулирования инвестиционной деятельности предприятия, а также методический подход к обоснованию экономической целесообразности создания этнических полок на торговых предприятиях. Реализация предложенных научно-методических разработок торговыми предприятиями способствует развитию их инвестиционной деятельности.

Научные результаты диссертационной работы, которые имеют прикладной характер, нашли практическое применение в деятельности в работы украинского торгового предприятия ТОВ «Край», а также двух иностранных торговых предприятий «Маркет Сейд» и «Рена». По результатам внедрения предложенного методического инструментария по развитию инвестиционной деятельности получена позитивная оценка.

Личный вклад соискателя. Диссертация является самостоятельно выполненным завершенным научным исследованием. Научные положения, разработки, предложения и выводы, содержащиеся в работе, получены диссертантом самостоятельно. Из научных работ, опубликованных в соавторстве, в работе использованы лишь те идеи и положения, являющиеся результатом личной научно-исследовательской работы.

Апробация результатов диссертации. Основные результаты диссертационного исследования докладывались, обсуждались и получили положительную оценку на IX международной научно-практической конференции «Актуальные проблемы и перспективы развития экономики Украины» (г. Алушта, 30 сентября - 2 октября 2010 г.), Международной научно-практической конференции молодых ученых и студентов «Актуальные проблемы развития пищевых производств, ресторанного хозяйства и торговли» (г. Харьков, 23 марта 2011 г.), Международной научно-практической конференции «Проблемы управления предприятиями торговли и ресторанного бизнеса в условиях инновационного развития» (г. Харьков, 19 октября 2011 г .).

Публикации. По результатам исследования опубликовано 8 научных работ, из них 5 - в специальных изданиях общим объемом 1,89 п.л., в том числе 1 статья в соавторстве объемом 0,29 п.л., 3 - в материалах конференций объемом 0,1 п.л.

1) ВЫВОДЫ

В диссертационной работе осуществлено теоретическое обобщение и предложено новое решение научной задачи, проявляющаяся в обосновании теоретико-методических положений и разработке практических рекомендаций по развитию инвестиционной деятельности предприятия. В процессе диссертационного исследования были достигнута поставленная цель, решено поставленные задачи и получены следующие результаты:

1. Инвестиции являются многогранным понятием, что предполагает наличие различных подходов к его определению. Систематизация и обобщение существующих подходов, а также выделение особенностей инвестиций в торговле позволило предложить трактовать инвестиций торговых предприятий, как вложение капитала в деятельность торгового предприятия с целью получения прибыли от торговой деятельности, роста стоимости капитала, достижения иного экономического или социального эффекта, основанное на рыночных принципах и связано с временным фактором, риском и ликвидностью. Освоение инвестиций осуществляется в процессе инвестиционной деятельности, для торгового предприятия предлагается интерпретировать как системный процесс формирования им инвестиционных ресурсов, выбора эффективных объектов инвестирования, разработки сбалансированной по выбранным параметрам инвестиционной программы и обеспечения ее реализации.

2. Реализация инвестиционной деятельности осуществляется через соответствующий механизм. Результаты проведенного исследования позволили уточнить элементы механизма развития инвестиционной деятельности предприятия за счет учета внешних и внутренних факторов развития, субъектов и объектов инвестиционной деятельности предприятия в условиях реализации системного подхода, а также постановки целей, определения критериев развития инвестиционной деятельности, обоснование выбора методов мобилизации инвестиционных ресурсов и рычагов контроля инвестиционной деятельности предприятия.

3. Результаты исследования состояния инвестиционной деятельности предприятий розничной торговли Украины за период с 2005 по 2011 гг показали, наличие явного и резкого снижения интенсивности инвестиционной деятельности за период с 2007 по 2009 годы. что подтверждается ниспадающей динамикой освоения инвестиций в основные средства торговых предприятий в Украине. Падение объемов инвестиционной деятельности по размеру освоенных инвестиций в основные средства происходило на фоне роста объемов товарооборота, темпы прироста которого были отрицательными лишь в 2009 г. (-17,4%) (рис. 3). Достаточно высокие темпы роста объемов реализации товаров свидетельствуют о том, что торговые предприятия достаточно быстро восстановили ритм хозяйственной деятельности после обострения финансового кризиса 2008-2009 г.

4. Государственное регулирование играет ведущую роль в осуществлении инвестиционной деятельности торговых предприятий. По результатам исследования определены экстерналии, определяющие вмешательства государства в инвестиционную деятельность в сфере торговли, в частности тесная взаимосвязь торговли как субъекта фискальных взаимоотношений и носителя налогового бремени с государственными финансами, заинтересованность государства в развитии торговли как ведущего средства хозяйственно-экономической коммуникации между национальным производителем и потребителем, объективная необходимость регулирования баланса инвестиций между внешними и внутренними инвесторами, наличие потенциальной опасности в расширении инвестиционной деятельности как способа иностранной экспансии на внутренние рынки и насыщения рынка иностранными некачественными товарами.

5. Результаты проведенного исследования инвестиционной деятельности выборки из пяти крупнейших торговых предприятий показали, что несмотря на то, что период анализа (2007-2010 гг) охватывает кризисную составляющую, можно утверждать о наличии инвестиционной активности в рассматриваемых предприятиях. Каждое торговое предприятие реализует собственное направление инвестиционной деятельности, основанный на разработанной стратегии торгового менеджмента. При этом учитываются условия внешней инвестиционной среды и конъюнктура инвестиционного рынка, соблюдаются соответствующие формы инвестирования в определенных соотношениях.

6. Результаты проведенного маркетингового исследования показывают, что перспективным направлением развития инвестиционной деятельности торговых предприятий в городах компактного проживания иностранных граждан является вложение инвестиций в организацию «этнических полок». Наиболее востребованным ассортиментом «этнических полок» являются: открытки родным (английском, вьетнамском, арабском, китайском) языке, компакт-диски с не украинским музыкой и фильмами на родном (английском, вьетнамском, арабском, китайском) языке, острые соусы и приправы национальной не украинская кухни, журналы на родном (английском, вьетнамском, арабском, китайском) языке, куклы в национальных нарядах и другие игрушки.

7. Разработаны и обоснованы научно-методический подход по привлечению инвестиционных ресурсов с целью создания этнической полки как объекта экономического развития торговых предприятий и выполнено моделирование результатов привлечение для активизации их инвестиционной деятельности. Доказано, что на торговом предприятии является рациональным внедрения двух-трех этнических полок. При этом инвестиции могут составить от 3000 до 20000 грн.

8. В работе предложен методический подход к анализу безубыточности инвестиционной деятельности предприятия в условиях кризиса, который предусматривает учет неопределенности. Результаты апробации предложенного методического подхода к оценке безубыточности инвестиционного проекта создания «этнической полки» для ТОВ «Край» показали, что безубыточность может быть достигнута при условии организации 2-х 3-х этнических полок в одном супермаркете. При этом вероятность неопределенности безубыточности составит 0,64, что говорит о наличии заметного риска.
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