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Перелік основних термінів:

Капітал – це чинник виробництва у вигляді вартості, здатної приносити додаткову вартість або збиток. Включає в себе фінансовий, фізичний, інтелектуальний і людський капітал.

Фінансовий капітал – кошти як джерело отримання прибутку, а також кошти інвестовані в економічну діяльність.
Інвестиційні ресурси – грошові активи та інші види активів, призначені для вкладання в певні об’єкти з метою отримання прибутку або досягнення соціального ефекту.

Фінансові ресурси – це кошти, які знаходяться у суб'єктів господарювання і призначені для виконання ними певних фінансових зобов'язань.

Рух капіталу – це процес його переміщення з одного підприємства на інше, з однієї галузі в іншу, переміщення капіталу між регіонами або з однієї країни в другу. Це визначення характеризує процес постійного переміщення капіталів різними шляхами в економічних системах під впливом об’єктивно-економічних та суб’єктивних факторів.

 Міграція капіталу (міжнародний перелив капіталу) - переміщення капіталу між країнами. Включає в себе процеси імміграції -  надходження в країну іноземного капталу та еміграції (вивезення капіталу) – вибуття з країни капіталу як вітчизняного, так і іноземного, раніше ввезеного.

Вивезення (еміграція) капіталів - переміщення капіталів різного походження (як легального, так і нелегального) з території країни на територію будь-якої іншої держави і розміщення його на цій території з використанням різних способів. Вивезення капіталу включає в себе легальну форму (відтік капіталу), напівлегальну (втеча капіталу), нелегальну (витік капіталу).
Відтік фінансового капіталу є легальною формою вивезення фінансових ресурсів і являє собою суми грошових коштів країни, які спрямовуються за кордон у вигляді інвестицій, позик, для купівлі фінансових активів та відображаються на рахунку руху капіталів в платіжному балансі країни. Відтік капіталу буває ефективним і непродуктивним.

Втеча (бігство) фінансового капіталу – це процес виведення  грошових коштів підприємств і населення за кордон несанкціонованими шляхами, але без порушення карного законодавства для надійнішого і вигіднішого розміщення, інвестування, а також для того, щоб уникнути їх експропріації, високого оподаткування, втрати від інфляції. 

Витік фінансового капіталу - це процес переведення грошових коштів та інших цінностей їх власниками з однієї країни в іншу з порушенням діючого валютного законодавства.

Ефективний відтік фінансового капіталу – легальне вивезення фінансових ресурсів за кордон з метою розширення сфер економічного впливу або для отримання прибутку від вкладеного капіталу, який значно перевищує витрати на його розміщення. 

Непродуктивний (неефективний) відтік капіталу – це законодавчо не заборонене вивезення легально зароблених в країні капіталів в інші країни з метою вигідного та надійного їх розміщення при відсутності таких самих стимулів в національній економіці, причому майбутні економічні вигоди для країни походження капіталу від такого вивезення або відсутні, або не покривають витрачені фінансові ресурси.

Притік фінансового капіталу - це суми грошових коштів іноземних країн, які спрямовуються у вітчизняну економіку  у вигляді інвестицій, позик, для купівлі фінансових активів та відображаються на рахунку руху капіталів в платіжному балансі країни.

Нетто притік (відтік) капіталу – це різниця між притоком капіталу в країну та його відтоком.

Явний (зовнішній) відтік капіталу – вивезення капіталу легальними шляхами з фактичним перетином кордонів держави.
Прихований (внутрішній) відтік капіталу – інвестування в зарубіжну економіку без перетину інвестиційними ресурсами кордону. Прикладом може служити розповсюджене нині явище валютизації економіки (наявність у вітчизняній економіці великої грошової маси готівкової іноземної валюти).

ВСТУП

Актуальність теми. Пошук шляхів загального соціально-економічного пожвавлення економіки регіону викликає потребу в нових обсягах фінансування для подальшого розвитку і сьогодні проявляється особливо гостро. Постає питання залучення нових додаткових джерел інвестиційних ресурсів. Сучасні характерні особливості розвитку економіки регіонів та країни обумовлюються її невідтворюваним характером та значною залежністю від внутрішніх та зовнішніх інвестицій.

Головною проблемою при залученні фінансових ресурсів у економіку регіону є несприятливий діловий клімат та нерозвиненість інвестиційної інфраструктури. Критичність ситуації ще підсилює значний відтік капіталу як з економіки окремих областей, так і на загальнодержавному рівні. Втілюючи в життя принципи раціональної поведінки господарюючих суб’єктів, підприємці забезпечують надійніші та більш вигідні умови зберігання та застосування зароблених в національній економіці капіталів шляхом вивезення їх за кордон як легальними, так і іншими способами. Однак в умовах економічної та політичної нестабільності, без належної підтримки інвесторів відтік фінансових ресурсів за кордон знекровлює економічну систему області, позбавляє можливостей розвитку. Покращення умов ведення бізнесу – це ключовий момент у вирішенні проблеми відтоку капіталів. Тому пошук і розробка дієвих методів управління інвестиційним кліматом, а відтак і рухом капіталів в регіональній економіці  є одним з першочергових і нагальних завдань економічних досліджень.

Вивчення проблеми відтоку капіталу складає інтерес не тільки для загальної економічної науки, але й має величезне практичне значення при розробці і впровадженні програм соціально-економічного розвитку регіону, при розробці основних принципів і засад регіональної політики. Крім того тема активізації інвестиційних процесів шляхом поліпшення інвестиційного середовища та управління відтоком капіталів за кордон збігається з напрямами наукової діяльності відділу ринкових механізмів і структур Інституту проблем ринку і економіко-екологічних досліджень Національної академії наук України. Діючі на сьогоднішній день в державі програми розвитку областей також ставлять за мету пожвавити інвестиційно-інноваційні процеси в регіонах і досягти сталого економічного зростання. Тому питання активізації інвестиційних процесів в області через управління рухом інвестиційних ресурсів та влив на стан інвестиційного середовища відповідає тематиці таких діючих державних програм, як впроваджені з 2006 року Державна стратегія регіонального розвитку до 2015 року, Стратегія економічного та соціального розвитку Одеської області на період до 2015 року, діюча протягом 2007 року в Одеському регіоні програма соціально-економічного розвитку області та ціла низка програм, спрямованих на розвиток певних галузей господарювання.

Визначені і пропоновані автором в даній дисертаційній роботі методи управління відтоком капіталу на регіональному рівні можуть бути покладені в основу подальших програм розвитку Одеської області.

Мета і завдання дослідження. Головною метою даного дослідження є розробка концептуального підходу до формування стратегії впливу на рух капіталів в Одеському регіоні для стримання неефективного відтоку фінансового капіталу за кордон. Досягнення мети дисертаційної роботи вбачається нам можливим шляхом виконання окремих завдань при теоретичному та практичному вивченні досліджуваного питання. В даному дисертаційному дослідженні були виконані наступні завдання: 

1) систематизувати та усталити бачення проблем інвестиційної активності та непродуктивного капіталу з економіки регіону; 

2)практично оцінити стан інвестиційного середовища в Одеській області та Україні; 

3)здійснити аналіз масштабів, динаміки та структури руху інвестиційних ресурсів в межах Одеського регіону та всієї країни; 

4)визначити основні рушійні сили неефективного вивезення коштів за кордон та практично довести їх вплив на стан предмету дослідження;

5) сформувати концепцію та розробити практично дієві заходи впливу на інвестиційний клімат та на непродуктивний відтік фінансового капіталу з економіки регіону (на прикладі Одеській області); 

6)оцінити можливий економічний ефект від застосування пропонованого концептуального підходу до формування стратегії скорочення непродуктивного відтоку фінансового капіталу з економіки регіону (на прикладі Одеської області).

Об’єктом дослідження в даній роботі є процеси руху фінансових інвестиційних ресурсів в економіці регіону, зокрема процеси неефективного відтоку фінансового капіталу з економіки регіону.

Предметом дослідження є концептуальні підходи до формування стратегії управління фінансовими інвестиційними процесами в частині непродуктивного відтоку фінансового капіталу з економіки регіону.

 Методи дослідження.  Для досягнення головної мети та окремих завдань дисертаційної роботи була використана низка наукових методів дослідження як загальнонаукових (наукова абстракція, аналіз, синтез і т.д.), так і конкретно-економічних. 

Так, в теоретичному розділі дисертаційного дослідження ми зосередили увагу на найбільш впливових для інвестиційного процесу явищах – несприятливий інвестиційний клімат, непродуктивний відтік капіталу. Абстрагуючись від немасштабних та суб’єктивних за природою понять бігства та витоку капіталу, ми сконцентрували основну увагу на вивченні сутності та рушійних сил легального, масштабного та спричиненого об’єктивними економічними факторами відтоку інвестиційних ресурсів за кордон. Виявляючи принципи та закономірності відтоку капіталу нами було здійснено критичний аналіз існуючих бачень на дану проблему різних вітчизняних та закордонних економістів, що дозволило нам систематизувати та усталити доволі розрізнену на сьогоднішній день термінологію при вивченні явища руху капіталів. Також, аналізуючи різні факти вивезення коштів з національної економіки за кордон, використовуючи загальнонаукові діалектичні методи, нам вдалось класифікувати розрізнені випадки вивозу капіталу в упорядковані групи. За допомогою індуктивного методу нами були теоретично визначені головні рушійні сили непродуктивного відтоку ресурсів за кордон.

Для проведення оцінки стану інвестиційного середовища в Одеському регіоні, здійснення кількісної оцінки, динаміки та структури неефективного відтоку капіталу з економіки області нами були використані економіко-логічні та економіко-математичні методи. При обробці статистичних даних про стан інвестиційного середовища та дослідженні показників руху фінансових ресурсів були застосовані такі прийоми економічного аналізу як традиційні способи опрацювання інформації (порівняння, групування, прийом середніх та відносних величин), прийоми детермінованого факторного аналізу (ланцюгові підстановки, абсолютні та відносні різниці, індексний метод). Досліджуючи причинно-наслідкові зв’язки непродуктивного відтоку капіталу з показниками стану інвестиційного середовища в Одеській області, нами було використано прийом стохастичного факторного аналізу і побудовано модель кореляційного зв’язку предмету дослідження з факторами-регресантами.

Використовуючи дані теоретичного і аналітичного вивчення і за допомогою методів логічного дослідження, нами були розроблені і запропоновані конкретні заходи з управління непродуктивним відтоком капіталу.

Наукова новизна одержаних результатів. Новизна результатів, отриманих в ході написання дисертаційної роботи полягає в наступному:

Вперше:

- розроблено концептуальний підхід до визначення сутності "непродуктивного відтоку фінансового капіталу" як втрати інвестиційного ресурсу регіону та запропонований методичний підхід до його обчислення на регіональному рівні;

- на основі розробленої та обчисленої моделі встановлений характер залежності обсягів регіонального непродуктивного відтоку фінансового капіталу від рівня стабільності регіону, тінізації економіки, ризику ведення бізнесу бізнесу, динаміки капітальних інвестицій в регіон та рівня інфляції;

- розроблений концептуальний підхід до формування механізмів регулювання непродуктивним відтоком інвестиційних ресурсів регіону, який оптимізовано завдяки вибірковому спрямуванню управлінських дій на найсуттєвіші рушійні сили непродуктивного відтоку фінансового капіталу (загальну нестабільність, високий ризик ведення бізнесу в регіоні, нерозвиненість інвестиційної інфраструктури).

Удосконалено:

- термінологічну базу з вивчення процесу та оцінки стану відтоку інвестиційних ресурсів;

- існуючі методологічні підходи до обчислення показника відтоку фінансового капіталу, відокремивши легальні та нелегальні шляхи вивезення та додавши обсяги "неефективного" імпорту товарів, робіт, послуг, простроченої дебіторської заборгованості нерезидентів та обсяги валютизації національної економіки;

Дістали подальший розвиток:

- теоретичні дослідження існуючих причин та наслідків відтоку капіталу як з економіки країни, так і окремих регіонів;

- концептуальні підходи до формування сприятливого інвестиційного середовища і впливу на рух капіталів в економіці регіону;

- методичні основи формування програмних заходів з активізації інвестиційного процесу на регіональному рівні шляхом управління відтоком інвестиційних ресурсів за кордон.

Практичне значення одержаних результатів. Одержані результати дисертаційного дослідження мають практичне значення і можуть бути застосовані державними органами при розробці стратегічних заходів по стриманню непродуктивного відтоку капіталу на обласному рівні, а також при розробці напрямів майбутньої регіональної політики. Нами пропонується ряд стратегічних та оперативних управлінських дій, які повинні, на нашу думку, покращити умови ведення бізнесу в Одеській області, підвищити привабливість внутрішніх об’єктів інвестування, перекрити окремі канали відтоку інвестиційних ресурсів за кордон.

Управління відтоком капіталу повинно здійснюватись в рамках обласних програм з поліпшення соціально-економічного стану регіону. Планується, що реалізація зазначених нами заходів управління відтоком капіталу здійснюватиметься під керівництвом Одеської державної обласної адміністрації,  Одеської міської ради та інших державних органів влади.

Зміна інвестиційного середовища та притік коштів в економіку регіону – це результат довгострокового реформаторського впливу, але за нашими підрахунками вже протягом перших двох років після застосування пропонованих заходів можливим стане збереження від вивезення за кордон близько 600 млн. дол. США. 

Заходи з управління непродуктивним відтоком капіталу з регіону шляхом поліпшення інвестиційного середовища були викладені в доповідній записці до Державної податкової адміністрації в Одеській області "Управління непродуктивним відтоком капіталу з економіки Одеського регіону" (акт № 6140/10/17-0313 від 28.02.2008р.).

Пропонована нами методика розрахунку непродуктивного відтоку капіталу з економіки регіону була схвалена Управлінням державного комітету статистики в Приморському районі м. Одеси (акт № 28 від 27.02.2008р.).

Класифікація різних форм відтоку фінансових ресурсів та заходи уникнення ненавмисної втрати капіталу при роботі з іноземними контрагентами були визнані практично корисними і застосовуються в діяльності ТОВ "Євроазіатська акредитаційна асоціація" (акт № 5 від 05.02.2008р.).

Особистий внесок здобувача. Усі наукові результати, викладені в дисертації, отримані автором особисто.

Апробація результатів роботи. Основні положення та результати дисертаційного дослідження обговорювались на засіданнях відділу ринкових механізмів та структур Інституту проблем ринку і економіко-екологічних досліджень Національної академії наук України,  доповідались на ІІ Міжнародній науково-практичній конференції „Теорія і практика економіки та підприємництва” (м. Алушта, 2005р.), на ІV Всеукраїнській науково-практичній конференції молодих вчених „Сучасні проблеми соціально-економічного розвитку України” (м. Дніпропетровськ, 2006р.), на ІІ Міжнародній науково-практичній конференції „Дні науки – 2006” (м. Дніпропетровськ, 2006р.), на Звітній науково-практичній конференції аспірантів та молодих вчених ІПРЕЕД НАН України та вищих навчальних закладів м. Одеси (м. Одеса, 2006р.), на Підсумковій науково-практичній конференції професорсько-викладацького складу Одеського державного економічного університету, академічних та вищих навчальних закладів України (м. Одеса, 2007р.). Також результати дисертаційного дослідження були апробовані на П’ятій міжнародній науково-практичній конференції „Економічний, соціальний та екологічний простір Українського Причорномор’я в умовах глобалізації” (м. Феодосія, 2007р.). 

Публікації. Результати дисертаційної роботи дослідження опубліковано у 7 статтях у збірниках наукових праць на 3,7 друк. арк. та 4-х – у тезах доповідей на конференціях.  

ВИСНОВКИ

1) В ході проведеного нами дослідження було встановлено масштабність та значимість для економіки Одеського регіону проблеми втрати потенційних інвестиційних ресурсів. В умовах нагальної потреби в додаткових фінансових ресурсах питання активізації інвестиційних процесів та недопущення непродуктивних витрат створеного у вітчизняній економіці капіталу постає особливо гостро. Кошти, зароблені в національній економіці, спрямовуються за кордон для вигідного розміщення, примноження прибутків і розширення сфер економічного впливу нашої країни. Але, на жаль, частіше відбувається неефективне або непродуктивне вивезення ресурсів за кордон з метою збереження, вигідного розміщення, уникнення оподаткування, при цьому виграють лише окремі підприємці, в той час як економічні вигоди для країни походження інвестиційних ресурсів – нульові. 

2) Абстрагуючись від неекономічних для України та Одеського регіону прпоцесів нелегального та кримінального вивозу ресурсів (втеча та виток капіталу), що має бути об'єктом правових досліджень, ми зосередили увагу на легальному, обумовленому економічними причинами, і найбільш загрозливому за своєю масштабністю явищі відтоку капіталу. Намагаючись впорядкувати та усталити існуючу на сьогоднішній день термінологію, нами було дане визначення відтоку капіталу як обсяги коштів, які спрямовуються з економіки країни (регіону) в інші держави у вигляді інвестицій, позик, для купівлі фінансових активів. Відображається відтік капіталу на рахунку руху капіталів в платіжному балансі країни. Таким чином, зароблені в національній економіці кошти починають працювати на розвиток економіки іншої країни. У той же час, відтік капіталу дозволяє фірмам вирішувати безліч важливих задач: інвестувати кошти в надійні активи, створити фінансову і виробничо-збутову інфраструктуру за рубежем для розвитку експортно-орієнтованого виробництва в Україні; застрахувати капітал від інфляції і політичних ризиків; забезпечити безперешкодне виконання зобов'язань по контрактах, як із закордонними, так і з російськими контрагентами; мінімізувати податки; відкласти кошти на «чорний день». Іншими словами, це — прояв раціональної економічної поведінки приватного суб'єкта в умовах ринкової економіки. Більш того, вивіз капіталу за рубіж для вирішення таких задач, як мінімізація податків і створення власної фінансової і виробничо-збутової інфраструктури, в усім світі вважається нормальною практикою, якщо він служить засобом посилення позицій держави на світових ринках. Але, коли відтік капіталу стає масовим явищем, тоді це вияв реакції господарюючих суб’єктів на погіршення внутрішніх економічних умов і це - негативне явище, котре спроможне суттєво дестабілізувати економіку країни, позбавити інвестиційних ресурсів і посилити кризові явища. 

3) Спираючись на аналіз теоретичного матеріалу та на оцінки експертів-економістів, нами було складено рейтинг основних причин та рушійних сил непродуктивного відтоку капіталу. Лідируючі місця в цьому переліку займають загальна нестабільність економічної та політичної систем, відсутність реальної сили законодавчих актів та незахищеність інвесторів. Дані причини вже вказують на необхідність скоріше управління відтоком ресурсів за кордон, ніж на активну боротьбу з даним явищем. Поступове поліпшення умов ведення бізнесу та розвиток інвестиційної індустрії на рівні, хоча б, окремого регіону, вже повинні привернути увагу інвесторів. А деякі адміністративні втручання сприятимуть швидкому просуванню економічних реформ.

4) В теоретичному розділі нами було класифіковано різні підходи до вивчення проблеми вивозу фінансових ресурсів з національної економіки, впорядковано існуючу термінологію і дано визначення поняттю „відтік капіталу”, виведено власну, найбільш точну, на нашу думку, формулу для обчислення відтоку капіталу з економіки регіону.

5) Проведений аналіз економічного стану Одеського регіону, інвестиційного клімату області та країни і руху капіталів дозволив практично підтвердити значимість та масштабність відтоку коштів. Мінливість політичної і економічної ситуації, неврегульованість відносин власності та не зовсім сприятливі умови ведення бізнесу спонукають господарюючих суб’єктів до провадження непродуктивного відтоку капіталу за кордон.

  Останніми роками відтік капіталу з Одеської області сягає рівня в 1,5 млрд. дол. США щорічно, що є дуже суттєвим для економічного розвитку. Динаміка вивезення коштів з Одеської області свідчить про тісний взаємозв’язок руху капіталів зі станом інвестиційного середовища. В 2006 році обсяг вивезеного легальними шляхами фінансового капіталу з Одеського регіону склав 1227,42 млн. дол. США., а в 2007 році – 1606,15 млн. дол. США.  Разом з відтоком капіталу зростає і притік коштів в регіон: в 2004 році притік склав 794,31 млн. дол. США (23,32% від ВВП Одеської області та 3,82% від загального обсягу притоку капіталу в Україну), в 2005 році надійшов капітал з-за кордону в сумі 893,56 млн. дол. США (21,52% від ВВП Одеської області та 3,55% від загального обсягу притоку капіталу в Україну), в 2006 році притік капіталу дещо зменшився і вже складав 876,72 (17,61% від ВВП Одеської області та 2,88% від загального обсягу притоку капіталу в Україну), в 2007 році - 1218,45 млн. дол. США (20,40% від ВВП Одеської області та 2,37% від загального обсягу притоку капіталу в Україну).


6) Результати проведеного аналізу свідчать про те, що чистий непродуктивний відтік фінансового капіталу в Одеському регіоні також має тенденцію до збільшення протягом майже всього досліджуваного періоду, за винятком 2006 року, коли нетто-відтік скоротився, але різко зросла питома вага Одеського регіону в загальному чистому вивезенні коштів по Україні (12,94%). 

7) З Одеської області вивозиться значна частина коштів за кордон. За останні 8 років Одеський регіон втратив можливість додатково інвестувати в розвиток власної економіки 2,19 млрд. дол. США, а загальний рух капіталу легальними шляхами за кордон склав 7,5 млрд. дол. США. Масштабність непродуктивного відтоку капіталу з Одеського регіону величезна. Причому в структурі відтоку ресурсів з Одеської області прямі та портфельні інвестиції за кордон займають незначну частину, проте переважає дебіторська заборгованість, фальсифікація зовнішньоекономічних контрактів та неефективний імпорт. 

8) Вплив відтоку національного капіталу підсилюється ще й тим фактом, що найбільшою мірою інвестиційний процес як в Україні, так і в Одеському регіоні відбувається завдяки внутрішнім джерелам. При несприятливому інвестиційному кліматі Одеська область просто втрачає свій інвестиційний потенціал. 

9) Аналізуючи взаємозв’язок обсягів непродуктивного відтоку капіталу з показниками стану інвестиційного клімату в Одеській області, нами було помічено існування не зворотної, а прямої залежності між темпами зростання ВВП регіону, обсягом залучених капітальних інвестицій та темпами росту непродуктивного відтоку капіталу. Аналітичні дані свідчать про прямий зв’язок між інфляційними явищами та намірами господарюючих суб’єктів зберегти фінансові ресурси за кордоном. Зростаючі капітальні інвестиції та обсяги регіонального ВВП є індикаторами економічного розвитку Одеської області і теоретично повинні підвищувати довіру інвесторів до локальної економічної системи і зупиняти відтік капіталів, але в дійсності конфіскаційний характер оподаткування, неврегульованість відносин власності та систематична нестабільність не дозволяють вільним фінансовим ресурсам залишитись в країні та в регіоні зокрема. Відбувається економічний підйом, збільшуються фінансові ресурси регіонального бізнесу і при збереженні нестабільних умов зростає відтік капіталу за кордон. Протягом року інвестиції та ріст ВВП примножуються в Одеській області, але не зберігаються в національній економіці. Можна зробити висновок, що додаткові інвестиції в регіон та результати діяльності суб’єктів господарювання не призводять до бажаного економічного ефекту, а при недосконалих умовах розвитку лише „годують” більший відтік ресурсів за кордон.

10) Створена нами в практичному розділі модель кореляційного зв’язку непродуктивного відтоку фінансового капіталу з показниками регіональної економічної безпеки, ризику ведення бізнесу, інфляції та стану інвестиційного середовища дозволила не тільки проаналізувати характер і тісноту кореляції, але також виявити найбільш впливові рушійні сили непродуктивного відтоку інвестиційних ресурсів та зробити короткостроковий прогноз, результати якого свідчать про збереження позитивної динаміки відтоку капіталу в Одеській області в найближчі роки. 

11) Знаходити дієві важелі впливу на рух інвестиційних ресурсів необхідно, оскільки обсяги відтоку коштів за кордон останніми роками сягнули величезних масштабів. Тому для управління відтоком капіталу окрім поступового реформування і зміни інвестиційного середовища необхідним є легке адміністративне втручання і регулювання даного процесу. Вважаємо за необхідне рекомендувати проведення заходів по зміцненню довіри до української економіки через забезпечення збалансованості бюджету; поліпшення податкової системи і податкового адміністрування; забезпечення надійної роботи банківської системи; захист прав кредиторів й інвесторів; прозорість фінансової звітності всіх підприємств і організацій; підвищення ефективності в боротьбі зі злочинністю і корупцією, поліпшення роботи прокуратури і судової системи; зниження загального рівня підприємницьких ризиків, створення такого становища у господарській сфері, за якого приховане вивезення прибутків за межі області та країни припиняє бути економічно вигідним для резидентів. Таким чином, була підтверджена необхідність економічного регулювання відтоком капіталу та адміністративних втручань для скорішого обмеження окремих видів вивозу ресурсів з Одеської області.

12) Розроблений концептуальний підхід до формування стратегії скорочення непродуктивного відтоку інвестиційних ресурсів полягає в формуванні механізму управління, який поєднує адміністративні та економічні важелі регулювання і є оптимізованим до умов регіонального розвитку завдяки пріоритетності впливу на рушійні сили непродуктивного відтоку капіталу в залежності від ступеню їх значимості.

13) Для поліпшення інвестиційного середовища та впливу на відтік капіталу з Одеської області нами запропоновано прийняти цільову регіональну програму, досягнення головної цілі якої, забезпечується досягнення таких чотирьох стратегічних цілей: 

Стратегічна ціль № 1 – Поліпшити умови ведення бізнесу в регіоні;

Стратегічна ціль № 2 – Скоротити експансію іноземної валюти як засобу зберігання;

Стратегічна ціль № 3 – Підвищити привабливість об’єктів для інвестування;

Стратегічна ціль № 4 – Усунути канали неефективного відтоку капіталу через окремі види економічної діяльності.
14) Управління відтоком капіталу повинно здійснюватись в рамках обласних програм з поліпшення соціально-економічного стану регіону. Планується, що реалізація зазначених нами заходів управління відтоком капіталу здійснюватиметься під керівництвом Одеської державної обласної адміністрації,  Одеської міської ради. На даний момент в області діє Одеській регіональний центр інновацій та інвестицій, до компетенції якого як раз і може входити питання регулювання відтоку капіталу з Одеського регіону.

15) Проведені нами розрахунки свідчать про ефективність та доцільність управління відтоком інвестиційних ресурсів за кордон. Загальний економічний ефект від впровадження стратегії управління рухом капіталу в Одеському регіоні протягом першого року повинен складати близько 500  млн. дол. США у вигляді стриманого від вивезення капіталу, а приріст ВВП Одеського регіону, у випадку якщо стримані від вивозу кошти перетворяться на капітальні інвестиції, складатиме 6861,81 млн. грн. Порівнюючи дану цифру з загальним обсягом залучених прямих іноземних інвестицій в Одеській регіон з 1991 по 2007 рік в 1035,81  млн. дол. США, можна зробити висновок про ефективність пропонованих заходів управління рухом фінансових ресурсів.

16) Одержані результати дисертаційного дослідження мають практичне значення і можуть бути застосовані державними органами при розробці стратегічних заходів по стриманню непродуктивного відтоку капіталу на регіональному рівні, а також при розробці напрямів майбутньої регіональної політики. Нами пропонується ряд стратегічних та оперативних управлінських дій, які повинні, на нашу думку, покращити умови ведення бізнесу в Одеській області, підвищити привабливість внутрішніх об’єктів інвестування, перекрити окремі канали відтоку інвестиційних ресурсів за кордон.
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