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ВСТУП

Актуальність теми. Сучасний стан інвестування реального сектора економіки не відповідає змінам у соціально-економічному середовищі, незважаючи на вибір Україною ринкової моделі розвитку, та залишається на досить низькому рівні в порівнянні з розвинутими країнами. Однією з основних причин цього явища є спроби розв’язати нові для вітчизняної економіки проблеми старими методами управління або новими, проте ще не пристосованими до особливостей національної економіки. 

Світова фінансово-економічна криза засвідчила, що, крім зовнішніх факторів, які впливають на діяльність підприємств, таких, як внутрішня економічна стратегія та політика діяльності держави на зовнішніх ринках, інвестиційний клімат тощо, важливою причиною неспроможності адаптуватися до нових умов господарювання підприємств у кризових умовах є непідготовленість управлінського персоналу та відсутність інформаційної системи, на основі якої ухвалюються управлінські рішення. Більшість проблем, що виникає в процесі управління господарською і фінансовою діяльністю підприємства, зумовлені недосконалою структурою системи інвестиційного менеджменту, а отже, і її організацією.

Сучасні умови якісного оновлення суспільства викликають об’єктивну необхідність у запровадженні принципів і методів інвестиційного планування в практику роботи промислових підприємств. Саме системний підхід до питань інвестиційного планування дозволить активізувати вкладення капіталу в розвиток промислових підприємств, зменшить вплив негативних змін у зовнішньому середовищі і, тим самим, забезпечить успішне функціонування господарських структур в умовах ринку.

Розробці теоретичних основ інвестиційного планування присвячені роботи зарубіжних науковців: Д. Адама, В. Беренса, Г. Бірмана, Л. Крушвіца, В. Лівшица, П. Массе, В. Мильника, Д. Норткотта, Р. Фатхутдінова, Д. Хана, Р. Холта,  Я. Хонко, М. Бромвича, Л. Гітмана, М. Грачової, М. Джонка, В. Ковальова, І. Лукасевича, Б. Хавранека та ін. У вітчизняній економічній літературі також значну увагу звернено на дослідження важливих питань інвестиційного планування, про що свідчать праці І. Бланка, Г. Вербицької, О. Вовчак, В. Гринчуцького, М. Денисенка, О. Ємельянова, В. Ковальова, А. Наливайка, А. Пересади, В. Польшакова, Ю. Правик, Н. Ткаченко, В. Шевчука, О. Ястремської, А. Гойка, В. Коссова, Я. Крупки, О. Фіщенко, Л. Хижняка, В. Хобти, Н. Хрущ та ін. 

Складна економічна ситуація в країні, що викликана світовою економічною кризою, відсутність достатнього досвіду реального інвестування, невирішеність значної кількості теоретико-методологічних проблем побудови системи інвестиційного планування на вітчизняних підприємствах вимагають проведення глибших досліджень та обумовлюють їхню актуальність. Потребують уточнення й подальшого вирішення питання інформаційного забезпечення інвестиційного планування, оптимізації інвестиційної діяльності підприємств кондитерської галузі за організаційно-економічними напрямками. Розв’язання  означеної проблематики дослідження забезпечить прискорення адаптації підприємств до змін у зовнішньому середовищі та підвищення рівня їх конкурентоспроможності.

Зв’язок роботи із науковими програмами, планами, темами. Дисертація відповідає тематичній спрямованості наукових розробок Тернопільського національного економічного університету Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України та є складовою науково-дослідної роботи кафедри економіки підприємств і корпорацій, реалізованої в рамках держбюджетних кафедральних тем, а саме: “Обґрунтування шляхів підвищення ефективності функціонування підприємства в умовах трансформації економіки України” (державний реєстраційний номер 0102U002562), розділ “Підвищення ефективності інвестиційної діяльності підприємства”; “Забезпечення конкурентоспроможності підприємств як фактор підвищення ефективності промислового виробництва” (державний реєстраційний номер 0107U012224), підпункт “Активізація інвестиційної діяльності підприємств як фактор підвищення ефективності виробництва”. Участь автора у їх виконанні полягає у розробці теоретико-методичних основ інвестиційного планування та оцінювання його рівня на вітчизняних кондитерських підприємствах.

Мета та завдання дослідження. Мета дисертаційного дослідження полягає в розробці комплексу науково-методичних положень та практичних рекомендацій щодо вдосконалення інвестиційного планування на підприємствах кондитерської галузі. Для досягнення сформульованої мети в роботі було поставлено й вирішено такі завдання:
1) дослідити й систематизувати теоретичні положення щодо визначення сутності інвестиційного планування для з’ясування його ролі та значення як елементу ринкового механізму функціонування підприємства;

2) обґрунтувати необхідність застосування системного підходу до інвестиційного планування як необхідної умови підвищення ефективності інвестиційної діяльності підприємства;

3) дослідити та проаналізувати особливості впливу чинників зовнішнього середовища на інвестиційні процеси підприємств кондитерської галузі і на цій основі виявити напрямки вдосконалення управління інвестиційними проектами підприємств;
4) розробити методичні підходи щодо оцінювання стану інвестиційного планування на основі використання методу профілів з урахуванням результатів експертної оцінки найважливіших його складових;

5) встановити особливості інвестиційного планування в кондитерській галузі для вироблення організаційного-економічних напрямків щодо вдосконалення організації планування інвестиційної діяльності на підприємствах;

6) обґрунтувати пропозиції щодо розроблення та впровадження структурно-логічної моделі системи інвестиційного планування на підприємстві на основі формування і реалізації відповідного механізму;

7) розробити заходи щодо вдосконалення інформаційного забезпечення інвестиційного планування з урахуванням напрямків інформаційної взаємодії підприємства кондитерської галузі з зовнішнім середовищем;

8) побудувати модель оптимізації стратегії інвестиційного планування в рамках удосконалення наукових підходів до ресурсного забезпечення інвестиційної діяльності.

Об’єктом дослідження є процес інвестиційного планування на кондитерських підприємствах.

Предметом дослідження є теоретико-методичні та прикладні засади впровадження та розвитку інвестиційного планування діяльності кондитерських підприємств. 

Методи дослідження. Для реалізації окреслених завдань використано загальнонаукові та спеціальні методи дослідження: системний метод пізнання (для аналізу процесів і явищ у взаємозв’язку та взаємозалежності, пов’язаних з формуванням системи інвестиційного планування на кондитерських підприємствах); порівняльного аналізу, систематизації та узагальнення (з метою уточнення категорій); монографічного (для вивчення та аналізу принципів і закономірностей інвестиційного планування на вітчизняних підприємствах та для відображення основних тенденцій становлення і розвитку ринку кондитерських виробів в Україні); порівняння (для зіставлення фактичних даних за окремі періоди); економічного, системного і статистичного аналізу (використані для виявлення кола проблем, що виникають у процесі здійснення інвестиційного планування); графічний (для наочного ілюстрування досліджуваних явищ, процесів і закономірностей);  SWOT-аналізу (для виявлення можливих загроз і переваг для підприємств досліджуваної галузі); метод експертних оцінок (для отримання  інформації про особливості здійснення інвестиційного планування на кондитерських підприємствах і оцінки їх позицій на ринку); методи опрацювання анкетних даних (з метою оцінювання достовірності отриманих результатів опитування та виявлення закономірностей); економіко-математичного моделювання (метод лінійного програмування) при побудові моделі оптимізації стратегії інвестиційного планування); соціологічного дослідження (для опитування керівників підприємств); логічного узагальнення (при формулюванні висновків).

Інформаційною базою дослідження слугували законодавчі й нормативні акти України (закони України, укази Президента України, постанови Кабінету Міністрів України), теоретичні праці вітчизняних і зарубіжних авторів, інші спеціальні та науково-практичні інформаційні джерела, у тому числі матеріали періодичних видань та спеціальні монографічні джерела за темою дисертаційної роботи. Використані аналітичні й статистичні матеріали Держкомстату України, дані ЗАТ “Укркондитер”, звіти окремих підприємств України, результати соціологічних досліджень, власних обстежень та розрахунків.

Наукова новизна одержаних результатів дослідження полягає в системному обґрунтуванні теоретико-методичних основ та прикладних організаційно-економічних засад щодо вдосконалення інвестиційного планування на підприємствах кондитерської галузі. Найбільш вагомими науковими результатами дисертаційної роботи є такі:

 вперше:

· розроблено структурно-логічну модель системи інвестиційного планування на основі формування і реалізації механізму її створення, яка дозволяє врахувати взаємозв’язки і взаємодії трьох її складових, а саме: функцій, етапів і елементів, що є необхідною умовою ефективного інвестиційного планування на промисловому підприємстві; 
удосконалено:

· підхід до оцінювання стану інвестиційного планування на основі використання методу профілів з урахуванням результатів експертної оцінки найважливіших його складових, що дозволяє визначити узагальнюючий показник стану інвестиційного планування і, залежно від отриманого значення такої оцінки, дає змогу виявити недоліки в організації планової роботи та розробити конкретні рекомендації щодо підвищення рівня інвестиційного планування на промисловому підприємстві; 
· комплекс організаційно-економічних напрямків та відповідної їм системи заходів щодо вдосконалення інвестиційного планування на підприємствах шляхом їх систематизації, що дало змогу окреслити перспективи подальшого розвитку підприємств вітчизняної кондитерської галузі;
· підхід до прийняття інвестиційних рішень на основі побудованої моделі оптимізації стратегії інвестиційного планування в рамках удосконалення наукових підходів до ресурсного забезпечення інвестиційної діяльності, що дало змогу автору обґрунтувати можливість забезпечення фінансування стратегічного проекту-акцептора завдяки реалізації інвестиційних проектів-донорів та, у разі необхідності, з частковим залученням коштів із зовнішніх джерел;

набули подальшого розвитку:

· теоретичні аспекти процесу інвестиційного планування на підприємстві, що дало змогу уточнити визначення понять “інвестиційне планування”, “система інвестиційного планування”, запропонувати їх авторське трактування, а також подати власне бачення процесу інвестиційного планування промислового підприємства та визначити його роль і місце в загальній системі планування;

· теоретичні підходи до узагальнення і систематизації принципів та методів інвестиційного планування, що дозволяє запропонувати єдину класифікаційну систему принципів та методів інвестиційного планування, яка, на противагу існуючим, враховує закономірності та етапи його здійснення на підприємстві;

· науково-обґрунтовані результати дослідження зовнішнього середовища підприємств кондитерської галузі, урахування яких у процесі інвестиційного планування забезпечить прийняття найбільш оптимального, обґрунтованого  управлінського рішення щодо інвестування залежно від стану зовнішнього оточення та дасть змогу окреслити ринкові перспективи розвитку підприємства;

· теоретичний підхід до організації інформаційного забезпечення системи інвестиційного планування на основі якомога ширшого використання всіх можливих зовнішніх та внутрішніх джерел інформації та їхнього ефективного опрацювання з урахуванням напрямків інформаційної взаємодії підприємства кондитерської галузі з зовнішнім середовищем.

Практичне значення одержаних результатів. Практичне значення одержаних результатів дослідження полягає у можливості їх застосування вітчизняними промисловими підприємствами при здійсненні планування інвестиційної діяльності, а саме: викладені в дисертаційній роботі теоретичні та методичні розробки щодо вдосконалення інвестиційного планування на основі використання комплексного підходу доведені до практичних висновків і рекомендацій, які можуть бути використані кондитерськими підприємствами при формуванні системи інвестиційного планування. Наукові результати та практичні рекомендації, сформульовані в дисертації, отримали схвальну оцінку, їх застосовують у практичній діяльності ПП “Бекерай” (довідка про впровадження № 62 від 14.07.2011 р.); ПАТ “ТерА” (довідка про впровадження № 133 від 01.09.2011 р.); ТОВ “Ваврик і Компанія” ЛТД (довідка про впровадження № 145 від 20.09.2011 р.). 

Окремі положення дисертаційного дослідження використовуються в навчальному процесі Тернопільського національного економічного університету Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України при викладанні дисциплін “Інвестиційна діяльність промислового підприємства”, “Управління проектами”, “Планування і контроль на підприємстві”, “Економіка підприємства”, які реалізується в рамках освітньо-професійної програми підготовки фахівців за спеціальністю “Економіка підприємства” (довідка про використання результатів наукових досліджень № 126-38/981 від 4 травня 2011 р.). 
Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійною науковою працею. Усі наукові результати, викладені в роботі, отримані автором особисто. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у дисертації використані лише ті ідеї та положення, які становлять індивідуальний внесок автора.

Апробація результатів дисертації. Основні теоретичні положення, наукові результати та практичні розробки дисертації доповідалися та обговорювалися на 6 науково-практичних конференціях, зокрема: науково-практичній конференції “Роль національних стандартів обліку в інтеграційному процесі України у світовий економічний простір” (м. Мукачево, 24-25 жовтня 2002р.); науково – практичній конференції “Стратегія розвитку вітчизняних підприємств” (м. Тернопіль, 23-24 жовтня 2003 р.); VIII Міжнародній науково - практичній конференції “Наука і освіта 2005” (м. Дніпропетровськ, 7-21 лютого 2005 р.); IV Міжнародній науково - практичній конференції “Проблеми планування виробництва в умовах переходу до ринку” (м. Алушта, 30 вересня -2 жовтня 2005р.); Всеукраїнській  науково-практичній конференції “Теоретико-методологічні та практичні аспекти розвитку економіки України” (м. Тернопіль, 23-24 лист. 2006р.); загальноуніверситетській підсумковій науковій конференції професорсько-викладацького складу ТНЕУ “Економічні, правові, інформаційні та гуманітарні проблеми розвитку України в умовах проведення системних реформ” (м. Тернопіль, 14 квітня 2011 р.).
Публікації. За темою дисертації опубліковано 15 наукових праць загальним обсягом 4,98 д. а. (з них 14 одноосібно й 1 у співавторстві). Зокрема, 11 наукових праць – у наукових фахових виданнях (4,33 д. а.) та 4 – в інших виданнях (0,65 д. а.). 
Обсяг і структура роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів і висновків, списку використаної літератури та додатків. Основний текст роботи викладено на 198 сторінках. Дисертація містить 14 таблиць та 35 рисунків. Список використаних джерел, що налічує 186 найменувань, викладено на 16 сторінках. Загальний обсяг дисертації 242 сторінки.

ВИСНОВКИ

У дисертації наведено теоретичне узагальнення й нове вирішення наукової проблеми, що полягає у розробці теоретико-методичних і прикладних засад удосконалення інвестиційного планування на промислових підприємствах, зокрема кондитерських, в ринкових умовах. Основні результати дослідження є підставою для таких висновків:

1. Забезпечення ефективного інвестиційного процесу на вітчизняних промислових підприємствах обумовлює об’єктивну необхідність здійснення планування інвестицій. Зростання його ролі в сучасних умовах пояснюється необхідністю забезпечення конкурентоспроможності підприємства, невизначеністю зовнішнього середовища, обмеженими можливостями залучення інвестицій у розвиток підприємства тощо. Інвестиційне планування покликане сформувати перспективи функціонування підприємств, конкретизувати шляхи та напрями розвитку, реалізувати довгострокові наміри. Проте здійснення ефективного інвестиційного планування на вітчизняних промислових підприємствах неможливе без відповідної методологічної основи. З огляду на це виникає необхідність в уточненні економічного змісту категорії „інвестиційне планування”, яке репрезентується як процес формування основних напрямків інвестиційної діяльності, розробки системи планів і планових показників згідно з внутрішніми та зовнішніми можливостями та відповідними організаційно-правовими умовами забезпечення з метою досягнення головної мети та цілей підприємства.

2. З’ясування суті і структури процесу інвестиційного планування, урахування низки його важливих характеристик дало змогу уточнити економічний зміст поняття “система інвестиційного планування” та трактувати його як складну систему змістових складових, а саме: функціональної, процесної та елементної. На основі узагальнення і систематизації наукових підходів у дисертації запропоновано єдину класифікаційну систему принципів та методів інвестиційного планування відповідно до етапів його здійснення на підприємстві: стратегічного, тактичного та оперативного. 

3.  На основі проведених досліджень виявлено, що інвестиційні процеси на вітчизняних кондитерських підприємствах стримують як зовнішні, так і внутрішні фактори, а саме: посткризовий період в економіці України, хитка політична стабільність, ріст недовіри до влади, корупція, недостатня дієвість правової системи, несприятливий інвестиційний клімат, недоступність та висока вартість кредитних ресурсів, погіршення демографічної ситуації. Встановлено, що основними проблеми розвитку галузі є: постійне подорожчання енергоносіїв та сировини, введення митних обмежень з боку країн-імпортерів вітчизняних кондитерських виробів, кредиторська заборгованість за відвантажену продукцію, відсутність ефективної системи контролю якості кондитерських виробів, монополізація окремих сегментів ринку, недостатній рівень інформаційної та консалтингової підтримки вітчизняних виробників тощо. Водночас автором окреслено низку проблем внутрішнього характеру, а саме: неефективний власник і/чи керівник підприємства; некомпетентний управлінський  персонал; відсутність системи  інформаційного забезпечення та недоліки в організаційній структурі підприємств; високий рівень зношеності основних фондів; відсутність власних коштів на інвестування; низький рівень технічного та методичного забезпечення процесу прийняття  управлінських рішень щодо інвестування.

4. Для оцінки стану інвестиційного планування запропоновано методику, суть якої полягає в розрахунку узагальнюючого показника на основі використання методу профілів з урахуванням результатів експертних оцінок найважливіших його складових: кадрового забезпечення; маркетингової діяльності; інформаційного забезпечення; інноваційної діяльності; інвестиційної діяльності; організаційного забезпечення; методичного забезпечення, - що дозволило виявити “вузькі” місця в організації інвестиційного планування на кондитерських підприємствах та визначити резерви його удосконалення. 

5. На основі проведеного дослідження процесу планування інвестицій на вітчизняних підприємствах запропоновано удосконалення інвестиційного планування здійснювати комплексно, одночасно за організаційно-економічними напрямками, що підпорядковані єдиному стратегічному задуму, орієнтованому на ефективне використання власних інвестиційних ресурсів підприємства та пошук можливостей залучення позичкових коштів, задоволення потреб споживачів, успішну реалізацію інноваційно-інвестиційної політики підприємства. Окреслено перспективи подальшого розвитку вітчизняної кондитерської галузі в напрямку виробництва продукції з натуральної, екологічно чистої сировини, зокрема кондитерських виробів “дитячої групи” та продукції з лікувально-профілактичними властивостями.

6. Розроблено структурно-логічну модель системи інвестиційного планування на основі формування і реалізації відповідного механізму з урахуванням взаємозв’язків і взаємодії трьох її складових, а саме: функцій, етапів і елементів, що є необхідною умовою удосконалення організації інвестиційного планування на підприємствах. Реалізація механізму створення системи інвестиційного планування дозволить суб’єкту господарювання на основі аналізу мікро- та макрочинників зовнішнього середовища сформулювати мету та цілі створення системи інвестиційного планування, розробити та реалізувати комплекс заходів щодо її створення з метою вдосконалення процесу інвестиційного планування.
7. Удосконалено підхід до організації інформаційного забезпечення системи інвестиційного планування на основі якомога ширшого врахування всіх можливих зовнішніх та внутрішніх джерел інформації та їхнього ефективного опрацювання, що дозволило охопити усі напрямки інформаційної взаємодії підприємства кондитерської галузі з зовнішнім середовищем та, у результаті, збільшити ступінь їхньої інформованості й підвищити імовірність досягнення очікуваних результатів використання інвестиційних ресурсів.

8.  Запропоновано концепцію комплексного інвестиційного планування, що становить собою єдиний процес управління системою інвестиційних проектів, які взаємопов’язані один з одним та спрямовані на досягнення стратегічних цілей підприємства. З метою реалізації положень концепції розроблено економіко-математичну модель оптимізації стратегії інвестиційного планування в рамках удосконалення наукових підходів до ресурсного забезпечення інвестиційної діяльності, що дало змогу автору обґрунтувати можливість забезпечення фінансування стратегічного проекту-акцептора завдяки реалізації інвестиційних проектів-донорів та, у разі необхідності, з частковим залученням коштів із зовнішніх джерел. В інноваційній основі комплексного інвестиційного планування лежить значне підвищення ефективності використання власних фінансових ресурсів і мінімізація потреби в залучених інвестиційних джерелах. 
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Фінансово-економічна підсистема:





Банки, інноваційні банки;


Регіональні інноваційні фонди - інструменти підтримки пріоритетних інноваційних проектів;


Бюджетні і позабюджетні фонди;


Регіональні венчурні фонди;


Страхові фонди;


Бізнес-ангели.
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