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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). – Харківський національний економічний університет, Харків, 2009.
Дисертацію присвячено теоретичному обґрунтуванню та удосконаленню методичного забезпечення оцінки та підвищення ефективності реального інвестування на машинобудівних підприємствах України.
Проаналізовано теоретичні підходи, практичний досвід оцінки ефективності реальних інвестицій; виявлено основні тенденції розвитку вітчизняних машинобудівних підприємств; вироблено рекомендації з державного регулювання інвестиційної діяльності. Розроблено багатокритеріальний підхід до ранжирування інвестиційних проектів, який передбачає використання не тільки кількісних показників, але й якісного.
Удосконалено методичне забезпечення щодо підвищення ефективності реального інвестування за рахунок більш обґрунтованої економічної оцінки інвестиційних проектів освоєння випуску нових машин та обладнання, частина яких експортується, яке враховує особливості діючого в Україні механізму повернення ПДВ, а також втрати експортера за рахунок резервування частки виручки на «гарантію якості» машин.




		У дисертаційній роботі вирішено важливе науково-практичне завдання: теоретично обґрунтовано й вдосконалено методичне забезпечення оцінки ефективності реального інвестування на машинобудівних підприємствах та його підвищення, що дозволило зробити такі висновки:
1. Аналіз основних теоретичних підходів до визначення поняття «реальні інвестиції» дозволив сформулювати його визначення як вкладення коштів у створення, придбання або поліпшення основних фондів, проведення науково-дослідних і дослідно-конструкторських робіт, підготовку персоналу, збільшення оборотних фондів, природоохоронні заходи, придбання і створення нематеріальних активів та проведення маркетингових заходів з метою отримання економічного та/або соціального, науково-технічного, екологічного, ресурсного ефекту.
2. Доповнено класифікацію видів ефективності інвестиційної діяльності підприємств, за якою, згідно з класифікаційною ознакою «залежно від виду отриманого корисного результату», додатково виділено науково-технічну та ресурсну ефективність, врахування яких у процесі інвестиційного проектування забезпечує підвищення ефективності інвестиційної діяльності промислових підприємств.
3. Узагальнено принципи оцінки ефективності реалізації реальних інвестиційних проектів, які вказують на позитивні та негативні сторони сучасної практики обґрунтування інвестиційних рішень і визначають напрями вдосконалення методики оцінки.
4. Аналіз інвестиційно-інноваційної діяльності вітчизняних промислових підприємств показав, що вона знаходиться в кризовому стані. Тому, виникає потреба в посиленні державного стимулювання та розробці рекомендацій з підвищення ефективності реального інвестування на вітчизняних машинобудівних підприємствах.
5. Проаналізовано й теоретично узагальнено сучасні зарубіжні і вітчизняні підходи щодо оцінки ефективності реальних інвестицій. Установлено, що сьогодні не існує якого-небудь єдиного показника для визначення найкращого інвестиційного проекту з ряду альтернативних. Отже, виникає потреба в удосконаленні методичного забезпечення щодо підвищення ефективності реального інвестування за рахунок більш обґрунтованої економічної оцінки інвестиційних проектів.
6. Використання запропонованого методичного підходу до дисконтування грошових потоків у рамках економічного аналізу окремого інвестиційного проекту за рахунок обґрунтованого їх сумісного дисконтування в річному та місячному розрізах дозволяє підвищити достовірність економічної оцінки проектів та ефективність реального інвестування.
7. Удосконалено методичне забезпечення щодо підвищення ефективності реального інвестування за рахунок більш обґрунтованої економічної оцінки інвестиційних проектів освоєння випуску нових машин та обладнання, частина яких експортується, що враховує особливості діючого в Україні механізму повернення ПДВ, а також втрати експортера за рахунок резервування частки виручки на «гарантію якості» машин. Використання цього підходу на практиці дозволить підвищити точність розрахунків і сприятиме підвищенню ефективності реального інвестування на підприємствах.
8. Дослідженнями доведено, що оцінка економічної ефективності інвестиційних проектів за будь-яким єдиним показником може приводити до невірних результатів. Для недопущення можливих помилок і підвищення обґрунтованості прийняття управлінських рішень щодо ефективності реального інвестування рекомендується використовувати розроблений багатокритеріальний підхід до ранжирування інвестиційних проектів, який, на відміну від існуючих, передбачає використання не тільки кількісних показників, але й якісного: відповідність проекту стратегії розвитку підприємства.
9. Використання запропонованих заходів щодо стимулювання використання лізингу машинобудівними підприємствами, за рахунок надання податкових пільг з ПДВ і податку на прибуток та можливості використання підвищених норм прискореної амортизації, дозволяє розширити інвестиційні можливості та підвищити ефективність реального інвестування на підприємствах, що сприятиме більш швидкому подоланню наслідків фінансово-економічної кризи.






