PAGE  
2

· ЦЕНТРАЛЬНА СПІЛКА СПОЖИВЧИХ ТОВАРИСТВ УКРАЇНИ

· ЛЬВІВСЬКА КОМЕРЦІЙНА АКАДЕМІЯ

На правах рукопису

· Орлова олена миколаївна

УДК: 332.146 : 330.332

УПРАВЛІННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЮ ДІЯЛЬНІСТЮ ДЛЯ  ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ АКТИВІЗАЦІЇ РОЗВИТКУ РЕГІОНУ 

Спеціальність 08.00.05 – Розвиток

продуктивних сил і регіональна економіка

Дисертація на здобуття 

наукового ступеня кандидата економічних наук

Науковий керівник – 

кандидат економічних наук 

Гаврилко Петро Петрович                                                                            

Львів – 2010
ЗМІСТ

	ВСТУП …………………………………………………………………………4

	

	РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИКО-МЕТОДИЧНІ ОСНОВИ 

ДОСЛІДЖЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ 

В РЕГІОНІ …………………………………………………………………...12
	

	1.1. Інвестиційна діяльність як фактор забезпечення регіонального 

       розвитку ……………………………………………………………….…12
	

	1.2. Мета, принципи та механізми здійснення інвестиційної діяльності 

       в контексті забезпечення активізації розвитку регіону  ………………26
	

	1.3. Методичні підходи до аналізу і оцінки інвестиційної діяльності 

       в регіоні .…………………………………………………………….……43
	

	Висновки до розділу 1……………………………………………………….58


	

	РОЗДІЛ 2.  АНАЛІЗ І ОЦІНКА ЕФЕКТИВНОСТІ 

ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ В РЕГІОНІ ………………………….61
	

	2.1. Тенденції і суперечності економічного розвитку регіонів України 

       як результат недостатньо розвиненої інвестиційної діяльності ……...61
	

	2.2. Аналіз умов та тенденцій розвитку інвестиційної діяльності 

в регіоні……………………………………………………………………81
	

	2.3. Оцінка факторів, джерел та механізмів забезпечення 

       інвестиційної діяльності регіону ……………………………………….97
	

	Висновки до розділу 2……………………………………………………...111


	

	РОЗДІЛ 3.  УДОСКОНАЛЕННЯ ПІДХОДІВ 

ДО УПРАВЛІННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЮ ДІЯЛЬНІСТЮ 

В РЕГІОНІ В КОНТЕКСТІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ЙОГО РОЗВИТКУ…115
	

	3.1. Сучасна інвестиційна політика України та аналіз її ролі

       у стимулюванні інвестиційної діяльності  для забезпечення 

       активізації розвитку регіонів …….……………………………….……115
	

	3.2. Концепція антикризового управління інвестиційною 

       діяльністю для забезпечення активізації розвитку регіону 

       та механізми його здійснення …….…………………………………...129
	

	3.3. Вибір і впровадження нових організаційних форм 

       інвестиційної діяльності ……………………………………………….141
	

	Висновки до розділу 3 ……………………………………………………..161


	

	ВИСНОВКИ ………………………………………………………………...164
	

	ДОДАТКИ …………………………………………………………………..168
	

	СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ ………………………………..173


	


вступ

Актуальність. В ХХІ ст. в Україні продовжує зростати гострота й актуальність проблем, пов’язаних із необхідністю активізації регіонального розвитку. При цьому досягнути високих темпів соціально-економічного зростання регіону без необхідного обсягу інвестицій неможливо.

Розв’язання завдання забезпечення регіонального розвитку потрібним обсягом інвестицій актуалізується у зв’язку з необхідністю реалізації таких програм, як «Інвестиційний імідж України», «Державна програма заохочення іноземних інвестицій в Україні», «Державна цільова програма розвитку українського села на період до 2015 року», «Державна цільова програма під​тримки соціально-економічного розвитку малих міст на 2011-2015 роки», «Державна програма розвитку автомобільних доріг загального користування на 2007-2011 роки» та ін.

Питанням теорії та практики здійснення інвестиційної діяльності і  антикризового управління нею, механізмам реалізації інвестиційної політики присвячені праці таких зарубіжних та вітчизняних дослідників, як О. Другов, Т. Сидорченко, В. Федоренко, І. Бланк, З. Боді, А. Маркус, П. Массе, В. Геєць, Д. Черваньов, Л. Нейкова, М. Бутко, В. Мікловда, О. Якименко, І. Колот, Н. Внукова, І. Косарева, Дж. Розенберг, В. Ситникова, В. Палій, Ю. Краков​ський, А. Ковальов, Л. Гітман, М. Джонк, Е. Дж. Долан, Д. Ліндаст, В. Кова​льов, Дж. Кейнс, А. Воронцовський, Ю. Рожков, Є. Бойко, В. Войцеховський, М. Горин, Н. Орлова, М. Герасимчук, О. Ментель, А. Мєшков, Н. Москалюк, Н. Дацій та ін.

Водночас, незважаючи на інтенсифікацію досліджень у зазначеній сфері та високий рівень вивчення даної проблеми, низка питань, зокрема такі, як  вдосконалення методичного інструментарію оцінки інвестиційної діяльності в регіоні, обґрунтування концепції антикризового управління інвестиційною діяльністю в регіоні, впровадження нових форм інвестиційної діяльності у регіональну суспільну систему, є недостатньо розробленими.

Незавершеність наукових досліджень щодо управління інвестиційною діяльністю в умовах фінансово-економічної кризи 2008-2009 рр. для досягнення сталості в регіональному розвитку визначили актуальність, наукову та прикладну цінність теми даного дисертаційного дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами
Дисертаційне дослідження тісно пов’язане із тематикою науково-дослідних робіт, що виконуються в Інституті регіональних досліджень НАН Ук​раїни, зокрема з НДР «Стимулювання регіонального розвитку Закарпатської області» (державний реєстраційний номер 0108U001461), НДР «Трансформа​ція територіально-галузевої структури господарського комплексу Карпатсь​кого регіону» (державний реєстраційний номер 0106U013078). Результати дисертаційної роботи покладені в основу розробки стратегічних планів со​ціально-економічного розвитку Закарпатської та Львівської областей. Внес​ком дисертантки у ці науково-дослідні роботи стала участь у формуванні банків даних, здійсненні аналітичних і прогнозних розрахунків, пов’язаних з розвитком управління інвестиційною діяльністю в регіонах та активізацією їх соціально-економічного розвитку.

Мета і основні завдання наукового дослідження

Метою дисертаційного дослідження є розробка теоретико-методологічних засад управління інвестиційною діяльністю для забезпечення активізації розвитку регіону.

Реалізація мети обумовила необхідність визначити і розв'язати такі завдання:

· охарактеризувати інвестиційну діяльність як фактор забезпечення регіонального розвитку;

· окреслити мету, принципи та механізми здійснення інвестиційної діяльності в контексті забезпечення активізації розвитку регіону;

· проаналізувати методичні підходи до аналізу і оцінки інвестиційної діяльності в регіоні;

· дослідити тенденції і виявити суперечності економічного розвитку регіонів України як результат недостатньо розвиненої інвести​ційної діяльності;

· оцінити умови для здійснення і розвитку інвестиційної діяльності в регіоні;

· здійснити оцінку факторів, джерел та механізмів забезпечення інвестиційної діяльності регіону;

· визначити типи інвестиційних політик та сформувати інструмен​ти й заходи їх реалізації;

· обґрунтувати концепцію антикризового управління інвестиційною діяльністю для забезпечення активізації розвитку регіону та механізми його здійснення;

· розробити шляхи впровадження нових організаційних форм інвестиційної діяльності.

Об’єктом дослідження є процеси інвестування та управління інвестиційною діяльністю в регіоні.
Предмет наукового дослідження – теоретико-методологічні та методичні засади удосконалення управління інвестиційною діяльністю в регіоні в контексті забезпечення його ефективного розвитку в складних соціально-економічних умовах сьогодення. 

Методи дослідження. Методологічною основою дисертаційної роботи є фундаментальні положення економічної теорії та регіоналістики, концепції соціально-економічного розвитку, наукові праці українських і зарубіжних учених, у яких висвітлені фундаментальні положення розроблення та реалізації інвестиційної політики, підходи до стимулювання інвестиційної діяль​ності, механізми антикризового управління та впровадження нових форм ін​вестиційної діяльності. 

У процесі наукового дослідження використовувалася низка спеціальних та загальнонаукових методів, а саме: методи аналізу та синтезу – для деталізації об’єкта і предмета дослідження; графічного аналізу – для порів​няння, оцінки, інтерпретації та наочного зображення фактичних результатів інвестиційної діяльності в регіонах; теоретичного порівняння, економічного аналізу та узагальнення – для розкриття змісту понять теми дослідження та визначення їх місця в структурі понятійно-термінологічного апарату регіо​нальної економіки; програмно-цільовий – для розроблення пропозицій щодо удосконалення управління інвестиційною діяльністю в регіоні; економет​рична модель розподіленого лагу – для виявлення періоду часу  впливу інвес​тицій в основний капітал на валовий регіональний продукт; методи теорії ігор – для оцінки ризиків лізингових операцій, обумовлених соціально-еконо​мічним розвитком регіону; метод Гольта – для прогнозу вартості укладених договорів фінансового лізингу та прогнозу вартості діючих договорів фінан​сового лізингу; індексний – для дослідження міжрегіональної диференціації; методи аналізу рядів динаміки – для виявлення тенденцій регіонального роз​витку та суперечностей у цьому процесі в результаті здійснення інвести​ційної діяльності; багатокритеріальна оптимізаційна модель – для оцінки ступеня цінності регіону для здійснення на його території інвестиційної діяльності.

Інформаційною базою дослідження є законодавчі й нормативні акти Верховної Ради України та Кабінету Міністрів України, що впливають на здійснення інвестиційної діяльності, статистичні матеріали Державного комітету статистики України та Національного банку України, дані діяльності лізингових компаній в Україні, а також міжнародні законодавчі та нормативні акти й угоди.


Наукова новизна одержаних результатів: 

Вперше:

- запропоновано диференційований підхід до формування інвестиційної політики (активна, помірна, регуляторна) у розрізі визначених автором трьох груп регіонів на основі врахування рівня їх цінності для здійснення на їх території інвестиційної діяльності, що дозволить у кінцевому рахунку стимулювати інвестиційну діяльність в регіоні та активізувати його розвиток;

- розроблено Концепцію антикризового управління інвестиційною діяльністю для забезпечення активізації розвитку регіону, яка містить мету, цілі (маркетингові, організаційні, фінансові, виробничі, кадрові та соціальні), завдання, функції, заходи та методи її реалізації для запобігання та ліквідації кризи в інвестиційній сфері, а також окреслено фактори, якими визначається ефективність такого управління.

Удосконалено: 

- регіональну лізингову підсистему, в основу якої, на відміну від існуючих, покладено принцип комбінації джерел фінансування лізингових проек​тів;

- класифікацію інвестицій, в якій класифікаційними ознаками виступають: складові сталого розвитку, ступінь ризику, пріоритетні види еконо​мічної діяльності в регіоні, рівень окупності інвестицій, регіональна ознака, тип регулювання регіону як економічної системи; застосування даної класи​фікації допоможе визначити основні підвалини підвищення рівня розвитку регіону, що забезпечуватиметься інвестиційною діяльністю;

- економіко-математичну модель оцінки інвестиційної діяльності в регіоні, яка передбачає узгодження інтересів регіонального центру та суб'єктів інвестиційної діяльності;

- комплекс методів антикризового управління інвестиційною діяльністю на державному, регіональному рівнях та на рівні об’єкта інвестування, що забезпечить позитивні зміни в інвестиційній діяльності регіону.

Знайшли подальший розвиток:

- теоретичні засади визначення основних цілей здійснення інвестиційної діяльності, досягнення яких, на відміну від існуючих, забезпечуватиме сталий розвиток регіону;

- методика оцінки ступеня цінності регіону для здійснення на його території інвестиційної діяльності на основі задачі багатокритеріальної оптимізації, використання якої дозволило згрупувати регіони за ступенем цінності для обґрунтування типів сучасної інвестиційної політики та механізму анти​кризового управління;

- підходи до оцінки тенденцій і суперечностей регіонального розвитку, що дозволить виявити інтенсивність впливу інвестиційної діяльності на цей процес в регіоні для розробки заходів інвестиційної політики та антикризового управління.

Практичне значення одержаних результатів
Основні здобутки, отримані в процесі виконання дисертаційної роботи, використані в практиці прийняття рішень при підготовці навчальної програми з дисципліни «Розміщення продуктивних сил та регіональна економіка».

Матеріали дисертаційної роботи були використані при розробці науково-дослідних робіт Інституту регіональних досліджень Національної академії наук України, а саме:

· НДР «Стимулювання регіонального розвитку Закарпатської області» (державний реєстраційний номер 0108U001461);

· НДР «Трансформація територіально-галузевої структури господарського комплексу Карпатського регіону» (державний реєстраційний но​мер 0106U013078).


У вказаних роботах розроблені методичні підходи до аналізу і оцінки інвестиційної діяльності в регіоні, проаналізовані суперечності економічного розвитку Закарпатської області та окреслені завдання здійснення інвестиційної діяльності для забезпечення активізації соціально-економічного розвитку області (довідка №9/395 від 04.10.2010).


Окрім того, одержані результати дисертаційної роботи, впроваджені в роботі управління економіки Закарпатської ОДА, зокрема при формуванні проекту Програми соціально-економічного розвитку області на 2011 рік (довідка №01/709 від 08.10.2010).


Ряд положень і теоретичних висновків дисертаційної роботи були використані при розробці методики аналізу та оцінки інвестиційної діяльності в контексті забезпечення активізації розвитку регіону (довідка Львівської комерційної академії №1283/01-1.08 від 21.12.2010).   Деякі   положення дисертаційної роботи були використані у Львівській комерційній академії при підготовці методичного забезпечення з таких дисциплін як "Політекономія", "Макроекономічна теорія" та "Державне регулювання економіки", а також при підготовці навчальних посібників "Макроекономічна теорія", "Мікроекономічна теорія" та "Економічна теорія: комплексні завдання" (довідка №1301/01-1.08 від 27.12.2010).


Результати дисертаційного дослідження використані у навчальному процесі Прикарпатського інституту ім. М.Грушевського МАУП при підготовці навчальної програми з дисципліни "Розміщення продуктивних сил та регіональна економіка" та апробовані в процесі її викладання (довідка №14/164 від 05.10.2010).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаною науковою працею, в якій викладений авторський підхід до управління інвестиційною діяльністю в регіоні в контексті забезпечення його розвитку. Наукові положення, висновки і рекомендації, що винесені на захист, отрима​ні автором самостійно. 

Апробація результатів дисертації. Основні положення і результати дисертаційної роботи пройшли апробацію в методичних розробках, рекомендаціях і пропозиціях, використаних у проектній документації, викладених у статтях, упроваджених в управлінську практику.

Основні теоретичні положення та практичні результати дослідження доповідалися на всеукраїнських і міжнародних конференціях, зокрема на всеукраїнській  науково-практичній  конференції «Теорія і практика управління розвитком регіональних суспільних систем» (м. Івано-Франківськ, 6-8 грудня 2007 року), ІІІ Міжнародній науково-практичній конференції «Ефективність бізнесу в умовах трансформаційної економіки» (м. Сімферополь, 29-31 трав​ня 2009 року), V Міжнародній науково-практичній конференції «Наукова думка інформаційного століття – 2009» (м. Перемишль, Польща, 7-15 березня 2009 року), VII Міжнародній науково-практичній конференції «Регіональні виборчі процеси: теорія і практика» (м. Львів, 29 вересня – 01 жовт​ня  2010 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Сучасні тенден​ції економічної теорії і практики: світовий досвід та вітчизняні реалії» (м. Херсон, 18-19 листопада  2010 р.).

Публікації результатів дослідження. Основні результати дослідження викладені у 14 опублікованих працях загальним обсягом  4,3  д.а. З них 8 опубліковано у наукових фахових виданнях, 6 – в інших виданнях та у матеріалах наукових кон​ференцій. 

Обсяг та структура роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Повний обсяг ди​сертації становить 193 сторінки комп’ютерного тексту, який включає 23 таб​​​лиці і 17 рисунків, з яких 8 таблиць та 3 рисунки займають повну площу сторінки. Список використаних джерел налічує 197 найменувань та ви​кла​де​ний на 20 сторінках, 4 додатки на 5 сторінках.
ВИСНОВКИ

Результати дисертаційного дослідження дозволяють сформулювати такі висновки та пропозиції:

1.  Ефективне управління інвестиційною діяльністю є важливою умовою активізації регіонального розвитку. Воно повинне базуватись на концепції сталого розвитку. У зв’язку з цим інвестиції повинні додатково виконувати ще такі функції, як: збалансування розвитку економічної, соціальної та екологічної сфер регіону; забезпечення економічної безпеки регіонів та України загалом; захист фінансових ресурсів від інфляції та примноження заощаджень; підвищення якості задоволення потреб населення регіону в товарах та послугах; зниження ризику банкрутства підприємств; досягнення загальнонаціональних та регіональних інтересів. Напрацьовано класифікацію інвестицій за такими критеріями: 1) за складовими сталого розвитку, 2) за ступенем ризику, 3) за пріоритетними видами економічної діяльності в регіоні, 4) за рівнем окупності інвестицій, 5) за регіональною ознакою, 6) за типом регулювання регіону як економічної системи.

2. Головною метою здійснення інвестиційної діяльності в регіоні є підвищення цінності території (регіону) та досягнення сталого її розвитку, що принесе вигоди населенню у вигляді високого рівня та якості життя. З урахуванням цього визначено цілі здійснення інвестиційної діяльності в економічній, соціальній та екологічній сферах. Доведено, що їх досягнення забезпечується принципами механізму регулювання інвестиційної діяльності, принципами управління інвестиційною діяльністю, принципами інвестиційної політики та принципами здійснення інвестиційної діяльності. 

Крім того, виходячи з пріоритетів управління інвестиційною діяльністю в умовах фінансово-економічної кризи та в рамках концепції сталого розвитку, інвестиційна діяльність в регіоні має базуватись ще на таких принципах, як: активізації іноземного інвестування, пріоритетності, ефективності, наступності, наукової обґрунтованості, мультиплікатора, акселератора та збалансованості. 

З метою забезпечення активізації розвитку регіонів обґрунтовано необхідність модифікації наявних механізмів здійснення інвестиційної діяльності згід​но із складними умовами сьогодення.
3. У рамках так званої «ієрархічної дворівневої віялової структури» запропоновано методичний підхід до оцінки інвестиційної діяльності в регіоні, який поєднує в собі можливість узгодження економічних інтересів регіонального центру та суб'єктів інвестицій (галузі і господарюючі суб'єкти регіону). Наголошується на тому, що отримана оптимізаційна модель може бути осно​вою для побудови балансової моделі регіону і оптимізаційних мікромоделей господарюючих суб'єктів. Крім того, вона у комплексі з балансовою моделлю і мікромоделями інвестиційного розвитку господарюючих суб'єктів формує ін​тегровану систему ухвалення науково обґрунтованих рішень стосовно еко​номіки регіону.

4. Здійснений автором аналіз тенденцій і суперечностей економічного розвитку регіонів України дозволив зробити висновок про те, що більшість з них обумовлена інвестиційною діяльністю в регіоні. Найбільш суттєвими є: суперечності між загальнонаціональними економічними інтересами в обсязі, темпах та якості освоєння інвестицій й економічними інтересами регіону щодо реалізації аналогічних завдань; суперечності між власниками ресурсів регіону та інвесторами, які мають потребу у цих ресурсах для здійснення інвестування тощо.

5. У дисертації дано нове вирішення наукового завдання – аналізу та оцінки цінності регіону для здійснення на його території інвестиційної діяльності, що базується на вирішенні задачі багатокритеріальної оптимізації. Практичне значення має групування регіонів за ступенем цінності, зокрема для окреслення типів інвестиційної політики, розроблення механізму антикризового управління інвестиційною діяльністю. Відповідно до запропонованої методики отримано висновок, що інвестиційна цінність регіонів суттєво погіршилась внаслідок дії факторів світової фінансово-економічної кризи.

6. Доведено, що істотний вплив на інвестиційну діяльність в регіонах мають фактори фінансово-економічної кризи. Крім того, виявлено двоякий характер їх впливу. По-перше, вони суттєво знизили інвестиційну діяльність. По-друге, криза обумовлює перехід економіки на новий технологічний рівень, який також вимагає залучення інвестицій, що в кінцевому рахунку стимулюватиме розвиток інвестиційної діяльності в регіоні.

7. Обґрунтовано необхідність удосконалення інвестиційної політики з урахування ступеня цінності регіону для ведення на його території інвестиційної діяльності у напрямі розроблення активної інвестиційної політики, по​мірної інвестиційної політики та регуляторної інвестиційної політики. Окрес​лено цілі, принципи, заходи та інструменти реалізації кожної з них. Акцен​тується увага на тому, що такий підхід пожвавить приплив інвестицій в еконо​міку України та її регіони, забезпечить максимальну соціально-економічну ефективність регіональних інвестиційних проектів і програм, створить дієвий механізм залучення інвестиційних ресурсів у регіон.

8. Окреслено найважливіші принципи концепції антикризового управління інвестиційною діяльністю для забезпечення активізації розвитку регіону (об’єктивності, комплексності, контролю, оптимальності, ефективності, упе​редженості, стратегічності, своєчасності, гнучкості, відповідальності, оптимального співвідношення централізму та децентралізму, превентивності дій, диференціації індикаторів кризових явищ). Розкрито важливість структурування цілей даного антикризового управління на: маркетингові, органі​заційні, фінансові, виробничі, кадрові та соціальні. Визначено методи антикри​зового управління інвестиційною діяльністю, які слід застосовувати на рівні державного регулювання, на рівні регіону та на рівні об’єкта інвестування. Дано практичні рекомендації щодо здійснення антикризового управління інвес​тиційною діяльністю з метою профілактики та усунення наслідків кризи.

9. Обґрунтовано, що однією із найефективніших організаційних форм інвестиційної діяльності є лізинг. Завдяки якому через створення регіональної лізингової підсистеми регіону можливим є реалізація на мезорівні інноваційної модернізації фізично зношеного і морально застарілого основного капіталу регіону, нагромадженого за роки ринкових перетворень і обумовленої ними трансформаційної кризи. Запропоновано удосконалити регіональну лізингову підсистему шляхом комбінації джерел фінансування лізингових проектів. Наголошується на необхідності удосконалення законодавчої бази здійснення лізингових операцій.
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