РОЗДІЛ 1

Теоретичні засади розвитку 
національних банківських систем В інтегрованому ринковому просторі Європейського союзу

1.1. Вплив фінансової глобалізації на розвиток банківського бізнесу
Глобалізація стала одним із найпопулярніших понять як у науковій термінології, так і в щоденному вжитку. Це поняття можна віднести до різних життєвих процесів: політики, економіки, культури, науки. Враховуючи значні відмінності в розвитку різних сфер діяльності і політичного і економічного розвитку між країнами, важко запропонувати однозначне визначення цього процесу. На нашу думку, це краще робити в розрізі певних напрямів, секторів і аспектів суспільного розвитку. 

Розпочинаючи дослідження, слід зауважити, що в широкому розумінні глобалізація – явище не нове. Воно перетинається з поняттями інтернаціоналізації, інтеграції та економічної глобалізації у світовому економічному просторі. Слід зазначити, що з цими поняттями пов’язують розвиток міжнародної торгівлі, прямих іноземних інвестицій, у т. ч. міжнародних портфельних інвестицій, поширення новітніх технологій, зокрема інформаційних та комунікаційних. Але ці поняття мають як окреме значення, що виражає їх суть, так і спільне існування.
Теоретичні засади міжнародної економічної інтеграції досить детально описані в працях професора А. Філіпенка, зокрема в статті «Бігравітаційний варіант міжнародної економічної інтеграції України» у журналі «Економічний часопис ХХІ, № 5-6 за 2006 р., де чітко висвітлено визначення інтеграції і розглянуто різні економічні школи, які мають напрацювання в цій галузі. Ці напрацювання лягли в методологію вивчення нами інтеграційних процесів як у цілому, так і в банківсько- фінансовій сфері. 

Інтернаціоналізацію економіки слід розуміти як формування, розвиток та поглиблення економічних зв’язків між країнами завдяки відкритості національних економік, тобто лібералізації або дерегуляції правил здійснення операцій, які пов’язані з рухом товарів, послуг, капіталів та робочої сили через національні кордони. У таких умовах конкуренція стимулює об’єднавчі (інтеграційні) процеси. У багатьох галузях зниження витрат і споживчих цін можна досягти лише за рахунок збільшення обсягів виробництва на інтернаціональній основі. Це стосується, передусім, нафтової і газової промисловості, постачання та автомобілебудування. Значні витрати на науково-дослідні та науково-конструкторські роботи зумовили об’єднання підприємств фармацевтичної промисловості. Нові технології у сфері телекомунікацій прискорили концентрацію в мобільному зв’язку та Інтернеті тощо. У роздрібній торгівлі поглиблення економічних зв’язків спричинено зміною моделі господарювання за рахунок поєднання традиційних філій і так званих пунктів он-лайн-збуту( споживчих товарів. Новим каналам електронного збуту знайшлося місце і в такій сфері, як банки та страхові компанії. Зокрема, можна виділити систему Інтернет-банкінгу. За кордоном функціонують Інтернет-банки, які обслуговують своїх клієнтів виключно через мережу Інтернет. 
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Досліджуючи проблеми розвитку світової економічної системи, В. Пефтів і 
В. Черновська акцентують увагу на тому, що «раніше господарство практично кожної країни було само відновлювальною системою. Тепер така система – це світове господарство в цілому. Наявність транснаціонального капіталу фактично не дає можливості регулювати внутрішні фінансові ринки – кейнсіанські і монетарні методи безсильні. Надії на регулювальну роль національного ринку втрачають сенс в умовах глобалізації» [53]. Таким чином, ми приходимо до висновку, що під глобалізацією слід розуміти вищий етап інтернаціоналізації, в основі якого лежать світові інтеграційні процеси, спрямовані на гуманізацію світового господарства на основі регулювання міжнародної економічної діяльності. 

Політичні зміни у 80–90-х роках ХХ століття, пов’язані також і з ліквідацією соціалістичної економічної системи, прискорили процес інтеграції світової економіки, яка передбачає вільне переміщенні капіталу. Процеси глобалізації не могли оминути і національні банківські сектори, які, будучи «кровообігом» національних економік, об’єднувалися для забезпечення потреби нового загальносвітового господарського організму.

Ці процеси могли виникнути тільки тоді коли створились для цього певні умови в технологічній, економічній та інституціональній сферах. 

До таких умов можна віднести:

· досягнення відповідного рівня технічного розвитку, яке дає можливість вести континентальну і міжконтинентальну діяльність;

· виникнення господарських структур, які спроможні провадити свою діяльність на світових ринках;

· конкурентоспроможність продукції.

Найхарактернішою рисою глобалізації є формування світової мережі обороту товарами і послугами. Це означає не тільки розширення географії, а й зростання  обсягів, створює також можливість доступу до товарів відомих світових фірм на багатьох міжнародних ринках.

Паралельно з формуванням мережі послуг і товарів утворюється структура, яка  пришвидшує рух капіталів. Це відбувається в різних формах – шляхом поширення в різних країнах та регіонах діяльності великих банків і шляхом прямого іноземного інвестування. 

Обсяги прямих іноземних інвестицій сягають величезних сум (хоча останніми роками і відзначається певне їх зменшення): 1970 року – 13 млрд дол. США, 
1980-го – 55 млрд дол., 1990-го – 208 млрд дол., 2000-го – 1,4 трлн дол., 2001-го – 0,8 трлн дол., 2002-го – 0,7 трлн дол., 2003-го – 0,6 трлн дол. США. А 2004 року їх обсяг, за даними ЮНКТАД [211], стабілізувався на рівні 648 млрд дол. США. Сукупний накопичений обсяг прямих інвестицій сягає, за експертними оцінками, 
8 трлн дол. США.
Певне призупинення темпів прямих іноземних інвестицій в основному можна пояснити політичними факторами і протистояннями, які гальмують інтеграційні економічні процеси. Подолання останньої фінансової кризи, без сумніву, призведе до подальшого їх зростання. 

Ще однією важливою рисою глобалізації є розвиток світової транспортної системи. Це дозволяє швидко реагувати на потреби ринків і доставляти товари з великою пунктуальністю.
Окрім того, особливістю глобалізації є створення єдиної світової інформаційної системи – Інтернету. Вона дозволяє виконувати різноманітні економічні операції на відстані, отримувати потрібну інформацію практично цілодобово і впродовж усього року.

У процесах глобалізації беруть участь в основному високорозвинуті країни. Країни слаборозвинуті, здебільшого, залишаються поза цими процесами, оскільки є, з економічного погляду, недостатньо привабливими для інвесторів та імпортерів. Це говорить про те, що глобалізація сьогодні є процесом селективним.

Безпосередньою причиною міжнародних переміщень капіталів виступають, по суті, ті ж самі мотиви, що і всередині національних економік. Це прагнення власників капіталів до оптимізації своїх вкладень з метою максималізації прибутку.

Переміщення капіталів створює низку позитивних ефектів. Переміщуючись із країни до країни і при цьому збільшуючи виробничий потенціал країни-реципієнта, капітал приносить зі собою нові технічні рішення і розв’язання. Цим пропагується вища культура виробництва і сучасні технології, що сприяє економічному розвиткові даного регіону. Тому всупереч колишнім підозрам і небажанням зараз уже слаборозвинуті країни конкурують між собою за залучення до себе якнайбільших сум іноземних інвестицій.

Збільшуючи виробничий потенціал країни, в яку вливається, капітал одночасно сприяє його експортерам отримати вищі прибутки, ніж це можна було би зробити у своїй країні, і тим самим заохочує до подальших інвестицій. Крім цього, інвестування за кордон розширює диверсифікацію фінансового портфеля і знижує його ризикованість.

Відкритість до припливу капіталів інтенсифікує позитивний вплив конкуренції. Це відбувається за рахунок входження на місцевий ринок зарубіжних фінансових інституцій із їхнім досвідом, технічним забезпеченням, досконалими процедурами, світовими контактами. Прихід іноземних капіталів стабілізує місцеві фінансові ринки, робить їх ліквіднішими, ефективнішими і гнучкішими. Відповідно всі ці фактори передаються на підприємства, які працюють у даній країні, і тим самим дисциплінують їхню роботу і вносять стабілізацію й ефективність у роботу органів влади. За інших обставин починаються відпливи капіталів.
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Регулярність і великі масштаби руху капіталу, особливо у формі зарубіжних портфельних інвестицій, які протягом 1990–2000 рр. щорічно зростали (облігації – у 5 разів, акції – у 20 разів, а на валютному ринку – у 2,3 раза) під впливом змін фінансової та економічної кон’юнктури дають можливість стверджувати про новий процес сфері міжнародних фінансів – фінансової глобалізації.

Середовищем та механізмом міжнародного руху капіталу є світовий фінансовий ринок із його інструментами, об’єктами та суб’єктами, який сформувався в останні два – три десятиріччя. Проте без новітніх інструментів та технологій, відповідного інформаційного забезпечення неможливе здійснення інвестиційних, кредитних та валютних операцій, відносно яких проходить транскордонне «переливання» капіталу. 

З іншого боку, із формуванням світового фінансового ринку загострилася конкуренція за залучення капіталу. У зв’язку зі зниженням трансакційних витрат і лібералізації законодавства набуває значення стрімкого переміщення капіталу як між окремими країнами, так і цілими регіонами, що негативно впливає на стабільність фінансової сфери, а отже, помітно підвищує ймовірність фінансових криз. Тому велике значення мають законодавчі акти щодо лібералізації операцій, пов’язаних із рухом капіталу та регулюванням ринку фінансових послуг. Адже в умовах лібералізації руху капіталу напрями інвестиційних потоків дедалі більшою мірою визначаються податковими режимами у приймаючих країнах (перш за все це стосується податків на прибуток компаній). У рамках проведених в Європі реформ особлива увага приділяється ліквідації податкових бар’єрів між країнами – членами ЄС. На ці норми повинні орієнтуватися при розробленні свого національного законодавства країни Центральної та Східної Європи, які ведуть перемовини про вступ в ЄС. Отже, із вищепроведеного аналізу, на наш погляд, суть фінансової глобалізації проявляється як через вільне «переливання» капіталів, яке здійснюється на глобальному фінансовому ринку з його інфраструктурою та інструментами, так і через реалізацію фінансових стратегій його суб’єктів із дотриманням норм системи наднаціонального регулювання на основі глобальної системи інформаційного забезпечення та фінансових інновацій. 

Набуваючи стрімкого розвитку, фінансова глобалізація породжує численні і неоднозначні економічні й соціальні наслідки. Позитивний чи негативний вектор цих змін значно залежить від рівня розвитку національної економіки, позиції країни у світовій економіці. Позитивним впливом на національні економіки є стимулювання модернізації банківської системи, інституційні зміни у фінансовій системі (поява нових видів фінансових, кредитних, страхових, інвестиційних установ і фірм), поновлення інфраструктури. Окрім цього, позитивними ефектами фінансової глобалізації, на думку Л. Орензяк [155], А. Міллера [153], Я. Калінського [86], слід вважати:

· розвиток інновацій, технологій, у т. ч. інформаційних, не тільки у фінансовій сфері, а й у галузях фундаментальних і прикладних наук;

· інтеграцію країни в наднаціональні системи регулювання фінансових ринків, банківської діяльності;

· доступність до інформації та її використання для користувачів – суб’єктів глобального ринку;

· розширення масштабів фінансових ресурсів, прямих інвестицій, які потрібні для розвитку національних економік;

· активізація інтеграції, концентрації капіталу зі створенням глобальних фінансових установ, яким під силу вирішення масштабних завдань. 

Відзначаючи позитивні сторони глобальних процесів, слід ураховувати і негативні:

· посилення розриву за основними макроекономічними показниками між розвинутими та країнами, що розвиваються;

· посилення диференціації доходів між різними групами населення всередині багатьох держав;

· швидке переміщення капіталу, причому іноземних і національних капіталів, у погоні за кращими (дохіднішими) умовами використання;

· поява фінансових криз, що впливають на нестійкість економічних систем. 

У зв’язку із впливом негативних факторів глобалізації на національні економіки в сучасних умовах формується нова парадигма розвитку, ключовим підґрунтям якої є гуманізація основних фінансово-економічних концепцій. Це означає зменшення розриву між багатими і бідними в рамках однієї країни, між процвітаючими і бідними націями. Реалізація нової парадигми пов’язана із розробленням принципів побудови системи регулювання міжнародних фінансових потоків, пошуку нових «правил гри» на міжнародних фінансових ринках, розробленням надійних стандартів інформації із забезпечення діяльності урядів і фінансових інститутів, а також уніфікацію та стандартизацію національних законів фінансової діяльності відповідно до міжнародних норм. 

В основі реалізації нової парадигми фінансової глобалізації лежать тенденції її розвитку. На сьогодні існують два протилежні напрями розвитку фінансової глобалізації. З одного боку, фінансова глобалізація певною мірою дозволяє фінансовим структурам захистити себе від непередбачених ризиків та різких змін курсів валют і процентних ставок через використання інноваційних фінансових інструментів. З другого – фінансова глобалізація породжує фінансову нестабільність, що викликає необхідність додаткових інструментів регулювання її у світовому просторі. 

Загальна тенденція фінансової глобалізації характеризується тим, що її процеси розвиваються одночасно в міждержавних (інтеграції національних фінансових ринків, лібералізація і уніфікація національних фінансових та банківських систем у глобальний фінансовий ринок) і транснаціональних формах (великі фінансові компанії, банки обирають стратегію розвитку на глобальному фінансовому ринку).

Тому майбутнє фінансової глобалізації пов’язане із розширенням сфери та створенням нових форм і методів наднаціонального регулювання фінансових ринків.

Для основних учасників (національні держави, уряди та ТНК) цього процесу і в подальшому існуватиме протилежність цілей: національних урядів – установлення контролю за ринковими процесами врахуванням національних інтересів, а для ТНК – розширення своєї діяльності з максимальним обмеженням вимог національних урядів. 

Фінансова інтеграція – найконфліктніший процес у ході глобалізації в цілому і економічної зокрема. За рівнем глобалізації фінансова сфера сьогодні випереджає всі галузі реальної економіки. Завдячуючи інформаційним технологіям, виник банківський бізнес, який не має кордонів. Сучасні інформаційні технології є головною передумовою і фактором появи сучасних фінансових продуктів і глобального фінансового ринку. Такі додаткові фактори глобалізації, як сек’юритизація, стандартизація, сучасні інструменти портфельних інвестицій, фінансові інновації, мають безпосередній вплив на прикладні інформаційні технології або навіть і залежать від них. Не чекаючи регіонального чи наднаціонального рішення, а виходячи із сукупної ситуації у фінансовій сфері, фондові біржі і банки Європи продемонстрували новітні тенденції не лише укрупнення, а й закладення основ бази нової світової фінансової архітектури. 

Глобалізація фінансових ринків є елементом ширшого явища, яким є глобалізація національних економік. Організація європейської співпраці і розвитку (ОЄСР) визначає глобалізацію як процес, у результаті якого ринки країн стають більш пов’язані через обмін товарами і послугами, технологіями і припливом капіталів. Ефективним показником виміру цього явища може бути співвідношення між експортом товарів і послуг за обсягами їх загального виробництва. Наприклад, за період з 1950 до 2000 рр. це співвідношення в ОЄСР зросло із 7% до 16%. За цей час експорт послуг і товарів зріс у 16 разів, а валовий продукт у сім разів. Загальна сума обороту операцій із цінними паперами між високорозвинутими країнами Європи перевищила 100% валового національного продукту цих країн, тоді коли 1980 року становила лише 10%. Операції на валютному ринку виросли за той час більш як у десять разів і становили в середньому за день більше ніж 1 500 млрд доларів США [96]. Оцінюючи величину цих оборотів, можна зазначити, що вона відповідала валютним резервам (без золота) усіх центральних банків світу. Зокрема, 2000 року вони становили 1 544 млрд доларів США, а 2002-го – 1 953 млрд дол. [82].
Сучасна банківська діяльність сприймає глобалізацію як частину більш широкого процесу зниження витрат на фінансове посередництво. Істотними її елементами є консолідація як організаційно, так і капіталами в банківському секторі, а також об’єднання і поглинання банків як усередині країни, так і в міжнародному масштабі.

Важливим моментом у цьому процесі є контроль за якістю послуг, оскільки в погоні за здешевленням витрат можуть бути використані в конкурентній боротьбі непорядні підходи до клієнтів. Головним інструментом у боротьбі з цими явищами є міжнародні фінансові стандарти. Стрімкий розвиток міжнародної стандартизації банківських і фінансових послуг є, з одного боку, відповіддю на глобалізацію фінансових ринків, з другого – сприяє її експансії, оскільки процедури і стандарти на фінансові послуги в різних країнах стають подібними.

Парадоксом глобалізації є те, що замість нівелювання ролі держави в господарських процесах вона вимагає наявності міцної держави, зацікавленої у фінансовій стабільності і зрівноваженні конкуренції на внутрішніх і зовнішніх ринках. Пошук рівноваги між ринковими методами регулювання та наглядовими (адміністративними) – це знаходження компромісу між інтересами депонентів, акціонерів, інвесторів, резидентів і нерезидентів. Класична депозитно-кредитна діяльність залишається основою для роботи місцевих банків, тоді як на зміну їй приходить діяльність міжнародних конгломератів, які охоплюють холдинг-компанії, страхові компанії, інвестиційні фонди тощо. Адже банки не є такими постачальниками послуг, як інші суб’єкти господарювання. Безпека господарського обороту є для них важливішою від тимчасових прибутків чи втрат. Тому сучасна банківська система мусить постійно пристосовуватися до змінних умов реалізації функції фінансового посередника і професійного менеджера. Глобалізація сприяє розвиткові сучасних інформативних технологій, дерегуляції фінансових ринків, а також збільшенню частки міжнародних банківських розрахунків. Банки, які працюють на закордонних ринках застосовують кілька стратегічних розв’язань:

1) стратегія «глобального мегабанку» (global mega bank) яка означає, що банк виходить із своїми продуктами і пропозиціями на весь світ;

2) стратегія «глобального гравця» (global players), що полягає на утримуванні своїх підрозділів у головних фінансових центрах світу;

3) стратегія «міжбанківський банк» (interbanking bank) характеризується функціонуванням тільки кількох закордонних відділень з метою міжбанківських розрахунків;

4) стратегія «ринкової ніші» (market niche) полягає на відкритті своїх підрозділів тільки в конкретно визначених кількох країнах. 
Реалізацію своєї мети при входженні на міжнародні ринки можна здійснювати як шляхом відкриття в інших країнах своїх підрозділів або купівлі місцевих банків, так і шляхом кооперації, де стратегічний альянс двох банків зводиться до конкретних ділянок співпраці.

Глобалізація – це також злиття і поглинання, що має на меті передислокацію капіталу для отримання найкращого ефекту від його застосування, спричинюючи і дозволяючи реструктуризацію економічно слабких підрозділів. Злиття полягає в об’єднанні двох банків через свої акціонерні капітали. Поглинання – це коли один із банків, як правило сильніший, викуповує акціонерний капітал іншого банку.
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За весь час існування грошових відносин тривало систематичне нагромадження коштів. Це спричиняє їх поділ на різні види заощаджень і одночасно вимагає зростання вимог до якості банківських продуктів. Багаті люди вимагають специфічних послуг, вони не задовольняються стандартними банківськими продуктами. Це створює для банків проблему конкуренції і втягує їх у боротьбу як за нового клієнта, так і змушує докладати значних зусиль для втримання вже існуючих. 
Основні тенденції в обслуговуванні індивідуальних клієнтів, які виникають у період глобалізації банківського сектору, можна охарактеризувати так: зменшення частки ощадних вкладів; зростання обсягу купівлі цінних паперів, участі в інвестиційних фондах з метою отримати вищі відсоткові доходи; збільшення кількості і частки укладених страхових угод, які в основному сплановані на отримання доходу в майбутньому як доповнення до державних пенсій; збільшення потреб на фінансування будівництва житла; зростання безготівкових платежів із застосуванням електронних засобів зв’язку.

Як свідчить аналіз даних, здійснений фахівцями американського фонду страхування банківських депозитів та Федеральної резервної системи, за 2002–2004 роки сумарні депозити зросли на 8% за рік, але за перші дев’ять місяців 2005-го загальний приріст знизився до 7,1% у річному вимірі. І хоча за той період строкові депозити зросли, проте збільшення основних депозитів, включаючи чекові рахунки і рахунки грошового ринку, становило всього 3,2% [19]. Причин, які сповільнюють зростання депозитів, досить багато. Серед них, наприклад те, що інвестори на початку нинішнього десятиріччя, продавши акції і розмістивши свої кошти на банківських рахунках, знову повертаються на фінансовий ринок. На фінансових ринках країн Східної та Центральної Європи (СЦЄ) є значний потенціал для зростання споживчого кредитування, обсяг яких на нинішній день дуже низький і становить лише 12% від ВВП, тоді як у зоні євро – 49% від ВВП. У 2002–2005 роках у країнах СЦЄ розширився обсяг споживчого кредитування на 20%, тоді як у зоні євро – тільки на 6%. Більше того, середній розмір кредиту 2005 року в цих країнах становив лише 550 євро на особу, а в країнах зони євро – 11 500 євро [22]. Отже, проведений аналіз дає можливість зробити висновок про поширення процесу глобалізації на банківський сектор і власне в період глобалізації банківського сектору намітилась тенденція до зростання безготівкових розрахунків та платежів. Адже якщо в Німеччині та Австрії до майже сто відсотків населення мають свої власні рахунки в банках і проводять за ними різноманітні безготівкові операції, то в країнах СЦЄ цей показник коливається від 45% (у Чеській Республіці, Угорщині, Словаччині) до 10% (у Болгарії та Румунії) [59].
Відповідні зміни сталися і в обслуговуванні юридичних осіб. Лібералізація, дерегуляція і глобалізація привели на ринок нових фінансових посередників. Виникла гостра конкуренція на ринку кредитних послуг, клієнти почали більше уваги звертати на мінімізацію різноманітних фінансових ризиків, зросла роль посередників при розміщенні цінних паперів і при об’єднанні та розформуванні фірм. Зміна вимог клієнтів до банківських послуг, з одного боку, сприяє розвиткові якісних масових продуктів, а з другого – вимагає створення складних, висококваліфікованих послуг, які базуються на фінансових консультаціях та ефективному управлінні капіталом.

Важливим чинником, який підштовхував банки до експансії на нові ринки була зростаюча конкуренція з боку небанківських фінансових інституцій (страхові компанії, інвестиційні фонди, фонди грошового ринку тощо). Ці структури дали альтернативні банківським депозитам продукти і виграли в банків у конкурентній боротьбі за клієнтів. Банки почали шукати нові можливості для залучення коштів і їх розміщення. Діяльність на міжнародних ринках несе за собою великі ризики. І хоча за таких умов ризики можна диверсифікувати, проте можна і потрапити в ситуацію, коли кошти пропадуть за настання фінансової кризи. У 90-х роках минулого століття такі кризи стали глобальними, охоплюючи цілі регіони – Південно-Східна Азія, Латинська Америка тощо, зокрема, особливо вразливими вони були в Мексиці, Аргентині, Бразилії. Ці кризи спонукали банки до потреби працювати в консорціумах, де ризик розподіляється між учасниками.

Особливості побудови організаційної структури банківської системи мають відповідний вплив на функціонування господарського механізму та його структуру. В умовах функціонування ринкової економіки кредитна система, на нашу думку, є елементом останньої і тип її організації повинен бути лише дворівневий. 
Щоправда, в економічній літературі трапляються висловлювання за виокремлення третього і навіть четвертого рівнів кредитної системи. В основі таких тверджень лежать виділення в окремі рівні державних банків, спеціалізованих банків, а в деяких випадках навіть спеціалізованих фінансово-кредитних інститутів (пенсійний фонд, страхові компанії, кредитні спілки тощо). Однак з точки зору особливостей вертикально-горизонтальних зв’язків і їх впливу на характер кредитних відносин та процес кредитування така класифікація, на нашу думку, не до кінця обґрунтована. Вона має значення для управління кредитною системою, а не функціонування кредитного механізму, основною ланкою якого є процес кредитування.

Горизонтально-вертикальні зв’язки в організаційній структурі банківської системи означають: по-перше, що всі комерційні банки, незалежно від форм їх власності і спеціалізації, підзвітні регіональним відділенням (управлінням) центральних банків; по-друге, «горизонталь» представляють комерційні банки та їхні відділення і філії, які підпорядковані та підзвітні своїм правлінням і дирекціям, «вертикаль» же представлена регіональними управліннями центрального банку; по-третє, взаємозв’язок між горизонтальними та вертикальними напрямами здійснюється відповідно до базових функцій центрального банку, який виступає свого роду «банком банків», тобто координує діяльність кредитної системи загалом, відповідно до розроблених напрямів грошово-кредитної політики; по-четверте, координація та регулювання діяльності «горизонталі» здійснюється центральними банками на підставі доведення нормативних та оціночних показників, а також економічними методами, суть яких полягає переважно в регулюванні грошової маси. 

Реальний вплив центрального банку на банківську діяльність фактично обмежується втручанням останнього в разі надзвичайних обставин. У зв’язку з цим європейські банкіри вважають, що центральний банк не є «центральнішим», ніж правління комерційного банку. Різниця полягає в тому, що на основі макроекономічного підходу центральний банк повинен звертати увагу на рівновагу або нерівновагу товарно-грошової маси, стабільність або нестабільність валюти, вплив адекватного або неадекватного випуску грошей в обіг на економічне зростання, а комерційні банки вирішують проблеми мікроекономічного характеру – що і як виробляти, де і скільки інвестувати, які галузі та сектор економіки розвивати, які – ні, тощо. Отже, регулятивна роль центрального банку виявляється в захисті комерційних банків і їхніх клієнтів від різного роду ризиків: ліквідності, кредитного і системного. 

Таким чином, на нашу думку, кредитна система, як елемент ринкової економіки, має бути дворівневою, а нижній (горизонтальний) рівень може складатися з двох, трьох частин, кожна з яких, у свою чергу, має власну складну структуру. Тільки дворівнева банківська структура здатна забезпечити повноцінне комплексне обслуговування господарського обороту. Адже банківська система в умовах ринку функціонує за певних умов (рис. 1.1).
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Рис. 1.1. Умови функціонування банківської системи на ринкових засадах
Примітка. Складено на основі [30; 31; 126; 164]

Виникнення нових фінансових структур із складною конфігурацією і глобальним характером нових ризиків в їхній діяльності призвело до необхідності модифікації міжнародного законодавства в галузі банківського нагляду. Їх метою є гарантування стабільності і чіткого функціонування фінансових систем. Стабільність банківської системи залежить від стабільності окремих її елементів. У період загострення конкуренції банки часто йдуть на ризиковані кроки. Що більша структура, то значнішим є ризик, що її проблеми можуть спричинити ланцюгову реакцію і вплив на інших фінансових посередників. Крім вдалого управління ризиком з боку керівництва банків і органів нагляду, велику роль відіграє макроекономічна політика, яку проводять уряди країн. Особливо важливими є недопущення надмірного бюджетного дефіциту, правильний вибір ефективної валютної політики, гнучке законодавство. Помилкова макроекономічна політика може спричинити кризи, які через взаємне пов’язання з економіками інших країн можуть призвести до масштабних економічних проблем. Глобалізація фінансових розрахунків і збільшення обсягу міжнародних і транскордонних платежів вимагає постійної інтенсифікації співпраці в галузі банківського нагляду. З іншого боку, ситуація ще не дозріла до створення централізованої наглядової структури на міжнародному рівні. Виникає це з побоювань окремих країн, що діяльність такого органу не дозволить гнучкого, ефективного і швидкого втручання за загрозливих ситуацій на внутрішньому фінансовому ринку. Відповідно це спричинило би до зміни ролі центральних банків.

Тому для забезпечення стабільності фінансових систем в умовах зростання глобалізації і появи нових складних банківських продуктів органи нагляду окремих країн приступили до створення інституцій, які б координували і підсилювали систему банківського нагляду в міжнародних масштабах. Найважливішими завданнями такої співпраці є розширення уніфікації законодавчих документів, розвиток методик оцінювання ризиків і їх пристосування до нових банківських та фінансових продуктів, прагнення створювати прозорість фінансових ринків.

Найважливішим органом координації стандартів у банківській сфері є так званий Базельський комітет із банківського нагляду. Комітет розпочав роботу 
1974 року при Банку міжнародних розрахунків у швейцарському місті Базелі. Діяльність цього комітету виходить далеко за межі Європи, а його напрацювання мають глобальний характер.

Основним завданням Комітету є вдосконалення стандартів банківського нагляду в міжнародному масштабі за рахунок:

· обміну досвідом про підписані у країнах ЄС угоди про співпрацю між органами нагляду над окремими фінансовими секторами;

· поліпшення технік нагляду над міжнародною банківською діяльністю;

· установлення мінімальних стандартів щодо банківського нагляду за стратегічними напрямами.
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Є, звичайно, певні критичні зауваження до цієї Постанови, особливо від країн із перехідною економікою. Проблематичне питання – оцінювання ризику країни, дуже складно подано схему оцінювання кредитного ризику, важко буде застосувати на практиці рейтингові оцінки визнаних рейтингових агентств. Лише невелика кількість підприємницьких структур у країнах із перехідною економікою може на сьогодні отримати рейтингову оцінку світових агентств. Ми вважаємо, що не враховано в методології можливість майнових застав і ширшого використання цільових резервів. Невирішення цих проблемних питань можуть стримати приріст капіталів у банківський сектор країн із перехідною економікою і тим самим пригальмувати їхнє економічне зростання. Однак у цілому Постанова є кроком уперед у банківській системі нагляду. І враховуючи, що Європейський Союз планує до 2010 року перетворити свою економіку в найконкурентнішу (Лісабонська Стратегія), без системи, яка б гарантувала безпеку для грошових оборотів і безпеку існуючих заощаджень, це неможливо.

Забезпеченням правильного функціонування ринку капіталів та інвестиційної діяльності займається Міжнародна організація комісії із цінних паперів (International Organization of Securities Commissions – IOSCO). Ця організація виникла 1974 року і на нинішній день веде нагляд за ринками цінних паперів більш як у 70-ти країнах.

Крім цих структур, існує ще багато міжнародних інституцій, які допомагають координувати банківські і фінансові операції (Міжнародний валютний фонд, Світовий банк та інші). Отже, на основі вищенаведеного аналізу можна зробити висновок, що глобалізація фінансового ринку, зокрема банківського сектору, зумов​лена інтернаціоналізацією капіталу на основі інтеграційних економічних процесів.

1.2. Функціонування національної банківської системи 
в умовах економічної глобалізації та регіоналізація
Термін інтеграція походить від латинського integration, що означає поєднання і створення нового цілого. Інтеграція може стосуватися різних галузей, тому ми можемо говорити про інтеграцію економічну, політичну чи культурну. Процеси міжнародної економічної інтеграції можна побачити у всіх частинах світу. Переважно під поняттям міжнародної економічної інтеграції розуміють об’єднання національних економік, при цьому, уточнюючи цей вираз, можна сказати, що міжнародна економічна інтеграція є поєднанням національних економічних потенціалів в єдиний міжнародний. Теоретики міжнародної економічної інтеграції характеризують міжнародну економічну інтеграцію як процес певних змін в економічній структурі групи країн у напрями утворення цільної економічної структури і на її основі цільного економічного організму. Зокрема, аналізуючи праці польських авторів: П. Бозик, Я. Кундера, С. Ладика, Я. Містала, М. Пулавскі, 
Т. Спорек і деяких інших [148], можна визначити чотири основних мотиви міжнародної економічної інтеграції. Зокрема, зростання ефективності економічної діяльності; політичні передумови; суспільно-економічні передумови; інші передумови.

Найважливішою причиною інтеграційних тенденцій вищезазначені автори визнають зростання ефективності економічної діяльності, яка проявляється у прирості національного доходу, спричиненого модернізацією економіки. До політичних передумов інтеграції відносять, перш за все, однорідний політичний устрій або збіжність зовнішньої політики. Найчисленніша група суспільно-економічних передумов опирається, передусім, на зростанні темпів приросту національного доходу, а в основному на зростанні добробуту. Відбувається це все за рахунок розвитку торгівлі. Сприяння в переміщенні товарів і послуг за рахунок ліквідації тарифних бар’єрів створюють державам можливість купівлі і збуту товарів за кориснішими цінами, можливість розвитку в себе у країні тих галузей виробництва, які там є найефективнішими. Інтеграція надає можливості кращого, а передовсім швидшого доступу до сировинних ресурсів, нових технологій, засобів праці.

Розвиток техніки і технологій, який супроводжує процеси інтеграції, веде, з одного боку, до міжнародного поділу праці в технологічних дослідженнях, тобто до розвитку міжнародної спеціалізації, а з іншого – до розвитку спільних досліджень, тобто до міжнародної кооперації. 

Важливим чинником розвитку інтеграційних процесів є наука. За міжнародної економічної інтеграції більшість наукових розробок скоординовані, і всі держави-учасники мають доступ до них. 

До інших чинників належить – розвиток транспортної інфраструктури, зв’язку, інформатики. Важливим елементом є охорона зовнішнього середовища та ін.

Слід сказати, що міжнародна економічна інтеграція пов’язана із великими перетвореннями, які повинні дозволити об’єднання економічних структур держав, що входять у процес інтеграції. Вищеназвані автори вважають, що для цього мають бути певні передумови, а саме: географічне положення; компліментарність економічних структур; відповідна інфраструктура; проінтеграційна економічна політика.

Географічне положення є важливим елементом, оскільки від відстані, на якій розташовані держави, що хочуть інтегруватися, залежить час переміщення товарів та послуг і, відповідно, вартість їх транспортування. Суттєвим, але не найважливішим моментом є компліментарність і конкурентність. Щодо інфраструктури, то передовсім це мають бути обов’язкові технічні умови для проведення торгівельного обміну. Сприятлива економічній інтеграції політика держави виражається перш за все в мінімізації або навіть у повній ліквідації міждержавних мит, квот, тарифів та інших бар’єрів на шляху переміщення товарів і послуг.

Економічна інтеграція проходить у своєму розвитку низку етапів, зокрема: зона вільної торгівлі; митний союз; спільний ринок; монетарний союз; економічний союз; політичний союз.

Зона вільної торгівлі – найпростіша форма міжнародної економічної інтеграції. Вона передбачає ліквідацію мита і кількісних квот у торгівлі між визначеною групою країн. 
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На початку 1955 року міністр закордонних справ Нідерландів опрацював план (відомий як план Бейєна), у якому виклав проект створення європейського економічного союзу. Праці над створенням такого союзу розпочалися після відповідного рішення міністрами закордонних справ країн – членів Об’єднання вугілля і сталі на конференції в Мессіні в червні 1955 року. ЄЕС розвивався досить активно. У 1968 році було створено митний союз на промислові вироби, у 
1962–1968 рр. успішно впровадили основи спільної аграрної політики, а із січня 1970-го почала функціонувати спільна торгівельна політика.

У вересні 1985 року було скликано міжнародну конференцію, на якій було прийнято Єдиний європейський акт (ЄЄА), який набув чинності з 1 липня 1987 року [86]. 
Черговим документом, який вплинув на розвиток економічної інтеграції країн Західної Європи, була Угода про Європейський Союз, підписана в голландському місці Маастрихті 7 лютого 1992 року. Ввели її в дію після ратифікації всіма членами Союзу з 1 листопада 1993-го. Три об’єднання (ЄОВіС, Євратом і ЄЕС) творили перший ешелон Союзу, який займався економічними питаннями. Головними завданнями цього ешелону були економічний розвиток, поліпшення добробуту і безпеки населення. Центральне місце серед економічних завдань було відведено створенню економічного і валютного союзу. У преамбулі Маастрихтської угоди було зазначено, що метою Європейського Союзу є : сприяння економічному і суспільному прогресу, який буде стабільним і неперервним, зокрема шляхом створення простору, позбавленого внутрішніх кордонів, і шляхом утворення економічного і валютного союзу, який, імовірно використовуватиме єдину валюту [35]. 
Суттєвим моментом у вільному переміщенні послуг стало право відкриття в інших країнах фірм, підприємств і філій фінансових установ. Слід зазначити, що впровадження єдиних норм для регулювання діяльності спільного ринку зіштовхнулося з низкою проблем, пов’язаних із значною відмінністю національного законодавства країн-членів, а також з існуючою в деяких країнах монополією державних фірм на певну діяльність (авіаперевезення, телекомунікація та ін.). Це унеможливило повну гармонізацію законодавства у сфері вільного переміщення послуг і тому керівництво ЄЕС обмежилося мінімальними узгодженнями права й прийняло положення про визнання чинного в кожній країні зокрема [178]. 
Повну свободу переміщення капіталів мала забезпечити директива ЄЕС, прийнята в червні 1988 року. Згідно з цією постановою всі країни спільноти, за винятком Греції, Португалії, Іспанії і Ірландії, зобов’язані були від 1 липня 1990 року відмінити всі норми та інструкції, що перешкоджали виконанню між ними фінансових трансакцій. Решту країн мали це зробити до кінця 1992 року, а Греція – до липня 1994-го [178]. Громадяни об’єднаної Європи отримали право вільного вибору місця для відкриття своїх банківських рахунків, вкладення коштів на депозити і виконання банківських розрахунків.

Маастрихтська угода 1992 року надала правові основи для створення європейського валютно-економічного союзу, визначила терміни, установила критерії для конвергенції і передбачила структури, необхідні для функціонування союзу. Це Європейський валютний інститут, економічно-фінансовий комітет і система центральних банків з Європейським центральним банком. На саміті в Мадриді в грудні 1995 року було створено програму впровадження єдиної валюти й обрано їй назву – євро (euro). Ця програма передбачала три фази впровадження євро. 

Перша фаза розпочалася на початку 1998 року. Тоді визначили країни, які виконували критерії конвергенції та утворили керівництво Європейського центрального банку.

Друга фаза розпочалася із січня 1999 року і тривала до кінця 2001-го. То був період фіксації курсів євровалют і впровадження в обіг безготівкового євро.

Третя фаза розпочалась з 1 січня 2002 року і тривала до кінця червня. Тоді вилучали готівкову національну валюту європейських країн – членів Союзу і впроваджували в готівковий обіг євро.

Склад валютно-економічного союзу був визначений 2 травня 1998 року під час надзвичайного саміту Ради Європи в Брюсселі. До союзу не увійшли Великобританія, Данія, Швеція і Греція. Перші три країни не увійшли до союзу через суспільно-політичні мотиви. Греція на той час не виконувала критеріїв конвергенції, але виправила становище і в січні 2001 року вступила до союзу.

Створення валютно-економічного союзу відкрило дорогу до наступного етапу – створення політичного союзу.

Дуже суттєвим важелем на прискорення інтеграції ринків країн ЄС у дійсно єдиний великий ринок є перехід з 1 січня 1999 року країн Союзу до так званого третього етапу побудови Валютного і економічного союзу (Economic and Monetary Union – EMU). Того дня остаточно і безповоротно були зафіксовані співвідношення між валютами 11-ти країн Європейського Союзу і встановлено їх курс до нової європейської валюти – євро. Шлях до валютного європейського союзу є одним із найважливіших епізодів в історії міжнародної валютної системи. Причини, які привели до створення валютного союзу, можна розподілити на історичні, економічні та політичні.

Історичні причини полягають у прикрому досвіді європейців щодо використання плаваючих валютних курсів у 20-х роках минулого століття, коли стабілізації вдалося досягти лише після застосування твердого паритету щодо золота.

Економічні причини зумовлені тим, що європейські економіки є, за своєю суттю, невеликими і дуже відкритими для закордонного обміну. Ця відкритість зростала з утворенням ЄС і в той же час за збільшення товарообороту зростали перешкоди, які виникали через коливання валютних курсів.

Нарешті, слід визнати, що Європейський економічно-валютний союз за своїм характером – союз політичний. Коли б не величезна політична воля всіх членів Союзу, реалізація цього проекту була би неможлива.

Ще однією з причин, як економічних, так і історично-політичних, була значна дискримінація європейських валют у порівнянні з привілейованим становищем американського долара. 

Європейський валютно-економічний союз пройшов до свого становлення надзвичайно довгий і важкий шлях. Треба було подолати багато політичних і економічних бар’єрів. З одного боку, країни старались мінімізувати свої видатки за банківських платежів, з другого – не хотіли втратити свого права на ведення монетарної політики. 

Брак необхідних умов до впровадження спільної валюти у другій половині 
ХХ століття в Західній Європі змушували ці країни до довгих процесів узгодження законодавчих актів різних за розвитком економік, у результаті чого створились передумови виникнення валютного союзу. Інтеграція у світовий європейський економічний простір мала певні труднощі через різні рівні національних економік, у кожній з яких були свої преференції. Тільки після глибокої інфляції, яка охопила країни Західної Європи, більшість із них переконалась у потребі реструктуризації монетарної політики, яка створювала умови для макроекономічної стабілізації. Ці процеси повинні були проходити так, щоб не втратити політичної підтримки, адже низка реформ мали досить непопулярний характер. Провідними в цих процесах були Німеччина і Франція. Саме ці країни ініціювали крок за кроком зміни в європейських відносинах і шляхом політично-економічних компромісів привели до впровадження євро.

Слід зазначити, що банківські системи країн Європейського Союзу походять із різних культур, що накладає відбиток культури і специфіки економік різних країн чи навіть регіонів. Частина банківських систем Європи, особливо Італії, Іспанії, Португалії, Франції і Німеччини, характеризувалася значним роздрібненням фінансових інституцій. Значну частку в банківській системі займали і займають і нині ощадні каси. Проте в результаті необхідності пристосування до вимог законодавства ЄС і зростання конкурентної боротьби дрібні банки шляхом реструктуризації об’єднувалися в групи або приєднувались до великих банків.

Характерним явищем для Західної Європи є поступове зменшення кількості самостійних банків. Заодно зростають обороти і капітали банків. Паралельно інтенсивно збільшувалася, за винятком останніх десяти років, мережа банківських філій і відділень. Зменшення кількості самостійних банків не була значно пов’язана з ліквідацією неплатоспроможних структур. У більшості випадків це є результатом злиття діючих банків у більші і сильніші структури з метою вирішення фінансових проблем, надання кредитній інституції більших розмірів, розширення її можливостей, зміцнення її позиції в конкуренції з іншими банками.

Злиття в більші і сильніші організації є характерним у всіх галузях західної економіки. Але об’єднання, які проходять у банківській сфері, мають особливе значення для економіки і тому є предметом особливої уваги та спеціальних законодавчих актів, які впроваджуються органами влади. Зміни в банківському секторі детально вивчають і аналізують зацікавлені держави та керівні органи Європейського Союзу. Вивчаються причини і наслідки об’єднань. Державні органи втручаються в ці процеси, а часто їх ініціюють, вважаючи їх за важливий інструмент економічної політики. На нашу думку, використання досвіду державного впливу на формування банківської системи є дуже важливим для регулюючих фінансово-банківських структур в Україні. 

Злиття та поглинання серед компаній та банків у межах однієї держави – члена ЄС регулюється національним законодавством, яке потребує загальноєвропейської гармонізації. Транснаціональні злиття та поглинання в межах ЄС регулюються Директивою ЄС № 4046 від 1989 р. та № 1310 від 1997 р., в яких Європейська комісія контролює злиття, якщо оборот кожної компанії становить більше ніж 250 млн євро, а сукупний оборот перевищує 5 млрд євро. 
Лібералізація і дерегуляція як основні фактори глобалізації призвели до збільшення на ринку банківських послуг небанківських установ. При цьому зменшилась роль банків як традиційних фінансових посередників. Це привело до пошуку банками нових сфер діяльності, упровадження нових продуктів, частина з яких була до цього прерогативою інших фінансових структур, передовсім страхового бізнесу. Ринок, який захоплюють небанківські структури, практично втрачають комерційні банки. Тому банки ідуть шляхом зміцнення своїх позицій за рахунок зростання капіталів, а це призводить до злиття і  поглинання.
Явище об’єднання банків є характерним для всіх розвинутих країн і поза Європою, особливо у Сполучених Штатах Америки та в Японії.

Статистичні дані по країнах ОЄСР за 1960–1981 і 1980–1984 роки дають можливість сформулювати однозначні висновки щодо напрямів змін у банківському секторі Європи. Вони показують, що в більшості країн кількість місцевих банків суттєво зменшувалась (крім дуже малих держав і в такому нетиповому регіоні, як Люксембург) [104].

У Німеччині кількість самостійних банків зменшилась із 13,3 тисячі в 
1957–1960 роках до 4,7 тисячі в 1984 році і 3,6 тисячі – у 1985-му. Збільшилась кількість іноземних банків і їхніх філій із 15-ти у 1957 році до 67-ми – у 1995 р. Наприкінці 1995 року було 157 іноземних банків і банків із переважаючим іноземним капіталом. Причиною таких явищ були об’єднання, купівля і поглинання цілих банків (табл. 1.1 і 1.2).
Таблиця 1.1

Депозитно-кредитні банки Бельгії  
	Рік
	Банків, 
усього
	У тому числі, банків із капіталом:

	
	
	в основному бельгійським
	в основному іноземним

	1950
	
	
	

	1960
	
	
	

	1970
	
	
	

	1980
	
	
	

	1990
	
	
	

	1992
	
	
	

	1993
	
	
	

	2000
	
	
	

	2004
	
	
	

	2005
	
	
	


Примітка. Складено за даними [118; 144].

Таблиця 1.2

Кількість об’єднань, купівля, придбання часток у капіталах у банках ЄС 
	Рік
	Кількість операцій
	Процентне співвідношення

	1986./87
	
	

	1987/88
	
	

	1988/89
	
	

	1989/90
	
	

	1990/1991
	
	


Примітка. Складено за [106].

У подальшому цей процес продовжувався, що відображає табл. 1.3 у грошовому вираженні об’єму операцій із злиття і поглинання.
Таблиця 1.3

Світові злиття і поглинання  в банківському секторі 1996–2006 
(у млрд дол. США)

	1996 р.
	1997 р.
	1998 р.
	1999 р.
	2000 р.
	2001 р.
	2002 р.
	2003 р.
	2004 р.
	2005 р.
	2006 р.

	79,1
	243,7
	501,2
	378,2
	502,0
	376,1
	259,1
	330,9
	499,4
	598,2
	902,5


Примітка. Складено за [117; 147].
В ЄС за 1990–1997 роки ця сума поглинань і злиттів становила 201 739 млн євро, а за 1999–2001 рр. – 333 664 млн євро [102].

Поряд з цими змінами відбувалося всебічне зростання банківської діяльності, яка характеризувалася розширенням мережі відділень, зростанням грошових оборотів, збільшенням активів банків, зростанням власних капіталів. 

Статистичні дані показують дуже динамічний ріст банківської мережі в шістдесятих роках, дещо повільніший у сімдесятих і практично застій у вісімдесятих (табл. 1.4).

Таблиця 1.4

Розвиток банківської мережі (відділення, філії, головні контори, разом)
	Країни
	Кількість банківських установ
	Кількість банківських установ, на 100 тис. мешканців

	
	1960 р.
	1970 р.
	1980 р.
	1985 р.
	1960 р.
	1985 р.

	Бельгія
	
	
	
	
	
	

	Данія
	
	
	
	
	
	

	ФРН
	
	
	
	
	
	

	Італія
	
	
	
	
	
	

	Нідерланди
	3 459
	5 177
	7 399
	6 529
	30
	45


Примітка. Складено за [58].
Аналіз наведених даних свідчить, що зменшення кількості самостійних банків не привели до зменшення банківської діяльності. Навпаки, зростання мережі показує про зміцнення позицій банків після консолідації і збільшення їх активності.

Для прикладу, у Франції кількість філійної мережі 2006 року збільшилась на 511 установ, якщо порівняти з 2005-м.
Розглянувши структуру банківського сектору в подальшому розвитку в Німеччині, Австрії, Франції, Бельгії, можна зробити висновок, що кількість банківських установ стабілізувалась (табл. 1.5).
Таблиця 1.5

Кількість банківських установ 

	Країни
	Кількість банківських установ ( головні контори без філій)

	
	2002 рік
	2003 рік
	2004 рік
	2005 рік
	2006 рік

	Німеччина
	
	
	
	
	

	Австрія
	
	
	
	
	

	Франція
	
	
	
	
	

	Бельгія
	
	
	
	
	


Примітка. Складено за даними: [118–121].
Головною причиною цих банківських консолідаційних процесів у Західній Європі були зміни в політиці і економіці країн цього регіону. Важливу роль у стимулюванні цих процесів відіграли інтеграційні рухи всередині Європейського Союзу і співпраця в ОЄСР.

Банки в даній ситуації постали перед проблемою розширення пропозиції щодо своїх продуктів, модернізації банківських технологій і при цьому потрібно було забезпечити зростання ефективності у своїй діяльності. Потреба постійно змагатись із конкурентами вимагала більших інвестицій на впровадження нових послуг і поліпшення їх якості. Особливим чинником на зростання інвестиційних вкладень був розвиток інформатики і телекомунікації. Пошук коштів для розвитку цих напрямів стали для малих банків поважною проблемою. У більшості країн Західної Європи у зв’язку з новими ризиками посилився банківський нагляд і проявились дії урядів на заохочення збільшувати власний капітал банків. Одним із засобів вирішення цих проблем були консолідаційні операції, які спочатку ініціювались зацікавленими банками, а потім і органами банківського нагляду.

Причинами об’єднань зокрема, були:

· об’єднання мережі існуючих відділень і філій для розширення географії послуг одного із банків;

· потреба збільшення капіталу для виходу на міжнародні ринки;

· поліпшення структури та організації праці після об’єднання і використання спільних коштів для оновлення технологій.

Ці процеси у країнах Західної Європи відбувались в різних формах:

· класичних «фузій» (об’єднань) двох чи декількох самостійних банків, у результаті яких утворювались нові структури, що володіли всім майном і зобов’язаннями об’єднаних банків;

· поглинанням більшими і сильнішими банками, наприклад шляхом купівлі менших і слабших; 

· купівля сильним банком частки в капіталі іншого банку з метою впливу на його діяльність, при цьому слабший банк зберігає формально назву і незалежність;

· створення банківських холдингових груп, де учасники зберігають достатню незалежність, але ведуть узгоджену фінансову політику і користають, за потреби, із коштів холдингу;

· об’єднання малих банків з метою постійної співпраці з великим банком, який виконує щодо них функції центрального банку.

1.3. Єдиний європейський банківський простір 
як результат інтеграційних процесів

Об’єднаний фінансовий ринок у межах ЄС почав формуватися ще у 80-ті роки минулого століття. Одним із важливих факторів, що вплинули на глибину змін у банківській справі, є процес інтернаціоналізації та глобалізації європейського банківського простору. 

Головним інструментом цього об’єднання були директиви, які видавала Рада ЄС (попередньо Рада міністрів). Перша директива про зняття обмежень на переміщення капіталів між цими країнами була видана Радою міністрів тодішнього Європейського Економічного Союзу вже 1960 року. Ці директиви зробили можливим практичну реалізацію записаних ще в Римському договорі (який є основою функціонування ЄЕС, а потім ЄС) трьох ключових свобод для функціонування фінансового ринку в ЄС: свободи вибору місця перебування, свободи надання послуг і свободи переміщення капіталів.

З позиції фінансової установи свобода вибору місця перебування означає право до діяльності (у формі представництва, філії, відділення і т. д.) на території інших країн – членів ЄС на умовах, визначених законодавством цих країн щодо своїх громадян. Свобода надання послуг означає можливість юридичній особі, яка має свою структуру в одній із країн ЄС, пропонувати свої послуги на користь клієнтів з інших країн Союзу, без потреби утримання там будь-яких структур. Істотне значення для встановлення одноманітного і цільного фінансового ринку мало гарантування свободи переміщення капіталів між країнами ЄС. Важко собі уявити фінансові інституції, а особливо банки, які б могли вільно діяти на всій території Союзу, якби існували бар’єри у виконанні платежів. Приблизно посередині 1994 року Греція останньою в ЄС відмінила всі валютні обмеження в міжнародних розрахунках.

Важливе значення має зв’язок вищевказаних свобод із діючою на ринку ЄС так званою умовою «єдиної ліцензії». Застосування цієї умови означає, що фінансова структура, яка отримала дозвіл на ведення діяльності в одній із країн Європейського Союзу, може її вести в інших країнах Союзу. Для встановлення єдиного фінансового ринку важливим було теж прийняття умови взаємного визнання національних законодавчих актів, виданих країнами – членами ЄС щодо до цього ринку. Слід зазначити, що діяльність банків в Європейському Союзі регулюється національними законами та інструкціями, які діють за стандартами директив ЄС. Прийняття таких засад діяльності разом з іншими, вищевказаними, стало простішим для застосування, ніж створення єдиного законодавства для всіх країн Союзу.
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Упорядкування у структурні зміни банків та інших акціонерних товариств внесла директива Ради ЄС за номером 78/855/CE від 1978 року. Вона визначила єдині правила контролю за структурними змінами в капіталах товариств і відсоткові пороги часток, після перевищення яких необхідно інформувати про це владні структури. На початкових етапах увага влади була спрямована на недопущення надмірної концентрації капіталів банків у руках однієї структури. Проте розвиток конкуренції між банками в міжнародних масштабах привів до того, що ця боязнь відступила на дальший план, а виникла проблема зміцнення банківської системи і запевнення їй можливості належної конкуренції із закордонними банками.

Упровадження євро значно зміцнило існуючі від початку 1980-х років тенденції до консолідації в банківському секторі. Кількість кредитних установ помітно зменшилась (рис. 1.2) . Зокрема, 1985 року у країнах ЄС діяло більш ніж 11 200 кредитних установ, а 2001-го активних банківських структур було вже 7 219 [190].
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Рис. 1.2. Динаміка кількості кредитних установ, 
зареєстрованих у країнах Європейського Союзу
Примітка. Складено автором за EU banking struktures [107]  

Найбільшу частку становили ощадні каси, каси взаємодопомоги і кооперативні банки, які в основному діяли на локальних ринках. Процес консолідації в секторі фінансових послуг є світовим феноменом і не пов’язаний винятково зі змінами в законодавстві Європейського Союзу чи впровадженням єдиної валюти. Причиною цього є посилення конкуренції. Консолідаційний синдром особливо притаманний у малих країнах, де операції на банківському ринку зосереджуються в декількох великих кредитних інституціях.

У ході аналізу концентрації банківських операцій у регіоні чи країні прийнято брати до уваги суму активів або пасивів найбільших п’яти чи десяти банків.
Рівень концентрації визначено на національному рівні як частка п’яти найбільших кредитних установ в активах до загальної суми активів деяких європейських країн і відображено в табл. 1.6.
Таблиця 1.6

Концентрація активів банківської системи в п’яти найбільших банках 
у процентах до загальних активів
	Країна
	2005 рік
	2001 рік
	1995 рік
	1990 рік

	Бельгія
	
	
	
	

	Нідерланди
	
	
	
	

	Фінляндія
	
	
	
	

	Португалія
	
	
	
	

	Данія
	
	
	
	

	Греція
	
	
	
	

	ЄС – 15
	
	
	
	

	Швеція
	
	
	
	

	Франція
	
	
	
	

	Ірландія
	
	
	
	

	Австрія
	
	
	
	

	Іспанія
	
	
	
	

	Великобританія
	
	
	
	

	Люксембург
	
	
	
	

	Італія
	
	
	
	

	Німеччина
	
	
	
	


Примітка. Складено за [147].
У французькій банківській системі головну роль відіграють банківські групи: BNP-Paribas, Societs Generale, Credit Mutuel – CIC, Natexis – Banques Populaires, CCF і об’єднані під назвою Calyon – Credit Agricole i Credit Lyonnais. Частина із цих груп виникла на основі об’єднавчих процесів банків різної спеціалізації, частина була державними структурами. Перша фаза процесу приватизації відбулась у 1986–1987 роках. Тоді продали Societe Generale, CCF, Paribas. Друга хвиля – 1993 року, тоді приватизували BNP i Credit Local de France. У 1996 році внесено зміни до банківського законодавства від 1984-го. Останні приватизаційні процеси відбулися в 1998–1999 роках. 

В Італії 1990 і в 1994 рр. було прийнято два законодавчі акти, на основі яких реформовано банківську систему, після чого малі ощадні каси і банки почали процес об’єднання у великі регіональні групи або увійшли в банківські холдинги (такі, як Uni Credito). Між 1990 і 1998 роками відбулося 350 злиттів і з 1 156-ти інституцій залишилось 935. У 1993–1998 роках в Італії приватизовано сім банків. Практично всі тарифи, комісії та інші оплати однакові у всіх італійських банках. 

В Іспанії функціонує три типи банків. Це досить розвинута мережа ощадних кас, мережа банків з обслуговування фізичних осіб та дрібних підприємств і спеціалізовані потужні банки. Оплати за послуги тут залежать від розміру банку і його спеціалізації. Кількість іноземних банків тут не є значною, проте більшою, ніж в Італії, Франції чи Німеччині. 

У Португалії до початку 1990-х років банки були державними. Після вступу країни 1986 року до Європейського Союзу уряд був вимушений розпочати приватизацію банківського сектору. Найбільші португальські банки в порівнянні зі своїми конкурентами з ЄС є досить малими, проте в останній декаді минулого століття відбулась швидка концентрація банківського сектору і п’ять найбільших банків збільшили свою частку на ринку із 45-ти до 80 відсотків. 

Дещо інакшою є ситуація в таких країнах, як Німеччина, Австрія, Люксембург. Це країни зі стабільним і потужним у сенсі капіталу банківським сектором. Люксембург утримується практично з банківської діяльності, яка створює 15% ВВП і приносить 30% доходів із податків. У банках працює 10% працездатного населення. 

Головним напрямом діяльності люксембурзьких банків є обслуговування корпоративних клієнтів та інвестиційна діяльність. Тут переважає частка іноземного капіталу, особливо бельгійського і французького. Цікавим є і те, що до половини 1998 року банки, які функціонували в Люксембурзі, не були зобов’язані створювати резерви. Лише в липні 1998-го Центральний банк Люксембургу (Banque Central du Luxemburg), виконуючи вимогу 19 параграфа статуту Європейської системи центральних банків, відкрив для всіх банків рахунки і ввів обов’язкове резервування в розмірі 2 відсотків. 

Вырезано
Для приобретения полной версии работы 

воспользуйтесь поиском на сайте  www.mydisser.com
ьких банківських груп Den Danske A/S поглинула п’ять шведських банків.

Фінляндія характеризується великою концентрацією банківського капіталу. Тут основну роль відіграють три великі групи банків: Leonia Bank PLC, Meritanordbanken Ltd., Okobank. Ці банки мають широку гаму банківських і страхових продуктів. Крім цього, на фінському ринку діють декілька десятків кооперативних банків, ощадних кас і малих комерційних банків. У фінських банках є значна частка шведського капіталу.

Греція належить до країн, де банківська система не є достатньо сильною. В Європейський Союз Греція вступила 1981 року, проте і сьогодні вона не має значних успіхів в економіці, що відбивається і на розвитку банківської системи. Тому продукти грецьких банків дещо гірші від їх конкурентів по ЄС і потребують ще значних змін.

Аналіз об’єднань і процесів злиття в 1999–2001 роках свідчить, що більшість із них проходила всередині національних банківських систем і це є зрозумілим з огляду на приготування до міжнаціональних об’єднань. 

Банки прагнуть збільшити свої капітали, щоб потім мати кращий захист перед конкурентними поглинаннями інших фінансових структур. Аналіз показує, що в загальній кількості злиттів і об’єднань, які відбулись в ЄС з 1990 до 2001 рр., тільки 20% були операціями міжнародного масштабу, решту 80% мали національний характер. 

Найгучнішим поглинанням було приєднання банку Paribas до BNP (Banque Nationale de Paris). Початково BNP планував також приєднати банк Societe Generale, але у зв’язку із супротивом працівників цього банку до об’єднання не дійшло. Ця фузія була ключовою у процесі консолідації французької банківської системи. Останньою найбільшою і досить драматичною у Східній Європі (спротив польських урядових структур) була процедура об’єднання італійського банку Uni Credito і німецько-австрійського HVB.

Сам процес консолідації в банківському секторі проходить досить різноманітно, залежно від певних обставин і перешкод, які виникають у субсекторах цього ринку, а саме в роздрібному і корпоративному. Банківське обслуговування фізичних осіб в основному монополізоване національними ринками, хоча сучасна Інтернет-технологія дає можливість міжнародного обслуговування, тоді як корпоративні банківські послуги обслуговуються в масштабі всього Євросоюзу. Корпоративний банківський бізнес набагато інтегрованіший і працює в умовах гострої конкуренції. Фінансові інструменти, якими оперують на цьому ринку, приносять прибуток здебільшого залежно від обсягу операцій. Це може в найближчий час привести до концентрації банківських оборотів у декількох великих фінансових центрах і банках. Така ситуація може сприяти прискоренню злиття низки невеликих банків, а також може переорієнтовувати ряд банків на роботу із фізичними особами. У результаті може виникнути ситуація, що в Євросоюзі буде невелика кількість потужних банківських установ, які обслуговуватимуть корпоративних клієнтів, і певна кількість традиційних кредитних установ, які функціонуватимуть на національних і локальних ринках.

Щодо Європейської системи центральних банків, то вона складається з Європейського центрального банку (ЕВС – European Central Bank), а також із центральних банків усіх країн – членів ЄС. Отже, до складу ЄСЦБ входять також і центральні банки тих країн, які не увійшли в зону євро. Вони мають право на власну емісію грошей, тобто зберегли монетарну суверенність. Щодо справ зони функціонування євро, то вони не мають права голосу і їхній статус такий, як на підготовчому етапі до повного членства у Валютному європейському союзі.

Європейською системою центральних банків керують два головні органи, а саме – Рада керуючих (Governing Council) і Правління (Executive Board). Рада керуючих – вищий орган і до її складу входять усі члени Правління і керуючі центральними банками країн зони функціонування євро. Головним завданням Ради є формування грошової політики, її мети й інструментів. Рішення приймаються більшістю голосів, при цьому один член Ради має право на один голос. Усі члени Ради не є захисниками національних інтересів своїх країн, вони виступають у ролі незалежних експертів, які керуються інтересами всієї зони дії євро. До складу Правління входять Голова, заступник Голови і четверо членів. Усіх їх призначає Європейська Рада. Їхнє головне завдання – упроваджувати в життя грошову політику, визначену Радою Керуючих, а також поточне керівництво діяльністю ЄСЦБ. Додатковим керівним органом є Генеральна рада (General Council), яка функціонує як консультаційний форум і для підтримання контактів між країнами зони дії євро та іншими членами ЄС.

Грошова політика, яку проводили центральні банки до об’єднання в ЄСЦБ, часто була суперечливою. За допомогою центральних банків пробували обмежити інфляцію і одночасно стимулювати зростання економіки. Проте досвід показав, що лише грошова політика не може бути панацеєю. Тому вже в 90-х роках минулого століття головним завданням центральних банків було утримати стабільність цін, а решту макроекономічних проблем, таких як економічне зростання, зменшення безробіття та інше, стало завданням для політики бюджетної, податкової, соціальної, регіональної. Але коли виникло питання підтримання стабільності цін на довший період часу, то стало зрозумілим, що довготривала програма дій центрального банку мусить бути незалежною від поточних політичних впливів. Адже політики хочуть швидких результатів своїх дій, а вплив грошової політики на інфляцію має довготерміновий характер і діє зі значним запізненням. Тобто певний час не видно результату впливу центрального банку.

Отже, щоб приймати непопулярні в певному відрізку часу рішення, центральний банк мусить бути незалежним. Цим і керувались країни ЄС, коли творили Європейський центральний банк. Європейський валютний інститут, який готував передумови функціонування ЄС, 1996 року обумовив чотири елементи незалежності ЄЦБ і національних центральних банків: інституційна незалежність, персональна незалежність, функціональна незалежність і незалежність фінансова.

Інституційна незалежність визначається незалежністю ЄЦБ і центральних банків від інших інституцій ЄС та інституцій країн – членів Союзу. Це означає, що політична влада Європейського Союзу і політичні влади країн-членів не мають права втручатися в діяльність ЄЦБ і національних центральних банків. Це підтверджено і Угодою про Європейський Союз, підписаною 1992 року в Маастрихті (параграф 107). Істотним повноваженням щодо ефективності дій ЄЦБ є надане йому право – у певних рамках – накладати штрафи на банки за невиконання його розпоряджень. Це передбачено Статутом ЄСЦБ. 

Гарантією незалежності персоналу ЄЦБ головним чином є призначення на посаду на довголітній період. Членів Правління ЄЦБ обирають на вісім років за спільною згодою урядів країн – членів ЄС на підставі рекомендації Ради Європейського Союзу, узгодженої з Європарламентом і Радою керуючих ЄЦБ. Незалежність Ради керуючих підсилюється ще тим, що керівників центральних банків країн ЄВС обирають на п’ять років.

Функціональна незалежність Європейського центрального банку полягає в основному в реалізації його основної мети, якою є підтримання стабільного рівня цін. Важливим інструментом, що підтримує функціональну незалежність, є прийнята в 104-му параграфі Угоди заборона фінансування ЄЦБ і національними центральними банками дефіциту інституцій та органів усіх рівнів країн ЄС. Заборона стосується також купівлі їхніх боргових зобов’язань у момент їх емісії. Таким чином було чітко відділено центральний банк і публічну владу.

Фінансова незалежність полягає в можливості забезпечити себе необхідними коштами для діяльності – як інвестиційної, так і поточної. Бюджети центральних банків виключені із загального бюджету Європейського Союзу, і ні національні уряди, ні центральні органи ЄС не можуть впливати на фінансову діяльність центральних банків. Головні доходи центральні банки отримують з емісії грошей і з розміщення в інвестиції своїх валютних резервів. Безумовно, за надання центральним банкам такої суттєвої незалежності на них було покладено не меншу відповідальність. Правда, поняття відповідальності такої юридичної особи, як ЄЦБ, – це висвітлення своїх рішень у звітах і аргументація прийнятих рішень. 

Відповідальність за реалізацію головної місії і завдань Європейського центрального банку несуть два його колегіальні органи: Рада керуючих і Правління. Колегіальність полягає в тому, що всі члени Ради і Правління мають однаковий статус і тільки один голос при ухваленні рішень. Колегіальність необхідна для виконання головної мети в зоні дії євро – підтримання стабільності цін. Тому рішення приймаються не з позиції якоїсь окремої країни, а відповідно до потреб усієї зони функціонування євро [231].

Щодо питання про відповідальність ЄЦБ, то слід звернутися до Маастрихтської угоди, у параграфі 105.1 якої зазначено, що головною метою грошової політики ЄЦБ є підтримання стабільності рівня цін. Утілюючи цю мету в життя, Рада керуючих визнала, що стабільність рівня цін – це така ситуація, коли річне зростання цін гармонійно співвідноситься до індексу споживчих цін і відповідає показнику 0–2%. У той же час цей показник розраховується за середній період, і ЄЦБ не реагуватиме на зростання цін, яке відбувається в коротких періодах.

Суттєву роль в оцінюванні результатів грошової політики ЄЦБ відіграють два головні показники. Перший із них побудований на основі того, що першопланову роль в інфляційних процесах у довгих і середніх періодах відіграє кількість грошей в обігу. Цю кількість визначають певними коефіцієнтами і рівень такого коефіцієнта приймають на Раді керуючих. Другий – складається з певної кількості фінансових і економічних показників, які характеризують можливість зростання цін. Проте важко оцінити дієвість політики ЄЦБ відразу, бо стабільність цін розглядають у середньому періоді, а це три – п’ять років. Крім цього, завдання утримання стабільності цін прив’язується до загальних завдань Європейського Союзу щодо економічного зростання і зменшення безробіття.

ЄЦБ несе відповідальність перед громадянами Європейського Союзу, оскільки вони через свої представницькі, законодавчі і виконавчі органи створили Європейський центральний банк. Оскільки інтереси громадян виражає перш за все Європейський парламент, то він і є найважливішою інституцією, перед якою несе відповідальність ЄЦБ. Інформацію про свою діяльність ЄЦБ в основному подає Раді Європи у формі річних звітів.

Форми звітів про діяльність ЄЦБ – дуже різноманітні. Після кожного планового засідання Ради керуючих, яке проходить два рази на місяць, оголошують прес-релізи. Після першого в місяці засідання проходить прес-конференція керівництва. Члени Ради анонсують свою діяльність на різних конференціях і засіданнях. Раз на тиждень публікуються баланси про фінансовий стан, щомісяця всіма офіційними мовами ЄС публікується місячний бюлетень ЄЦБ, по закінченні року – Річний звіт.  

Діяльність ЄЦБ обговорюють після отримання Річного звіту в Європарламенті. Голова Правління банку щоквартально звітується перед комісією з економічних 
і фінансових питань і бере участь у засіданнях Ради цього парламентського комітету.

Вырезано
Для приобретения полной версии работы 
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Слід зазначити, що необхідність об’єднання і консолідації в європейському банківському секторі стала невід’ємною складовою через перевищення пропозиції фінансових послуг над попитом на них. Доцільність такого напряму в діяльності банківського сектору очевидна, адже об’єднання різних напрямів банківської діяльності хоча і несе за собою велику частку ризиків, але має і суттєві вигоди та переваги – стійке становище на фінансовому ринку, завоювання своєї ніші на ньому і відповідно суттєво поліпшити свій фінансовий стан. Можливість такої консолідації пов’язана з різного роду перешкодами, які пов’язані з особливостями оподаткування, нормативного регулювання і культурної специфіки різних країн європейського банківського сектору. 

Більше того, трудове законодавство, накладає певні обмеження, знижує можливості банків щодо економії на масштабах операцій за рахунок скорочення штатів після завершення процесу придбання чи злиття. Окрім цього, як з економічних мотивів, так і національних, через почуття національних переваг, деякі європейські уряди перешкоджають іноземним фінансовим інститутам здійснювати контроль над важливими банками країни. Проте у зв’язку з інтеграцією нових країн (країн ЦСЄ) в Євросоюз залишається все менше можливостей національним банкам для зростання всередині країни, оскільки банки відчувають дедалі більший тиск, пов’язаний із необхідністю демонструвати стабільні темпи росту, тим паче, що в більшості країн декілька великих банків уже володіють великою частиною ринку. Тому міждержавні банківські злиття та поглинання сприймаються як черговий логічний крок і, таким чином, банки розглядатимуть міжнародні поглинання як швидкий та ефективний шлях до проникнення на інші європейські країни.

Усі нові члени ЄС мають намір увійти в зону євро після того, як їхні економіки прийдуть у відповідність із певними критеріями, зокрема, щодо інфляції, коливань валютного курсу, процентних ставок і дефіцитів державного бюджету. Коли ці умови будуть виконані, нові країни ЄС зможуть приєднатися до багатостороннього механізму регулювання валютного курсу (Exchange Rate Mechanism, ERM ІІ), що сприятиме подальшому зміцненню стабільності.

ERM II є багатосторонньою угодою з фіксованими, але регульованими середніми курсами національних валют щодо євро і з коридором флуктуації ±15%. Рішення відносно середнього курсу і валютного коридору приймаються в результаті взаємної угоди Європейського центрального банку і країн-учасниць. ЕСВ і центральні банки країн ERM ІІ зобов’язуються забезпечувати автоматичний і необмежений захист валютного курсу в межах коридору. Слід зазначити, що участь у ERM ІІ – одна з обумовлених Маастрихтським договором обов’язкових умов, виконання якої дає можливість новим країнам ЄС вводити євро. Нові держави ЄС повинні брати участь у механізмі ERM ІІ протягом двох років без значних відхилень від його умов і без девальвації з ініціативи країни. Таким чином, ці два роки – ніби іспит, який передбачений для перевірки правильності встановлення курсу і відповідно стабільності у процесі входження країни до ЄС. Процес асиміляції і необхідність забезпечення його стійкості створює значні проблеми для країн, які приєдналися до ЄС. Їм необхідно перш за все впровадити сувору валютну, податкову і ринкову дисципліни. Поряд з економічними проблемами загального характеру від інтеграції, випливає специфічний ринковий тиск на банківський сектор у формі конкуренції. 

Тому в країнах прискорюється процес консолідації в банківській сфері, створюються нові продукти, удосконалюється стратегія розвитку банків.

Після укрупнення ЄС на її фінансовому ринку пройдуть певні якісні та кількісні зміни: посиляться темпи зростання в корпоративному кредитуванні та інвестиційній діяльності; значний прогрес очікується й у сфері роздрібного банківського бізнесу; розширення масштабів роздрібного бізнесу повинно принести регіональним банкам великі прибутки. 

Одночасно в регіональних фінансових інститутах з’являються проблеми, пов’язані з переходом до європейської платіжної системи. Згідно з Маастрихтським договором 1992 року одним з основних завдань євросистеми (ЦБ ЄС і національні ЦБ) є забезпечення безперебійного функціонування платіжних систем. Тому щодо великих платежів, де важлива мінімізація системного ризику, євросистема виконує роль нагляду над усіма національними платіжними системами, а також управляє регіональною системою міждержавних розрахунків (TARGET). Центральні банки нових членів ЄС будуть зобов’язані включитися в систему TARGET тільки тоді, коли їхні країни ввійдуть у зону функціонування євро. 

Країни ЄС розпочали третій етап розвитку валютно-економічного союзу з першого січня 1999 року. Проте робота над платіжною системою, яка надала би можливість проводити єдину грошову політику, гарантувала би безпеку і добре проведення транскордонних операцій, розпочалася за декілька років перед створенням зони євро. Зокрема, ще 1995-го Рада Європейського монетарного інституту (ЕМІ) прийняла рішення про створення системи TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer, що в перекладі означає Транс’європейська автоматизована блискавична система розрахунків-брутто в реальному часі). Установлено вимогу про проведення всіх операцій у сфері спільної грошової політики євросистеми за допомогою TARGET, оскільки було визначено, що ця система є об’єднавчою до систем розрахунків у режимі реального часу (RTGS – Real-Time Gross Settlements), які діяли в окремих країнах ЄС. Ще 1993 року робоча група, яка займалася платіжними системами в ЄС, встановила необхідність упровадження в усіх країнах – членах системи RTGS.
Система TARGET опирається на трьох основних положеннях. Перше – це використання вже існуючих платіжних систем. Друге – децентралізація, яка базується на дотриманні у країнах притаманних їм операційних процедур. Третє – це ринковий підхід. Операції за цією системою проводяться тільки в разі, коли вони пов’язані з грошовою політикою. Керівництво системою здійснюється Виконавчою радою Європейського центрального банку. Система TARGET децентралізована і складається із систем розрахунків у режимі реального часу, об’єднаних системою Interlinking, яка базується на системі SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications – Міжнародна міжбанківська система передачі інформації і проведення платежів). Платежі тут проходять лише в євро. Уже 1999 року, з моменту запуску системи TARGET 1, в Європейському центральному банку розпочались дискусії щодо майбутніх змін у платіжних системах, які мали б урахувати збільшення членів ЄС. У жовтні робочою групою було визначено ділянки, де необхідно проводити зміни для вдосконалення роботи платіжної системи. Зокрема, 24 жовтня 2002 року Виконавча рада Європейського центрального банку прийняла рішення про створення системи TARGET 2.

Отже, можна сказати, що створення єдиного європейського простору є процесом складним, довготривалим і вимагає багатьох змін як у законодавчій сфері, так і в банківських технологіях. Крім цього важливим моментом є врахування специфіки діяльності банківських систем окремих країн і збереження їм певної незалежності при консолідації національних банківських секторів до єдиного простору ЄС.

Висновки до першого розділу

На основі системного підходу досліджено основні засади розвитку національних банківських систем в інтегрованому ринковому просторі ЄС і визначено основні поняття глобалізаційних та інтеграційних процесів, які там проходять. Основні визначення дослідженого процесу є такі:
1. Глобалізацію слід розуміти як етап інтернаціоналізації, на якому досягається вищий рівень інтеграції світової економіки, що розвивається у трьох напрямах: через розвиток світової торгівлі, руху інтернаціонального капіталу та поширення новітніх технологій, перш за все інформаційних та комунікаційних.

2. Інтернаціоналізація економік відбувається у двох формах – інтеграційній, яка характеризується об’єднанням ринків, і транснаціональній, що характеризується взаємним переплетенням економік різних країн у результаті функціонування транснаціонального капіталу.

3. У своєму розвитку економічна інтеграція проходить ряд етапів, які повинні певним чином ураховуватися на практиці, а саме: створення зони вільної торгівлі, митний союз, спільний ринок, монетарний та економічний союз, а також політичні рішення у формі політичного союзу.

4. Глобалізаційні процеси в межах світової банківської системи створюють умови для перетворення національних банківських систем у пріоритетні галузі міжнародних інтеграційних процесів. Тобто для входження в інтеграційні процеси спочатку треба сформувати свою фінансово-банківську систему.

Вырезано
Для приобретения полной версии работы 

воспользуйтесь поиском на сайте  www.mydisser.com
( Продаж товарів на підставі електронних замовлень у режимі реального часу.
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