42

Для заказа доставки данной работы воспользуйтесь поиском на сайте http://www.mydisser.com/search.html
Міністерство освіти і науки, молоді та спорту України

Львівський національний університет імені Івана Франка

На правах рукопису

КРУТИЛКО ОЛЕКСАНДР ІВАНОВИЧ

    УДК: 339.727+339.92 (4-191.2-11)
ПРЯМЕ ІНОЗЕМНЕ ІНВЕСТУВАННЯ В ЕКОНОМІКУ КРАЇН ЦЕНТРАЛЬНО-СХІДНОЇ ЄВРОПИ В УМОВАХ ЄВРОІНТЕГРАЦІЇ

Спеціальність: 08.00.02 – світове господарство 

і міжнародні економічні відносини

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук 

         Науковий керівник – 

       Писаренко Світлана Марківна

         доктор географічних наук,

          професор

Львів - 2012
ЗМІСТ
Перелік умовних позначень……………………………………………………...4

Вступ…………………………………………………………………………….....5

Розділ 1 Методологічні основи дослідження прямого іноземного

інвестування в умовах євроінтеграції …..……………………….…..13

  1.1. Теоретичні засади визначення сутності та значення прямого іноземного інвестування в глобалізованій економіці ……...…….…...13

    1.2. Інтеграційна функція прямого іноземного інвестування…………......34
    1.3. Роль прямих іноземних інвестицій в лібералізації національної економіки…………………………………………………………………53
Висновки до розділу 1………………………….……………………………67
Розділ 2 Особливості прямого іноземного інвестування країн ЦСЄ-7 в умовах євроінтеграції………………………………… …….…………....….69
    2.1 Характеристика прямого іноземного інвестування країн ЦСЄ-7 до і після вступу до ЄС ……………………………………….…..………....69
    2.2 Основні економічні пріоритети прямого іноземного інвестування країн ЦСЄ-7 в процесі євроінтеграції…...…………………………….……...87
    2.3 Вплив інвестиційного клімату на обсяги надходження прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7 …..…………………................109
Висновки до розділу 2……………………………………….………...……128
Розділ 3 Можливості використання в Україні механізмів стимулювання прямого іноземного інвестування країн ЦСЄ-7……..……….…..131
    3.1. Роль державно-приватного партнерства у залученні прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7 ………..………………...…………………131
    3.2. Інноваційна стратегія спрямування прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7.……………………………..……………………………...146
    3.3. Формування сприятливого інвестиційного клімату України в контексті євроінтеграційної перспективи……………………..…...…158
Висновки до розділу 3………………………………………………….…..174
Висновки………………………………………………………………………..176
Список використаних джерел…………………………………………………180
Додатки………………………………………………………….………………205
ПЕРЕЛІК УМОВНИХ ПОЗНАЧЕНЬ

АСІ 
Агентство зі сприяння інвестиціям

ВВП 
Валовий внутрішній продукт

ВЕЗ
Вільна економічна зона

ДПП 
Державно-приватне партнерство

ЄБРР 
Європейський банк реконструкції та розвитку 
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МФР      Міжнародний фінансовий ринок
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Організація об’єднаних націй

СНД 
Співдружність незалежних держав (Країни-члени: Азербайджан, Білорусь, Вірменія, Грузія (офіційно вийшла 18 серпня 2009 року), Казахстан, Киргизстан, Молдова, Росія, Таджикистан, Узбекистан, Туркменістан, Україна)

СОТ 
Світова організація торгівлі

ТНК 
Транснаціональні корпорації

     ЦСЄ-7
Центральна та Східна Європа (Польща, Чехія, Словаччина, Угорщина, Литва, Латвія, Естонія (країни-члени ЄС з 1 травня 2004 року))

ВСТУП

Актуальність теми. Світова практика свідчить, що ефективне використання потенціалу прямих іноземних інвестицій є дієвим засобом економічного розвитку на основі інтенсифікації, модернізації виробництва, впровадження інновацій, підвищення ефективності використання ресурсів та застосування сучасного менеджменту. У період ринкової трансформації національних економік країн Центрально-Східної Європи (ЦСЄ) обсяги надходження прямих іноземних інвестицій у співвідношенні до ВВП цих країн були майже вдвічі, а на особу – втричі більші, ніж в країнах СНД. Водночас обсягами та динамікою значно поступались країнам-членам ЄС-15, до інтеграції з якими вони прагнули. Після вступу країн ЦСЄ до ЄС обсяги залучення прямих іноземних інвестицій збільшилися, проте водночас постала необхідність поглиблення адаптації їхньої національної інвестиційної політики до нових умов та ризиків, пов’язаних із лібералізацією економіки в системі ЄС.

Світова економічна криза 2008-2009 років висвітлила недоліки інвестиційних режимів країн ЦСЄ, поставивши деякі з них у скрутне становище внаслідок різкого зниження, а подекуди й відтоку іноземного капіталу. Існуюча сучасна недосконалість інвестиційної політики в країнах ЦСЄ потребує теоретичних узагальнень, розробки практичних рекомендацій, направлених на формування більш сприятливого інвестиційного клімату в цих країнах, що і визначає актуальність теми дисертаційного дослідження. 

Для дослідження було обрано сім країн ЦСЄ – Польщу, Чехію, Угорщину, Словаччину, Литву, Латвію, Естонію (ЦСЄ-7). Актуальність вибору зазначеної групи  країн визначається успішною їх інтеграцією до ЄС, створенням більш сприятливого інвестиційного клімату та залучення значніших обсягів прямих іноземних інвестицій порівняно з країнами СНД. Але водночас надходження прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7 суттєво відрізняються від країн -членів ЄС-15 як за динамікою, обсягами, так і за видами економічної діяльності.

Вступ країн ЦСЄ-7 до ЄС відкрив їм нові можливості для розширення прямого іноземного інвестування, потенціал якого залишається ще не повністю використаним, потребує значного перегляду пріоритетів і завдань інвестиційної політики. 

Цей досвід дуже важливий як для інших країн ЦСЄ, так і для України в контексті реалізації її євроінтеграційної стратегії. Вивчення інтеграційного досвіду країн ЦСЄ у поєднанні з їх практикою залучення прямих іноземних інвестицій дає Україні змогу ефективніше використовувати свій інвестиційний потенціал та успішніше реалізовувати власну євроінтеграційну  стратегію.

Проблеми залучення та регулювання прямих іноземних інвестицій загалом, а також у контексті глобалізаційних та інтеграційних процесів у своїх працях досліджували такі зарубіжні вчені, як Дж. Данінг, Дж.Кейнс, А.Маршал, Дж.Міль, Т.Озава, Р.Мірдала, М.Портер, Л.Пельтек, М.Рогальскі, П.Самуельсон, Л.Тороу, П.Фішер, М.Фрідмен, Д.Холланд, Г.Хансон. З українських дослідників це питання висвітлювали В.Будкін, А.Вдовічен, О.Гаврилюк, П.Гайдуцький, С.Гуткевич, Є.Гребеннікова, Д.Лук’яненко, С.Захарін, І.Іванов, В.Любімов, О.Казакова, Н.Макарій, Ю.Макогон, В.Марцін, В.Мельник, О.Носова, Т.Мацибора, А.Навой, А.Поручник, С.Писаренко, О.Рогач, В.Федоренко, А.Філіпенко, В.Хобта, О.Шнирков та ін. 

Однак ґрунтовних досліджень ролі прямих іноземних інвестицій у інтеграційному процесі в Європі, а також визначення глибини інтеграції у сфері прямого іноземного інвестування між країнами ЄС-15 та країнами ЦСЄ практично немає, що і зумовило вибір теми дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано відповідно до плану наукових досліджень кафедри міжнародних економічних відносин «Секторальна інтеграція в економічній системі Європейського Союзу» Д.Р. № 0110U003148 факультету міжнародних відносин Львівського національного університету імені Івана Франка (2010-2014) (науковий керівник – проф. Писаренко С.М.). Особистий внесок автора полягає в обґрунтуванні інтеграційного чинника прямого іноземного інвестування.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційного дослідження є узагальнення теоретичних, методичних та практичних основ формування сприятливого інвестиційного клімату національних економік, а також визначення ролі прямих іноземних інвестицій в реалізації європейської інтеграційної стратегії країн ЦСЄ.

Для досягнення цієї мети в дисертаційному дослідженні поставлені такі основні завдання: 

· узагальнити та критично осмислити вплив глобалізації та економічної інтеграції на пряме іноземне інвестування;

· визначити місце країн ЦСЄ-7 на міжнародному ринку капіталу до і після вступу до ЄС;

· розкрити зміст і структуру надходження прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7;

· визначити систему чинників, що впливали на інвестиційну привабливість країн ЦСЄ-7 до та після вступу до ЄС;

· сформулювати основні етапи прямого іноземного інвестування  країн ЦСЄ-7;

· обґрунтувати вплив прямих іноземних інвестицій на трансформацію економік країн ЦСЄ-7 в умовах євроінтеграції;

· визначити глибину інтеграції країн ЦСЄ-7 та ЄС-15 у сфері прямого іноземного інвестування;

· розробити ефективний організаційно-економічний механізм залучення прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ;

· визначити на основі досвіду країн ЦСЄ-7 пріоритети та організаційно-економічні механізми залучення прямих іноземних інвестицій до економіки України.

Об’єктом дослідження є пряме іноземне інвестування в умовах європейської інтеграції. 

Предметом дослідження є організаційно-економічний механізм залучення прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ в контексті глобалізації та європейської інтеграції. 

Методи дослідження. Методологічною основою дослідження є діалектичний метод пізнання, за допомогою якого з’ясовано мотиваційні чинники залучення прямих іноземних інвестицій та чинники інвестиційної привабливості національних економік в умовах глобалізації, інтеграції та лібералізації економічних процесів (у підрозділах 1.1; 1.2 та 1.3). У дисертації використано загальнонаукові та спеціальні методи аналізу і синтезу, групування і порівняння економічних явищ (у підрозділах 2.1; 2.2; 3.1), а також історичний, абстрактно-логічний, матричний, графічний, емпіричний і статистичний методи при побудові таблиць, графіків і схем, обчисленні індексів і оцінок у прогнозуванні міжнародних інвестиційних процесів (підрозділи 2.1; 2.2; 3.1; 3.2; 3.3). Для оцінки ефективності інвестиційних режимів та їхнього впливу на інтенсивність інвестування в країнах ЦСЄ-7 застосовано економетричні моделі кореляційно-регресійного аналізу (підрозділ 2.3). Використані офіційні матеріали міжнародних організацій (ЮНКТАД, Євростат, СОТ, МВФ, Світовий банк, ЄБРР), інші зарубіжні і українські інформаційні матеріали та літературні джерела.  

Наукова новизна одержаних результатів. Найважливішими результатами дисертаційного дослідження, що характеризують їхню новизну, розкривають зміст дисертації і виносяться на захист, є такі:  

Вперше:

· визначено інтенсивність та глибину інвестиційної інтеграції між кожною з країн ЄС-15 та ЦСЄ-7 до і після вступу до ЄС на основі обсягів та динаміки надходження прямих іноземних інвестицій. Це дало змогу за щільністю інвестиційних зв’язків виділити п’ять груп країн та довести зниження рівня інвестиційних зв’язків між країнами ЄС-15 та країнами ЦСЄ-7 – новими країнами членами, після розширення ЄС у 2004 році;

· на основі оцінки інвестиційних режимів країн ЦСЄ-7 доведено, що надходження прямих іноземних інвестицій до цих країн до їх вступу до ЄС залежав від ендогенних (рівня економічної свободи, відкритості національної економіки), а після вступу – від екзогенних (економічна глобалізація, глобальна конкурентоспроможність) чинників. Це дозволило розробити  рекомендації щодо вдосконалення організаційно- економічного механізму залучення прямих іноземних інвестицій та нівелювання негативних впливів світових економічних процесів на національні економіки  країн ЦСЄ  в умовах членства в ЄС.

Удосконалено:

· систему чинників посилення глобалізації світової економіки з врахуванням впливу прямого іноземного інвестування. Вплив прямих іноземних інвестицій на глобалізацію здійснюється через  концентрацію та централізацію капіталу, посилення ролі ТНК, формування глобального фінансового ринку тощо. Глобалізація розглядається як складне багатоаспектне суспільно-економічне явище, що є незворотним, всеохоплюючим процесом, однією з рушійних сил якого є прямі іноземні інвестиції;

· визначення інтеграційної сутності впливу прямого іноземного інвестування на інтеграцію країн-реципієнтів до єдиного глобального простору. Ця концепція розглядається як система механізмів, принципів, методів. Вона передбачає забезпечення країн-реципієнтів відповідними  фінансовими, матеріальними та управлінськими ресурсами; 

· концепцію асиметричності залучення прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7, реалізація якої вимагає необхідності розробки: інституційних механізмів розподілу та регулювання прямого іноземного інвестування в цих країнах для забезпечення збалансованого та стабільного розвитку їх національних економік  на основі створення вільних економічних зон, науково-дослідних, технологічних та інноваційних кластерів; впровадження державно-приватного партнерства;  визначення секторальних пріоритетів спрямування іноземного капіталу  в інфраструктуру, трудомісткі, інноваційні та ресурсозберігаючі сектори економіки;

· обґрунтування негативного впливу надмірної лібералізації інвестиційного клімату та надходження прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7, насамперед у сектори економіки з швидким обігом капіталу (банківський, страховий сектори, інвестиційні, венчурні фонди тощо), що призводить до негативних наслідків у період рецесії світової економіки. Зокрема запропоновано регулятивні заходи щодо недопущення критичного відтоку іноземного капіталу з країни та запобігання пов’язаних з ним економічно-соціальних ризиків та зниженню темпів економічного розвитку.

Набули подальшого розвитку:
· аргументація невідповідності прямого іноземного інвестування  України, її потенціалу інвестиційної ємності, особливо в інноваційній, інфраструктурній, виробничій сферах, що зумовлено незавершеністю ринкової трансформації національної економіки, формуванням недостатньо сприятливого інвестиційного клімату. Розроблено рекомендації щодо усунення бар’єрів на шляху залучення іноземного капіталу та створення сприятливих умов ведення бізнесу в Україні, що передбачають зміни у сфері фіскального, митного, адміністративного регулювання, а також вдосконалення судочинної системи та подолання корупції. 

Практичне значення одержаних результатів. Результати проведеного дослідження можуть бути використані в практичній діяльності органів державної влади, місцевого самоврядування, ТНК, інвестиційних фондів, консалтингових компаній, фінансових установ. Результати дисертаційного дослідження були використані Комітетом з питань європейської інтеграції Верховної Ради України для підготовки аналітичних, експертних висновків та у процесі комітетських слухань (довідка №04-18/16-151); Інститутом стратегічних оцінок – в аналітичних розробках та рекомендаціях, які періодично готуються та подаються на розгляд органам виконавчої та законодавчої влади; Головним Управлінням економіки Хмельницької державної обласної адміністрації у розробці Стратегії регіонального розвитку Хмельницької області на 2011-2020 роки та Програми залучення інвестицій в Хмельницьку область на 2011-2020 роки, а також у процесі викладання економічних дисциплін курсу “Світова економіка” (тема 2 – “Світова економічна система”) та курсу “Міжнародні економічні відносини”, що читаються кафедрою міжнародних економічних відносин для студентів напряму (6.030203 – “міжнародні економічні відносини” та спеціальності 8.030203 – “міжнародні економічні відносини”).

Особистий внесок здобувача. Наукові результати, висновки і пропозиції, наведені в дисертації та публікаціях з питань залучення прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ, здобуті автором особисто. 

Апробація результатів дослідження.  Основні положення дисертації, її теоретичні та практичні висновки і рекомендації доповідались і обговорювались на ІІІ науково-практичному семінарі “Проблеми розбудови митної системи в інтересах економічної безпеки України” (Буковель, 2009); VІІ Міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених “Економічний і соціальний розвиток України в XXI столітті: національна ідентичність та тенденції глобалізації” в Тернопільському національному економічному університеті (25-26 лютого 2010 року); міжнародній науково-практичній конференції “Економіка, фінанси та бізнес: проблеми та перспективи розвитку” (17-18 грудня 2010 року, м. Одеса) у Центрі економічних досліджень та розвитку; на ІІІ міжнародній науково-практичній конференції “Сучасні національні економічні моделі: проблеми та перспективи розвитку” (24 грудня 2010 року, м. Сімферополь); на дев’ятій міжнародній науково-практичній конференції студентів, аспірантів і молодих вчених “Шевченківська весна” в Київському національному університеті імені Тараса Шевченка, Інституті міжнародних відносин (Київ, 23 березня 2011 року).
Публікації. Результати дисертаційного дослідження опубліковані у 6 одноосібних наукових статтях у провідних наукових фахових виданнях загальним обсягом 3,56 авт. арк. 

Структура та обсяг дисертації. Специфіка зумовлених метою та завданнями проблем, що стали предметом дослідження, їх різноплановість зумовили загальну логіку та структуру наукової роботи. Дисертація містить вступ, три розділи (9 підрозділів), висновки, список використаних джерел і додатки. Дисертаційне дослідження налічує 179 сторінок, 15 таблиць, 40 рисунків та 3 додатки. Список використаної літератури має 247 позицій на 25 сторінках.
ВИСНОВКИ

1. Сучасні міжнародні економічні відносини формуються та розвиваються під впливом глобалізаційних процесів, що є наслідком економічної інтеграції, яка відбувається на двосторонньому, регіональному та світовому рівнях. В основі понять "інтеграції", а отже, і "глобалізації" лежить лібералізація національних економік, тобто подолання торговельних, фінансових та інших протекціоністських бар’єрів між окремими країнами. Основним генератором цих явищ є прямі іноземні інвестиції, які через інтернаціоналізацію інвестиційних потоків, посилення інвестиційної ролі ТНК та формування міжнародного фінансового ринку сприяють подальшому пришвидшенню лібералізації, інтеграції та глобалізації світової економіки.

2. Країнам ЦСЄ-7 у процесі інтеграції до ЄС не вдалося повністю розкрити їх значний інвестиційний потенціал. За співвідношенням обсягів прямих іноземних інвестицій до ВВП країни ЦСЄ-7 значно поступаються країнам ЄС-15 (вдвічі) і ще більше у розрахунку на особу (більш ніж втричі). І хоча з 2004 року країни ЦСЄ-7 та ЄС-15 знаходяться в одному економічному та інвестиційному просторі, ця різниця в обсягах залучення прямих іноземних інвестицій скорочується дуже повільно, що свідчить про наявність проблем у інвестиційній політиці нових країн - членів ЄС. До них належать: високий рівень бюрократії та складність системи адміністрування, непрозорість фінансової системи, громіздкість податкової системи, високий рівень сприйняття корупції, повільний розвиток інфраструктури, екстенсивний характер надходження іноземного капіталу тощо. Ці проблеми є серйозним викликом підвищенню рівня сприятливості інвестиційного клімату як країн ЦСЄ-7, так і решти країн ЦСЄ.

3. У процесі економічної трансформації країни ЦСЄ-7 пройшли шість періодів лібералізації інвестиційного клімату: 1) 1990-1993 рр. – відкриття економіки для іноземного капіталу, лібералізація основних економічних та інвестиційних свобод; 2)  1994-1997 рр. – формування базових ринкових засад залучення іноземного капіталу, прискорення притоку прямих іноземних інвестицій пов’язані, насамперед, з активною приватизацією державного майна; 3) 1998-2001 рр. – підвищення конкурентоспроможності країн ЦСЄ-7 на міжнародному ринку капіталу, збільшення обсягів залучення прямих іноземних інвестицій, завершення основної приватизації; 4) 2002-2004 рр. – найактивніша лібералізація інвестиційного клімату країн ЦСЄ-7 у процесі підготовки до вступу до ЄС, отримання значної фінансової підтримки від ЄС; 5) 2005-2007 рр. – один з найбільш успішних періодів у залученні прямих іноземних інвестицій для країн ЦСЄ-7 (107% зростання порівняно з попереднім). Але водночас починають проявлятися значні диспропорції у сферах залучення іноземного капіталу; 6) 2008-2011 рр. – характеризується впливом світової фінансової кризи та значним відтоком (вилученням) іноземного капіталу з країн ЦСЄ-7.

4. Важливе значення в залученні та регулюванні притоку прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7 має формування системи відповідних інститутів. Серед їх організаційних форм провідна роль належить агентствам зі сприяння іноземним інвестиціям (АСІ). Вони забезпечували для країн ЦСЄ-7 надходження до третини обсягів прямих іноземних інвестицій, особливо у період трансформації їх економік. В країнах, де робота цих інститутів високоефективна, залучення прямих іноземних інвестицій значно інтенсивніше а сфери їх спрямування – більш диверсифіковані (Литва, Латвія, Естонія). У тих країнах, де насиченість економіки інвестиціями низька, робота АСІ оцінюється значно нижче (Словаччина).  В більшості країн ЦСЄ-7 діяльність АСІ є ефективною, хоча наявний ще значний резерв її вдосконалення, а саме: розширення функцій та повноважень, активізація діяльності на міжнародних фінансових ринках у частині просування національних та наднаціональних інфраструктурних та інноваційних проектів тощо.

5. Зі вступом країн ЦСЄ-7 до ЄС та збільшенням обсягів прямих іноземних інвестицій відбулися значні зміни внутрішньої структури надходження іноземного капіталу. Зменшилася динаміка приросту прямих іноземних інвестицій у промисловість (-17%), будівництво (-1%) і збільшилась у сферу фінансів (2%), нерухомості (6%), розвиток торгових мереж (15%). Ця тенденція призвела до екстенсивного економічного розвитку та труднощів при подоланні фінансової кризи 2008-2009 років.

6. Незважаючи на незаперечний факт повної економічної інтеграції країн ЦСЄ-7 до ЄС, все ж таки у сфері прямого іноземного інвестування спостерігаються відцентрові тенденції. Інвестиційні зв’язки між групами країн ЄС-15 та ЦСЄ-7 після розширення ЄС послабились на 1 в.п., що свідчить про зниження пріоритетності країн ЦСЄ-7 серед інвесторів з ЄС-15. Передумовами виникнення цієї ситуації були: спрямування основних інвестиційних потоків країн ЄС-15 до азійського регіону, країн БРІКС тощо;  внутрішні проблеми ЄС, спровоковані фінансовою кризою 2008-2009 років, та як наслідок - посилення боргової кризи, найбільше у Греції. Рецесія зони Євро вимагає концентрації фінансових ресурсів для подолання її наслідків; значно більшу активність у спрямуванні прямих іноземних інвестицій до країн ЦСЄ-7, після їх вступу до ЄС, проявили країни Азії (+47%) з метою виходу на внутрішній ринок ЄС.

7. Проведений автором кореляційний аналіз показав, що на обсяги прямих іноземних інвестицій у співвідношенні до ВВП найбільше впливають економічна глобалізація та економічна свобода (коефіцієнт детермінації R2 становить, відповідно, – 0,820 та 0,355). Водночас на обсяги прямих іноземних інвестицій розрахунку на жителя має вплив фактор глобальної конкурентоспроможності (R2 = 0,726;). Доведено, що інвестиційний клімат країн ЦСЄ-7 визначається  збалансованістю всіх внутрішніх та глобальних чинників впливу на їх інвестиційну привабливість, що є наслідком посилення політичної ролі та економічного значення цієї групи країн у процесі євроінтеграції.

В Україні назріла гостра потреба системних регулятивних реформ, спрямованих насамперед на лібералізацію та дерегуляцію інвестиційного режиму, а також збільшення привабливості країни для іноземних інвесторів шляхом подолання таких негативних явищ в економіці, як бюрократія, корупція, рейдерство тощо. Україна потребує інвестиційної політики, що сприяла б надходженню прямих іноземних інвестицій в інноваційну сферу, розвиток державно-приватних партнерств для оновлення інфраструктури та використання транзитного потенціалу, підвищення енергоощадності та енергоконверсії економіки.
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2. Складові фінансового ринку України знаходяться у постійній взаємодії та існує зв’язок між динамікою показників, які їх характеризують
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