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ВСТУП

Актуальність теми. Фінансово-економічний аналіз є важливим елементом системи управління виробництвом, дієвим засобом підвищення ефективності роботи підприємства, основою розробки економічно обґрунтованих планів і управлінських рішень.

Сучасні ринкові механізми господарювання потребують не лише фінансово-економічного аналізу з позиції оцінки платоспроможності й ліквідності, планування та прогнозування його показників на перспективу, а й досягнення управління процесом руху грошових коштів, ритмічність яких за обсягами та в часі визначає фінансову стабільність підприємства

На кінцеві результати функціонування підприємства значною мірою впливає аналіз та планування грошових потоків, що обслуговують операційну, інвестиційну й фінансову  діяльність. Показники, в основу розрахунку яких покладено грошовий потік (cash flow), суттєво підвищують емпірично-статистичну цінність дослідження.
Значний внесок у розвиток методології аналізу господарської діяльності зробили М. Баканов [3], С. Барнгольц [4], Н. Дембинський [6], Ф. Зінов’єв [149], М. Коробов [10], Р. Сайфулін [51], С. Салига [53], Г. Семенов [99], С. Сорокіна [47], А. Турило [19], М. Чумаченко [21], А. Шеремет [22]. Питання сутності, класифікації, аналізу та планування грошових потоків з різним ступенем теоретичного й практичного висвітлення, розкрито в працях провідних вітчизняних і зарубіжних учених, зокрема: І. Балабанова [62], І. Бланка [38], А. Горбунова [107], С. Жданова [144], Б. Коласа [67], С. Кручка [112], Л. Лігоненка [140], Дж. Маршала [69], О. Погостинської [98], А. Поддєрьогіна [54], В. Порохні [44], А. Семенова [148], В. Суторміної [58], О. Терещенка [82], Є. Ткаченко [53], І. Фішера [152], С. Шубіної [123], Б. Юровського [106] та ін.

Проте на сьогодні недостатньо дослідженими є питання щодо аналізу грошових потоків, який доповнює фінансово-економічний аналіз господарської діяльності підприємства. З огляду на вищевикладене необхідне вдосконалення процесу фінансово-економічного аналізу, який передбачає участь грошових потоків. Потребують подальшого вивчення класифікація грошових потоків і планування чистого грошового потоку від операційної діяльності.

Об’єктивна необхідність удосконалення фінансово-економічного аналізу на основі руху грошових потоків з такими показниками, управління якими дасть змогу підвищити якість інформаційного забезпечення оцінки фінансового стану підприємства, зумовила вибір теми, актуальність і цільову спрямованість дисертації.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана згідно з науково-дослідною темою Класичного приватного університету “Методологія оцінки ефективності діяльності підприємств з корпоративним управлінням” (номер державної реєстрації 0109U001276), у рамках якої автором розроблено рекомендації щодо вдосконалення фінансово-економічного аналізу машинобудівних підприємств на основі руху грошових потоків.

Мета й завдання дослідження. Метою дослідження є вдосконалення  фінансово-економічного аналізу господарської діяльності машинобудівних підприємств на основі руху грошових потоків.

Для досягнення зазначеної мети поставлено такі завдання:
· визначити сутність, завдання й розкрити методи фінансово-економічного аналізу господарської діяльності машинобудівних підприємств;

· розвинути класифікацію грошових потоків;

· розвинути методичний підхід щодо визначення грошового потоку підприємства в ресурсному, затратному та кумулятивному видах;

· провести аналіз та оцінку фінансового стану машинобудівного підприємства із застосуванням  показників  сукупних грошових потоків;
· спрогнозувати фінансовий стан машинобудівного підприємства на основі трендового аналізу руху грошових потоків;

· удосконалити аналіз грошових потоків як частини економічних витрат на виробництво продукції підприємства;

· удосконалити аналіз грошових потоків як джерела фінансування витрат виробництва продукції підприємства;

· розвинути метод планування чистого грошового потоку від операційної діяльності.

Об’єктом дослідження є процес фінансово-економічного аналізу господарської діяльності машинобудівних підприємств.
Предметом дослідження є теоретичні основи та методичні рекомендації щодо вдосконалення фінансово-економічного аналізу господарської діяльності підприємств на основі руху грошових потоків.

Методи дослідження. У ході дослідження використано як загальнонаукові, так і спеціальні методи, а саме: термінологічний аналіз – при визначенні сутності грошового потоку (підрозділ 1.2);  порівняння – для зіставлення показників звітного періоду з даними попередніх років (підрозділи  2.2, 2.3, 3.1, 3.2); узагальнення – для розкриття сутності показників фінансово-економічного аналізу, зокрема аналізу грошових потоків (підрозділи 2.2, 2.3); діалектичний метод – для вивчення сучасного стану діяльності підприємств, з урахуванням руху грошових потоків підприємств (підрозділи 2.1, 2.3); метод групувань – при дослідженні сучасного стану вітчизняних машинобудівних підприємств (підрозділ 2.1); методи фінансово-економічного аналізу, а саме аналіз фінансових коефіцієнтів – для оцінки фінансового стану підприємства та експрес-діагностики показників аналізу грошових потоків підприємства (підрозділи 2.2, 2.3), метод прогнозування – при виконанні трендового аналізу сукупних грошових потоків за видами діяльності підприємства: операційною, інвестиційною та фінансовою (підрозділ 3.1).

Інформаційною базою дослідження є нормативно-правові акти й стандарти України щодо фінансово-економічного аналізу машинобудівних підприємств, наукові праці вітчизняних і зарубіжних учених з питань фінансово-економічного аналізу, дані фінансової звітності машинобудівних підприємств, Державного комітету статистики України, Міністерства промислової політики України, а також аналітичні розробки автора за тематикою дисертації.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в удосконаленні фінансово-економічного аналізу машинобудівних підприємств на основі руху грошових потоків, і зводиться до такого:

удосконалено:

· аналіз грошових потоків як частини економічних витрат виробництва, який, на відміну від існуючих, враховує ресурсний, затратний і кумулятивний підходи, що дає змогу виявити можливу взаємодію форм результатів та елементів витрат;

· аналіз грошових потоків як джерела фінансування витрат виробництва, який, на відміну від існуючих, враховує взаємозв’язок припливів та відтоків коштів з використанням прямого й непрямого методів розрахунку, що дає можливість підвищити ефективність прийняття управлінських рішень щодо покриття зобов'язань підприємства;

дістало подальшого розвитку:

· методичний підхід визначення грошових потоків у ресурсному, затратному та кумулятивному видах, який, на відміну від існуючих, враховує особливості кругообігу оборотних та необоротних активів підприємства, що дає можливість розвинути існуючу класифікацію грошових потоків і підвищити достовірність розрахунків результатів та витрат господарської діяльності підприємства.

· класифікація грошових потоків, яка, на відміну від існуючої, враховує: період оборотності оборотних коштів, факт планування, критеріальну умову, балансову ознаку, закріплення за номенклатурою виробів, поділ за видами витрат, що дає можливість розширити існуючий аналіз грошових потоків;

· метод прогнозування фінансового стану підприємства, який використовує трендовий аналіз сукупних грошових потоків від операційної, інвестиційної та фінансової діяльностей, що дає змогу визначити характер фінансової стійкості підприємства;

· метод планування чистого грошового потоку від операційної діяльності на новий період, який, на відміну від існуючого, враховує індекс обсягів реалізованої продукції та зміну таких показників економічної ефективності, як зарплатоємність і матеріалоємність продукції, що дає можливість прогнозувати амортизаційні відрахування та прибуток підприємства.

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що розроблені методичні підходи щодо аналізу грошових потоків машинобудівного підприємства доведені до рівня практичних рекомендацій і можуть бути використані суб’єктами господарювання для обґрунтування управлінських рішень. Наукові результати дисертаційної роботи знайшли практичне застосування на машинобудівних підприємствах. Запропонований аналіз грошових потоків прийнято до використання на ЗАТ “ЗАЗ”, а саме: аналіз грошових потоків як джерела фінансування економічних витрат виробництва, який враховує взаємозв’язок припливів та відтоків грошових коштів з використанням прямого й непрямого методів розрахунку (довідка № 264 від 29.01.2011 р.) (Додаток Л). Аналіз грошових потоків як частини економічних витрат виробництва, які враховують ресурсний, затратний та кумулятивний підходи, прийнято до використання на ВАТ “Мотор Січ” (довідка № 1314-677 від 17.12.2010 р.) (Додаток М).

Теоретичні розробки дисертаційної роботи використовуються в навчальному процесі Класичного приватного університету при викладанні дисциплін: “Фінансовий аналіз”, “Ринок фінансових послуг”, “Фінансова діяльність суб’єктів господарювання”, “Фінанси підприємств” (довідка № 07-10 від 12.01.2011 р.) (Додаток Н).

Особистий внесок здобувача. Наукові положення, результати й висновки, наведені автором у дисертації, отримані самостійно й висвітлені в опублікованих роботах. Автору належить розвиток класифікації грошових потоків та удосконалення аналізу грошових потоків.

Апробація результатів дослідження. Науковий зміст основних результатів дослідження та їх практичне застосування обговорювалися на таких науково-практичних конференціях, як: “Стан і проблеми управління підприємствами в умовах ринкової економіки” (м. Запоріжжя, 2007 р.), “Наука і вища освіта” (м. Запоріжжя, 2008, 2010 рр.), “Соціально-економічний розвиток України та регіонів” (м. Запоріжжя, 2009 р.).
Публікації. За темою дослідження опубліковано 11 наукових праць, з яких 1 монографія, 6 статей у наукових фахових виданнях з економіки, 4 тези за матеріалами конференцій. Загальний обсяг публікацій становить 12,15 друк. арк.

Структура й обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, 10 додатків, списку використаних джерел. Повний обсяг дисертації – 237 сторінок, з яких 197 сторінок – основного тексту. Робота містить 28 рисунків, 51 таблицю. Список використаних джерел включає 158 найменувань і займає 15 сторінок.

ВИСНОВКИ

У дисертації здійснена постановка й вирішення актуального завдання – удосконалення фінансово-економічного аналізу машинобудівних підприємств на основі руху грошових потоків. Основні висновки зводяться до такого:
1. Фінансово-економічний аналіз господарської діяльності підприємств спрямований на комплексне вивчення їх функціонування з метою об’єктивної оцінки досягнутих фінансових результатів і виявлення шляхів подальшого підвищення прибутковості при забезпеченні безпечного рівня ліквідності.

Завданнями фінансово-економічного аналізу є оцінювання результатів господарської діяльності підприємства з позиції покращення фінансового стану, прогнозування можливих фінансових результатів у реальних умовах господарської діяльності, розробка конкретних заходів, спрямованих на більш ефективне використання фінансових ресурсів.

Використовуються як традиційні методи фінансово-економічного аналізу, серед яких: використання абсолютних, відносних і середніх величин, порівняння, побудови рядів динаміки, групування, балансового, графічного та індексного методу; так і нетрадиційні, до яких належать елімінування, пропорційне ділення, програмування, дослідження операцій, абсолютних різниць, економіко-математичні методи.

2. З урахуванням переліку класифікаційних ознак, існуючих в економічній літературі, для забезпечення ґрунтовного аналізу розвинута класифікація грошових потоків у розрізі таких ознак: за кількістю оборотів оборотних коштів: одиничний грошовий потік – за один оборот оборотних коштів; сумарний грошовий потік – за місячний і річний оборот оборотних коштів, за їх оборот протягом амортизаційного періоду; за фактом планування – плановий і звітний; за критеріальною умовою – нормативний і заданий; за балансовою ознакою – грошовий потік як частина економічних витрат підприємства, грошовий потік як джерело фінансування витрат підприємства; за видом витрат – грошовий потік в ресурсному, затратному та кумулятивному виді; грошовий потік за номенклатурою виробів – грошовий потік, що обслуговує випуск одного виду продукції; грошовий потік, що обслуговує випуск двох і більше видів продукції. Така класифікація дозволяє підвищити ефективність функціонування підприємств за рахунок раціонального формування грошових потоків.

3. Розглядаючи грошовий потік як частину витрат на виробництво продукції, розвинуто методичний підхід визначення грошового потоку в ресурсному, затратному та кумулятивному виді. Грошовий потік у ресурсному виді є сумою вартості основних засобів, прибутку та зобов’язань за один оборот оборотних коштів; у затратному виді грошовий потік (сума амортизаційних відрахувань, прибутку й зобов’язань) визначається за певний період часу (за рік); грошовий потік у кумулятивному виді є сумою амортизованої вартості основних засобів і суми прибутку та зобов’язань, помноженої на  певний період часу (більше ніж рік). Це підвищить достовірність розрахунків результатів та витрат господарської діяльності.

4. Результати аналізу фінансового стану машинобудівного підприємства ЗАТ “Запорізький автомобілебудівний завод” за 2007-2009 рр. свідчать про незадовільну фінансову стійкість, ділову активність, ліквідність і рентабельність, що дає підстави для висновку про погіршення фінансового стану і неефективність господарської діяльності підприємства. Проте, подальше застосування експрес-діагностики динаміки сукупних грошових потоків розкриває причини погіршення фінансового стану підприємства. Від’ємне значення чистого грошового потоку є тимчасовим явищем, зумовленим капіталовкладеннями в впровадження новітніх технологій, які в майбутньому приведуть до розширеного відтворення виробничих процесів. Таким чином, результати аналізу фінансового стану мають ґрунтуватись на результатах дослідження руху грошових потоків.

5. За допомогою трендового аналізу на основі руху грошових потоків з операційної, інвестиційної та фінансової діяльності спрогнозовано фінансовий стан машинобудівного підприємства ЗАТ “Запорізький автомобілебудівний завод”. Результати прогнозування свідчать, що в 2011 р. у підприємства очікується позитивне значення грошового потоку з операційної та інвестиційної діяльності, і від’ємне – з фінансової діяльності. Прогноз руху грошових потоків з операційної, інвестиційної та фінансової діяльностей свідчить про те, що фінансова стійкість підприємства буде нормальною.
6. Удосконалено аналіз грошових потоків як частини економічних витрат на виробництво продукції підприємства. Запропонована система показників аналізу характеризує віддачу або ємність (величина, обернена віддачі) грошових потоків на основі можливої взаємодії результатів виробництва та елементів грошового потоку шляхом зіставлення елементів грошового потоку, вираженого в ресурсному, затратному і кумулятивному виді з обсягом продукції, що випускається. Результатом аналізу є товарна, валова або реалізована продукція в натуральному (або грошовому) виді. Це дозволило розширити коло аналізованих грошових потоків і виявити можливу взаємодію результатів та елементів витрат.

7. Удосконалено аналіз грошових потоків як джерела фінансування витрат підприємства. Систему запропонованих показників аналізу побудовано на основі прямого й непрямого методів розрахунку, що показує взаємодію припливів та відтоків, надходжень та видатків грошових коштів за видами діяльності підприємства, що дає можливість оцінити показники віддачі та використання грошових потоків. Удосконалена система показників доповнює й розширює фінансово-економічний аналіз господарської діяльності підприємств, робить внесок у розвиток його методології.

8. Розвинуто метод планування чистого грошового потоку від операційної діяльності на новий період, який враховує індекс обсягів реалізованої продукції та зміну показників ефективності фінансово-економічного стану підприємства – матеріалоємності та зарплатоємності продукції, що дав можливість витримати умову додержання самоокупності виробництва, за якої виторг від реалізації дає змогу одержати прибуток не нижче від заданого рівня. Це дозволить планувати амортизаційні відрахування і прибуток залежно від планованого обсягу реалізації.
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