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ВСТУП

Актуальність теми дослідження. Одним із основних макроекономічних завдань держави сьогодні є забезпечення стабільності національної банківської системи як найважливішого елемента відтворювальної структури економіки, яка виконує функцію мобілізації тимчасово вільних грошових ресурсів і перетворення їх у реальний капітал, здійснюючи різноманітні кредитні, інвестиційні та інші операції і задовольняючи потреби економіки в додаткових ресурсах. Важливим показником фінансової стабільності, стійкості, надійності та конкурентоспроможності банківської системи є її ліквідність, оскільки вона впливає на стабільність національної грошової одиниці, темпи інфляції та забезпечує ефективне функціонування фінансової системи держави загалом.
Нестабільність макроекономічної ситуації негативно вплинула на банківську систему та її ліквідність. Основною причиною стало різке збільшення проблемних кредитів у портфелях банків. Ліквідність банківської системи щоденно контролюється та регулюється центральним банком кожної країни. Впливаючи на ліквідність кожного окремого банку, центральний банк визначає ліквідність банківської системи в цілому, і навпаки, впровадження грошово-кредитної політики, направленої на регулювання стану грошового ринку, чинить вплив на управління ліквідністю банків.  
Проблемі дослідження банківської ліквідності присвячено наукові праці зарубіжних теоретиків і практиків:  Брегеля Е., Грюнінга Х., Гулда У., Долана Е., Євзліна З., Каценеленбаума З.С., Кейнса Дж., Кемпбелла Р. Дж., Коробової Г., Коха Т., Лаврушина О., Мишкіна Ф., Міллера Р., Роуза П.,  Сінкі Д., Чугунова А., Шапкіна А. та інших. 
Значний внесок у розвиток теоретико-методологічних засад забезпечення ліквідності банківської системи, методів її оцінювання та способів управління нею зробили вітчизняні вчені: Васильченко З., Вовчак О., Вожжов А., Глущенко В., Дзюблюк О., Єпіфанов А., Зверяков М., Карчева Г., Козоріз М., Колодізєв О., Крупка М., Козьменко С., Кротюк В.,  Кузнецова Л., Лис І., Лисенко Р., Реверчук С., Савлук М., Смовженко Т. та інші.
Дослідженням різних аспектів впливу регулювання банківської діяльності на ліквідність та забезпечення стабільності банківської системи присвячено наукові публікації економістів сучасності: Барановського О., Васюренка О., Гальчинського А., Гребеник Н., Гриценка А., Д’яконової І., Джулая В., Коваленко В., Костогриз В., Кривенко Л., Кузнєцової А., Лютого І., Міщенка В., Мороза А., Науменкової С., Петрика О., Примостки Л., Шелудько Н., Шевчука В. та інших.
 Ознайомлення із працями вітчизняних і зарубіжних науковців показало, що здебільшого аналіз ліквідності, виявлення проблем її належного забезпечення та розроблення пропозицій щодо її поліпшення обмежувався стабільними умовами функціонування банківської системи держави і економіки в цілому. Проте сьогодні невирішеними залишаються питання застосування методик розрахунку ліквідності в умовах фінансової нестабільності, розроблення механізмів її ефективної підтримки в кризових ситуаціях, вироблення рекомендацій щодо покращення ліквідності банківської системи за нестабільного економічного розвитку.
Недостатня розробленість цих та інших питань і водночас зростаючі  потреби у їх теоретико-методологічному обґрунтуванні і розробленні методичних рекомендацій щодо забезпечення достатнього рівня ліквідності банківської системи в нестабільних економічних умовах обумовили вибір теми, постановку мети та комплексу взаємопов’язаних завдань для її вирішення.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертація відповідає тематичній спрямованості наукових досліджень, які проводилися в Університеті банківської справи Національного банку України (м. Київ) та є складовою частиною науково-дослідних тем, які виконувалися на замовлення та впроваджені у діяльності департаментів Національного банку України, зокрема:

· «Реструктуризація вітчизняних комерційних банків» (номер державної реєстрації 0110U000031)» - в межах теми автором обґрунтовано вибір ефективних методик розрахунку показників ліквідності банків та запропоновано критерії для проведення їх реструктуризації з урахуванням значень показників ліквідності; 

· «Розробка методологічних та інституційних засад забезпечення фінансової стабільності в Україні» (номер державної реєстрації 0111U004020), в якій автором підготовлено пропозиції щодо удосконалення інструментарію монетарної політики для забезпечення достатнього рівня ліквідності та фінансової стабільності банківської системи.
Мета і завдання  дослідження. Метою дисертаційного дослідження є розвиток теоретико-методологічних засад і розроблення методичних та практичних рекомендацій щодо забезпечення ліквідності банківської системи в умовах фінансової нестабільності.
Для досягнення поставленої мети у роботі поставлено та вирішено такі завдання:

· розвинути та поглибити сутність понять «ліквідність банку» та «ліквідність банківської системи»;

· удосконалити чинну класифікацію ліквідності банківської системи;
· виявити зовнішні та внутрішні чинники, які призводять до фінансової нестабільності та кризи ліквідності;
· провести аналіз стану ліквідності банківської системи України та виявити чинники, що мають на неї найбільший вплив;

· удосконалити методичні підходи до оцінювання рівня ліквідності банківської системи в умовах фінансової нестабільності з використанням методів економіко-математичного моделювання;

· розробити модель реалізації системи забезпечення ліквідності банківської системи в Україні з урахуванням мікро-, макроекономічного та глобального підходів;
· обґрунтувати методичні підходи до мінімізації ризику ліквідності банківської системи;

· розвинути комплекс заходів щодо удосконалення механізму регулювання ліквідністю банківської системи в умовах фінансової нестабільності. 

Об`єктом дослідження є процеси забезпечення ліквідності банківської системи.

Предметом дослідження є сукупність теоретико-методологічних,  методичних і практичних засад забезпечення ліквідності банківської системи в умовах фінансової нестабільності національної економіки.

Методи дослідження. Робота виконана на основі системного підходу при застосуванні загальних і специфічних методів наукового пізнання. Для досягнення поставленої мети використано базові положення економічної теорії, теорії фінансів і банківської справи. У процесі дослідження використовувалися такі загальнонаукові методи: теоретичного узагальнення, порівняння, систематизації та формалізації – при вивченні сутності ліквідності і удосконаленні класифікації її показників та норм; аналізу і синтезу, індукції і дедукції – при дослідженні стану ліквідності банківської системи України в умовах фінансової нестабільності; економіко-математичного моделювання та графічної інтерпретації – у процесі розробки оптимізаційної моделі розрахунку ліквідності банківської системи в умовах фінансової нестабільності; експертних оцінок – при вивченні впливу окремих факторів на ліквідність банківської системи України; наукового абстрагування та системного підходу – при розробленні системи заходів для забезпечення підтримки ліквідності банківської системи в умовах фінансової нестабільності економіки України.

Інформаційною базою дослідження є законодавчі і нормативні акти Верховної Ради України, Національного банку України, офіційні матеріали Державної служби статистики України, Асоціації українських банків, Незалежної асоціації банків України, дані міжнародних організацій, монографії та наукові праці вітчизняних і зарубіжних вчених, матеріали міжнародних і всеукраїнських наукових та науково-практичних конференцій, а також дані офіційних періодичних видань та офіційного сайту Національного банку України,  оперативні дані, аналітичні огляди і фінансова звітність банків,  ресурси мережі Інтернет.
Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні теоретико-методологічних положень та розвитку науково-методичних рекомендацій щодо забезпечення ліквідності банківської системи України в умовах фінансової нестабільності.

Головні результати дисертаційної роботи, що визначають її наукову новизну, полягають у такому:

уперше:

· розроблено модель реалізації системи забезпечення ліквідності банківської системи в Україні, яка ґрунтується на впровадженні комплексу заходів фінансового регулювання на мікро-, макро- та глобальному рівнях і враховує вплив таких латентних факторів: динаміку грошового агрегату, відсоткову політику НБУ, активність функціонування банківської системи, обсяги залучення та надання коштів банкам для підтримання їх ліквідності. Це дасть змогу забезпечити достатній рівень ліквідності банківської системи як за нормального стану фінансових ринків, так і при виникненні зовнішніх і внутрішніх дисбалансів;
 удосконалено: 

· класифікацію ліквідності банківської системи шляхом доповнення специфічними для періоду фінансової нестабільності ознаками і притаманними їм характеристиками, а саме:  за ступенем стійкості, за ступенем залежності від макроекономічних показників, за рівнем керованості, залежно від ступеня прогнозованості. Така деталізація сприятиме вибору ефективних методів і заходів регулювання для підтримання достатнього рівня ліквідності банківської системи;
· методичні підходи до виокремлення латент​них факторів, які  найбільше впливають на рівень ліквідності шляхом застосування критеріїв «кам’яного осипу» та Кайзера до матриці парних кореляцій, одержаної на основі проведеного кластерного багатофакторного статистичного аналізу. Це дозволило  виділити п’ять часових періодів функціонування банківської системи в умовах фінансової нестабільності;
· методичний підхід до оцінювання якості кредитного портфеля банку, який, на відміну від традиційних, ґрунтується на виявленні на ранніх стадіях і мінімізації негативного впливу ризику ліквідності та дозволяє удосконалити систему управління таким ризиком і розробити банку план дій на випадок виникнення дефіциту, або надлишку ліквідності у майбутніх періодах; 

   дістали подальшого розвитку:

· теоретико-методологічні засади побудови системи забезпечення ліквідності банківської системи шляхом конкретизації мети, цілей і завдань у межах мікроекономічного, макроекономічного і глобального підходів, а також  розширення переліку функційннфармаційної забезпеченості)а к          Прпнено подачу електроенергії в будинку вул. 








































. Це дозволить удосконалити чинний інструментарій і нормативи оцінювання ліквідності та забезпечить їх взаємоузгодженість із загальноприйнятими у світовій практиці. 

  Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що теоретико-методологічні положення дисертаційної роботи доведено до рівня науково-методичних рекомендацій щодо забезпечення достатнього рівня ліквідності банківської системи з урахуванням зовнішніх і внутрішніх чинників, які спричинюють фінансові дисбаланси функціонування національної економіки. 

Розроблена в процесі виконання роботи модель реалізації системи забезпечення ліквідності банківської системи може бути застосована в діяльності банків для їх гнучкого й оперативного реагування на будь-які зміни, що відбуваються на фінансовому ринку держави і забезпечувати високі показники конкурентоспроможності та ліквідності.

До найбільш значущих практичних результатів належать рекомендації автора щодо побудови моделі реалізації системи забезпечення ліквідності банківської системи та пропозиції щодо удосконалення інструментарію монетарної політики для забезпечення достатнього рівня ліквідності та фінансової стабільності банківської системи, які використані в роботі Департаменту економічного аналізу та прогнозування Національного банку України при визначенні прогнозних показників фінансової стабільності банківського сектору України (довідка №61-013/1061 від 05.09.2012 р.). Пропозиції автора щодо застосування методики розрахунку показників ліквідності та вибору критеріїв для оптимізації кредитно-інвестиційної діяльності банків були використані при розробці внутрішніх положень з організації і функціонування системи ризик-менеджменту та стрес-тестування Львівської дирекції ПАТ «Райффайзен Банк Аваль» (довідка №c14-39-0-1-34-3275 від 18.09.2012 р.).

Результати дослідження впроваджено в Інституті магістерської та післядипломної освіти Університету банківської справи Національного банку України (м. Київ) при формуванні навчальних комплексів дисциплін «Фінансовий ринок», «Фінансовий менеджмент» і «Фінансовий менеджмент у банку» (довідка № 12-029/2053-1 від 04.09.2012 р.). 
Особистий внесок здобувача. Дисертаційне дослідження є одноосібно виконаною роботою, в якій викладено авторський підхід щодо удосконалення методології визначення ліквідності банківської системи. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у роботі використано лише ті ідеї та положення, які одержані автором самостійно.

 Апробація результатів дисертації. Результати дослідження обговорювалися й отримали схвальні відгуки на 9 міжнародних і всеукраїнських науково-практичних конференціях, а саме: IV міжнародній науково-практичній конференції «Інтеграція України у європейський та світовий простір» (м. Львів, 2009 р.); IV міжнародній науково-практичній конференції «Банківська система України в умовах глобалізації фінансових ринків» (м. Черкаси, 2009 р.); V, VІ та VІІ всеукраїнських науково-практичних конференціях аспірантів та молодих учених «Розвиток фінансово-кредитної системи України: здобутки, проблеми, перспективи» (м. Львів, 2009, 2010, 2011 рр.); міжнародній науково-практичній інтернет-конференції «Важелі і механізми формування сталого розвитку економіки в умовах світової глобалізації» (м. Тернопіль, 2010 р.); ХІ всеукраїнській науково-практичній конференції аспірантів та студентів «Теоретичні та прикладні аспекти аналізу фінансових систем» (м. Львів, 2011 р.); міжнародній науково-практичній інтернет-конференції «Механізми реалізації стратегії розвитку національної економіки» (м. Тернопіль, 2011 р.); ІІІ всеукраїнській заочній науковій конференції «Актуальні питання сучасної економіки» (м. Умань, 2011 р.).

Публікації. За результатами проведеного дослідження опубліковано 16 наукових праць загальним обсягом 4,81 д.а., з них – 15 одноосібних праць. З цієї кількості 1 колективна наукова монографія (внесок автора 1,25 д.а.), 6  наукових статей опублікованих у фахових виданнях. За результатами участі у науково-практичних конференціях опубліковано 9 тез доповідей.
ВИСНОВКИ

У дисертації проведено теоретичне узагальнення і запропоновано вирішення актуального наукового завдання, що полягає в обґрунтуванні теоретико-методологічних засад і розробленні методичних та практичних рекомендацій щодо забезпечення ліквідності банківської системи в умовах фінансової нестабільності.

Підводячи підсумки оцінювання та аналізу світових процесів і вітчизняної практики забезпечення ліквідності банківської системи в умовах фінансової нестабільності, можна зробити такі висновки:
1. Ліквідність банківської системи – це її здатність швидко та без зусиль, динамічно та з мінімальними витратами виконувати свої зобов`язання перед кредиторами, вкладниками, державою з метою виконання покладених на неї функцій. Ліквідність банківської системи необхідно розглядати системно, з урахуванням механізму і процесу управління на мікро-, макро- та глобальному рівнях. 
Враховуючи специфіку розвитку банківської системи в умовах фінансової нестабільності, класифікацію ліквідності у дисертації доповнено такими ознаками:  за ступенем стійкості (незалежна, стійка до впливу, нестійка до впливу), за ступенем залежності від макроекономічних показників (суттєво залежна, з середнім та низьким рівнями залежності), за рівнем керованості (легко керована, стійка до впливу), залежно від ступеня прогнозованості (прогнозована, не прогнозована, недоступна для прорахунку).
2. Узагальнення наукових підходів щодо визначення поняття «фінансова нестабільність» дозволило стверджувати, що це  внутрішньо суперечливий та незбалансований стан фінансової системи, що підвищує ймовірність непрогнозованих змін на фінансових ринках і може призвести до зовнішніх шоків та криз у фінансовій сфері. У роботі обґрунтовано, що, фінансова криза спричиняє появу і розвиток банківської кризи та, безпосередньо, кризи ліквідності.
3. Запропонована система забезпечення ліквідності банківської системи має чітко визначені та обґрунтовані мету (досягнення та підтримання високих показників ліквідності, що сприятиме підвищенню її конкурентоспроможності на глобальному рівні), завдання (підвищення капіталізації банків, поліпшення державного регулювання економіки в цілому та забезпечення стабільності й стійкості функціонування банківської системи зокрема, підвищення конкурентоспроможності вітчизняної банківської системи на світових фінансових ринках, підвищення культури банківського обслуговування), функції (інформаційно-аналітичну, оцінювальну, регулювальну, інституційну, контрольну) та реалізується на основі дотримання головних принципів, якими визначено: комплексність, ефективність, пріоритетність, правомірність та законність, стабільність, достовірність, урегульованість, інтегрованість, відповідність міжнародним стандартам, взаємоузгодженість норм, нормативів та показників, інформаційну забезпеченість. 

Така система може бути побудована та оцінюватися за трьома підходами: мікроекономічним (сукупність дій окремих банків, направлених на дотримання основних нормативів і показників банківської діяльності), макроекономічним (єдиний комплекс заходів та дій, спрямованих на підтримання достатнього рівня ліквідності, виявлення та усунення наслідків негативного впливу на неї макроекономічних чинників) та глобальним підходом - ґрунтується на оцінюванні стану системи та її здатності ефективно реагувати на коливання, спричинені зовнішніми шоками і глобальної фінансової системи.
Розвитку системи забезпечення ліквідності банківської системи сприятимуть такі заходи: формування обґрунтованої державної політики і створення програми підтримки функціонування банківських структур; удосконалення методології та методики оцінки діяльності банків; впровадження новітніх технологій банківського обслуговування клієнтів  та нових інноваційних продуктів; зміцнення зв’язків між універсальними та спеціалізованими банками I–IV груп для пожвав​лення ринку фінансових послуг; надання консультаційних послуг при виборі банками стратегій розвитку; удосконалення системи підготовки та підвищення кваліфікації банківських працівників тощо.

4. Розгортання світової фінансової кризи та посилення її впливу на банківський сектор України призвело до погіршення показників ліквідності банків і їх діяльності в цілому.  Кількісні критерії оцінки ліквідності (якісна структура активів та пасивів зокрема) свідчать, що упродовж 2008–2010 рр. кредитна активність банків була слабкою. Основні зусилля були сконцентровані на роботі з проблемною заборгованістю, однак це не допомогло поліпшити якість активів, значна частина банків зазнала проблем з ліквідністю через низьку якість вкладень. Обсяг негативно класифікованих активів за період 2008–2010 рр. збільшився на 252%.

5. Застосовані до матриці парних кореляцій, побудованої на основі проведеного кластерного багатофакторного статистичного аналізу даних, критерій «кам’яного осипу» та критерій Кайзера  дали змогу виокремити п’ять латент​них факторів, які найбільше впливають на рівень ліквідності. Аналіз коефіцієнтів кусково-лінійної регресійної моделі показав, що на показник короткострокової ліквідності істотний зворотній вплив мав другий фактор (динаміка відсоткових ставок і, зокрема, облікової ставки НБУ). Незначний зворотній вплив мало зростання грошової маси (перший фактор). Істотний прямий вплив на динаміку показника мав четвертий фактор – обсяги коштів, що надавались НБУ на підтримку ліквідності банківської системи. Незначний прямий вплив мав п’ятий фактор – обсяги коштів, що залучались Національним банком на підтримку ліквідності банківської системи. Вплив третього фактора (активність функціонування банківської системи) на динаміку показника короткострокової ліквідності практично відсутній.
Кластерний аналіз показників цих факторів дав змогу виділити в досліджуваному часовому проміжку (2007–2012 рр.) п’ять часових періодів функціонування банківської системи в умовах фінансової нестабільності.

6. Запроваджені НБУ антикризові заходи мали переважно тактичний характер і не сприяли усуненню першопричин настання кризи. Вжиті заходи мали певні недоліки, а саме: запроваджувалися із запізненнями, що значно знижувало рівень їх ефективності; при їх здійсненні не було чіткої взаємодії між НБУ та іншими органами державного управління; під час прийняття окремих рішень з боку НБУ застосовувався суб’єктивний підхід; не було забезпечено належного контролю НБУ за використанням банківськими установами отриманого рефінансування; не враховувалися всі особливості діяльності банківських установ в окремих антикризових ініціативах НБУ, а тому деякі із антикризових заходів мали незакінчений, або популістський характер.
7. Підвищення ефективності управління ліквідністю банківської системи України залежить від реалізації комплексу заходів, спрямованих на: удосконалення  вітчизняного інструментарію  регулювання ліквідності з використанням кращого світового досвіду; підвищення значущості процентного каналу трансмісійного механізму монетарної політики; підвищення незалежності НБУ щодо реалізації монетарної політики та посилення її координації з фіскальною політикою, адекватність інформаційної політики НБУ та відповідність її цілей і завдань довгостроковим пріоритетам. 
8. Модель реалізації системи забезпечення ліквідності банківської системи в Україні передбачає виокремлення та поєднання підсистем, елементів, інструментів і методів механізму регулювання ліквідності із врахуванням впливу латентних факторів (динаміки грошового агрегату, облікової ставки НБУ, активності функціонування банківської системи,  обсягів залучених коштів банків та величини наданих їм ресурсів для підтримання ліквідності) та враховує особливості одночасного  впровадження ініційованого Національним банком комплексу перспективних заходів фінансового регулювання на мікро-, макро- та глобальному рівнях. 
9. Методичний підхід до оцінювання якості та оптимізації кредитного портфеля банку ґрунтується на мінімізації впливу ризику ліквідності та дає змогу корегувати розміщення банківських коштів за різними напрямами діяльності і забезпечувати достатній рівень його ліквідності, а також розробляти план дій на випадок виникнення дефіциту, або надлишку ліквідності у майбутньому з урахуванням кількості укладених договорів на визначений період. Для мінімізації ризику ліквідності в умовах фінансової нестабільності на рівні окремого банку доцільно застосовувати моделі оптимізації його кредитного портфеля, а саме:  моделі оптимізації рівня ризику за визначеними договорами кредитування, за конкретними видами кредитування, та за портфелем кредитування конкретного банку. 
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