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ВСТУП


Актуальність теми дослідження. Одним із ключових напрямків розвитку національного господарства, в умовах глобалізації економічних відносин, є входження України до економічних інтеграційних утворень. Прискорення розвитку інтеграційних процесів між державами – одна із основних тенденцій трансформації соціально-економічних систем у ХХІ столітті. Інтеграційні процеси одночасно проходять за декількома взаємопов’язаними напрямками: політичний, соціальний, культурно-етичний, економічний і т.д. У межах економічного напрямку найбільш активно розвивається фінансова, зокрема валютна, інтеграція. Необхідність подальших досліджень саме цього напрямку інтеграційних процесів обумовлена кількома чинниками. По-перше, циклічністю розвитку економічних процесів, зокрема кризових явищ, основні чинники яких переважно лежать у площині фінансових відносин. Як наслідок, фінансова інтеграція повинна підвищити стійкість національних економічних систем. По-друге, все більшою глобалізацією соціально-економічного середовища життя людей, що створює об’єктивну передумову для інтенсифікації фінансової, зокрема валютної,  інтеграції. По-третє, достатнє науково-теоретичне обґрунтування та практичне підтвердження можливості отримання економічних переваг від валютної інтеграції дозволяє використати апробований інструментарій для практичної реалізації інтеграційних процесів. 

Протягом останніх років наша держава формувала стратегічні цілі зовнішньоекономічної політики з точки зору збалансування східного та  західного векторів розвитку. Однак, зараз логіка протікання зовнішньоекономічних  відносин України з її ключовими стратегічними партнерами актуалізує проблему остаточного визначення основного напрямку економічної інтеграції: підписання договору про асоціацію з Європейським Союзом або входження до Митного союзу Росії, Казахстану та Білорусії. 

Однією із найвищих форм економічної інтеграції, яка має виключно важливі наслідки для національної економічної та фінансової систем, є створення валютного союзу. Остаточним етапом інтеграції з Європейським Союзом є входження до зони євро. Найбільші країни СНД, які створили  Митний союз, у якості кінцевої мети інтеграційних процесів декларують формування єдиного економічного простору зі спільною валютою. 

Таким чином, напрямки економічної інтеграції України можна розглядати в аспекті регіональної валютної інтеграції. Процес інтеграції валютних систем держав є однією із ключових проблем сучасної фінансової теорії. Дослідженню регіональної валютної інтеграції та розвитку валютного регулювання приділяється значна увага у працях вітчизняних та зарубіжних науковців, серед яких: Б. Баласс, Г. Мюрдаль, Г. Джонсон, Г. Тавлас, Р. Манделл, М. Фрідмен, Дж. Франкель, П. Кругман, М. Бордо, Ф. Махлуп, Н. Іслам, Ю. Парк, П. Кінен, Е. Роуз, І. Люкевич, Г. Азаренкова, В.Чаплигін, С. Дробышевский, А. Кодзасова, Г. Шагалов, А. Бутук, І. Рекуненко, О. Рогач, Ф. Журавка, О. Костюк та ін.

При дослідженні вищезазначеної проблеми вчені зосереджуються на вивченні переваг та недоліків формування міждержавних валютних союзів, а також визначення оптимальних підходів щодо реалізації даного процесу. Однак, поза увагою науковців залишається завдання комплексного дослідження альтернативних напрямків валютної інтеграції країн з перехідною ринковою економікою, зокрема України. Практичне значення даного завдання посилюється у посткризових умовах функціонування національної економіки, які характеризуються формуванням економіко-політичних передумов для остаточного визначення ключового напрямку економічної та валютної інтеграції України. Отже, існує об’єктивна необхідність дослідження альтернативних напрямків регіональної валютної інтеграції нашої держави та розробки наукових підходів щодо розвитку національної системи валютного регулювання у контексті інтеграційних процесів у валютній сфері.

Все вищевикладене обумовило вибір теми дослідження, її актуальність, значимість та практичну спрямованість.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Обраний напрямок дисертаційного дослідження є складовою науково-дослідницьких тем, над якими працює колектив Української академії банківської справи Національного банку України: «Розвиток механізму функціонування банківської системи України під впливом іноземного капіталу» (номер держ. реєстрації 0107U0123112) та «Реформування фінансової системи України в умовах євроінтеграційних процесів» (номер держ. реєстрації 0109U006782). До звітів за цими темами включені висновки та пропозиції автора щодо: застосування розроблених науково-методичних підходів для оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції України з країнами Європи; а також використання результатів аналізу процесу валютної інтеграції країн Співдружності Незалежних Держав для підвищення ефективності реалізації валютної політики та оптимізації концептуальних засад управління валютним ризиком у комерційних банках України. 

Мета і задачі дослідження. Метою дисертаційного дослідження є розвиток науково-методичних підходів до валютного регулювання в Україні на основі врахування напрямків валютної інтеграції.

Відповідно до мети дисертаційного дослідження були сформовані наступні завдання:

дослідити сутність, рівні та форми регіональної валютної інтеграції;

вивчити досвід міжнародного валютно-фінансового співробітництва на регіональному рівні;

проаналізувати розвиток валютного регулювання в Україні у передкризовий період, період загострення фінансової кризи та протягом посткризового періоду;

розробити науково-методичні підходи до оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції;

провести оцінку економічної доцільності валютної інтеграції України
з країнами СНД;

проаналізувати напрямки розвитку валютного регулювання в аспекті валютної інтеграції України з країнами СНД;

дослідити альтернативні підходи до реформування валютного регулювання в Україні у контексті валютної інтеграції з країнами Європи.

Об’єктом дослідження є валютне регулювання в Україні у контексті регіональної валютної інтеграції.

Предметом дослідження є теоретико-методологічні засади та методичні підходи до розвитку валютного регулювання в Україні у контексті регіональної валютної інтеграції.

Методи дослідження. Теоретичною основою дослідження є праці вчених з теорії фінансів та кредиту в ринковій економіці, теоретичні уявлення про валютне регулювання, основні концепції регіональної валютної інтеграції, зокрема теорія «оптимальних валютних зон». 

У процесі написання дисертаційної роботи, залежно від її цілей та завдань, використовувалися наступні методи дослідження та аналізу економічних процесів: при визначенні сутності та форм регіональної валютної інтеграції – монографічний, синтезу; при дослідженні досвіду міжнародного валютно-фінансового співробітництва – методи аналізу, індукції  та дедукції;  при визначенні закономірностей розвитку валютного регулювання в Україні – діалектичний метод; при розробці науково-методичного підходу до оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції – коефіцієнтний аналіз та методи кореляційно-регресійного аналізу; при оцінці економічної доцільності валютної інтеграції України з країнами СНД та Євросоюзу – методи порівняння, групувань, вибірок.
Інформаційною базою дослідження є: законодавчі та нормативно-правові акти з питань валютного регулювання та формування інтеграційних міждержавних утворень; статистичні матеріали Національного банку та Державної служби статистики України, Міждержавного статистичного комітету Співдружності Незалежних Держав, Статистичного департаменту ООН, Світового банку, Міжнародного валютного фонду, Організації економічного співробітництва та розвитку. Також використано інформацію, зібрану автором під час особистого вивчення підходів до валютного регулювання та валютної інтеграції в Росії, Казахстані, Білорусі, у деяких країнах Центральної та Східної Європи, а також у країнах єврозони. Проаналізовано монографічні дослідження та статті зарубіжних та вітчизняних авторів з проблематики дисертаційної роботи. 

Наукова новизна одержаних результатів визначається внеском автора у розв’язання актуальної наукової задачі узагальнення теоретичних засад та досвіду валютного регулювання, а також розробки пропозицій і практичних рекомендацій щодо вдосконалення валютного регулювання в Україні на основі врахування потенційних напрямків валютної інтеграції, і полягає в наступному:

вперше:

· сформовано комплексний науково-методичний підхід до визначення пріоритетів розвитку валютного регулювання, який ґрунтується на оцінці можливості регіональної валютної інтеграції держави та передбачає: визначення альтернативних напрямків регіональної валютної інтеграції; формування набору показників та оцінку доцільності регіональної валютної інтеграції; обґрунтування пріоритетних напрямків розвитку валютного регулювання; 

 удосконалено:

· систему критеріїв класифікації видів регіональної валютної інтеграції, яка, на відміну від існуючих, передбачає використання у якості основного критерію обґрунтованих автором форм регіональної валютної інтеграції, а також врахування додаткових критеріїв класифікації регіональної валютної інтеграції за: ступенем законодавчого закріплення, наявністю міжнародних угод, кількістю країн, географічною близькістю, наявністю лідера, регіоном, етапами реалізації, наявністю спільної валюти, цілями створення та періодом створення;

· наукові підходи до вивчення переваг та недоліків регіональної валютної інтеграції, на основі обґрунтування доцільності їх аналізу у розрізі впливу макроекономічних та мікроекономічних чинників, а також окремого вивчення впливу зовнішніх ефектів; зазначені дослідження передбачали також аналіз часових лагів реалізації визначених переваг та недоліків;

· методичний підхід до формування інструментарію оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції, який полягає в обґрунтуванні набору макроекономічних та фінансових показників оцінки номінальної, реальної та структурної конвергенції економік. Запропоновані підходи пройшли апробацію шляхом оцінювання конвергенції України з найбільшими країнами СНД (Російська Федерація, Казахстан, Білорусія) та країнами Євросоюзу (Польща, Угорщина, Чеська Республіка та країни єврозони);  

набули подальшого розвитку:

· систематизація рівнів валютної інтеграції на основі обґрунтування доцільності виділення глобального (світові валютні системи), регіонального (між групою держав) та мікроекономічного (на рівні окремих суб’єктів господарювання або їх груп) рівнів інтеграції валютних відносин; 

· теоретичні засади валютного регулювання та інтеграції на регіональному рівні, зокрема, на основі узагальнення параметрів функціонування основних форм існуючих валютних зон та союзів, обґрунтування основних етапів процесу валютно-фінансової інтеграції в Європі та напрямків створення перспективних валютних союзів;

· науковий підхід до аналізу розвитку валютного регулювання в Україні на основі ретроспективного дослідження заходів Національного банку України щодо валютного регулювання у передкризовий період, період загострення фінансової кризи та протягом посткризового періоду, а також узагальнення напрямків розвитку валютного регулювання в аспекті валютної інтеграції України з країнами СНД у розрізі виділених стадій та етапів даного процесу. 

Практичне значення одержаних результатів визначається обґрунтованими положеннями, висновками, запропонованими методами та практичними рекомендаціями, які містяться в дисертаційному дослідженні та можуть бути використані для розвитку системи валютного регулювання України на основі врахування напрямків валютної інтеграції.

Основні наукові результати автора використані у практичній діяльності Національного банку України, зокрема розроблені автором науково-методичні підходи до оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції застосовуються Управління НБУ в Черкаській області для аналізу валютних відносин на території даної області та прогнозування ключових тенденцій їх розвитку (довідка № 07-023/3612 від 18.10.2012). 

Результати проведеного автором дослідження заходів Національного банку в сфері валютного регулювання у передкризовий період та період загострення фінансової кризи, а також результати узагальнення напрямків розвитку регулювання валютних відносин протягом посткризового періоду використовуються у діяльності філії – Сумське обласне управління АТ “Ощадбанк” для оптимізації внутрішньої нормативної бази, пов’язаної зі здійсненням валютних операцій (довідка від 30.10.2012 № 01-10/1236). Результати аналізу процесу валютної інтеграції країн Співдружності Незалежних Держав, а також висновки автора щодо місця та перспектив України у даному процесі застосовуються ПАТ “КБ “Фінансова ініціатива” для підвищення ефективності реалізації валютної політики банку та оптимізації концептуальних засад управління валютним ризиком (довідка від 20.11.2012 № 327-д).

Одержані автором результати наукового дослідження використовуються у навчальному процесі ДВНЗ “Українська академія банківської справи Національного банку України” при викладанні дисциплін “Міжнародні валютні відносини” та “Міжнародні розрахунки і валютні операції” (акт про впровадження від 24.10.2012).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійним завершеним науковим дослідженням. Наукові положення, розробки, результати, висновки і рекомендації, що виносяться на захист, отримані автором особисто і знайшли відображення в опублікованих працях. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, використані лише ті ідеї та положення, які є результатом власної роботи здобувача. Особистий внесок у працях, опублікованих у співавторстві, вказано у списку публікацій.

Апробація результатів дисертаційної роботи. Основні положення і результати наукового дослідження були оприлюднені та одержали позитивну оцінку на науково-практичних конференціях і семінарах, зокрема: Всеукраїнській науково-практичній конференції «Фінансова політика як складова економічного розвитку» (м. Київ, 2012 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Научные исследования и их практическое применение. Современное состояние и пути развития ‘2012» (Одесса, 2012); ІІІ Міжнародній науково-практичній   Internet-конференції студентів та молодих вчених  «Стратегії інноваційного розвитку економіки України: проблеми, перспективи, ефективність»  (м. Харків, 2012 р.); економічній науковій інтернет-конференції «Реформування економічної системи країни: теоретичні та практичні аспекти» ( м. Тернопіль, 2012 р.);  IV Міжнародної науково-практичної конференції «Трансформація національних, регіональних та глобальних моделей розвитку» (м. Сімферополь-Ялта, 2012 р.).

Публікації. Основні наукові положення, висновки і результати дослідження опубліковано у 14 наукових працях загальним обсягом 6,84 друк. арк., з яких особисто автору належать 5,77 друк. арк., у тому числі 1 колективна монографія, 7 статей у фахових наукових виданнях, 6 – в інших виданнях. 

Структура і зміст роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг дисертації становить 243 сторінки, у тому числі на 111 сторінках розміщено 47 таблиць, 20 ілюстрацій, 10 додатків і список літератури з 263 найменувань.
ВИСНОВКИ

У дисертації наведено теоретичне обґрунтування і запропоновано нове вирішення наукового завдання, що виявляється у визначенні шляхів удосконалення системи валютного регулювання в Україні на основі дослідження потенційних напрямків регіональної валютної інтеграції держави. 

Основні висновки виконаного дисертаційного дослідження полягають  у наступному: 

1. З метою комплексного дослідження процесу валютної інтеграції обґрунтовано доцільність виділення трьох рівнів валютної інтеграції: глобального (світові валютні системи), регіонального (між групою держав) та мікроекономічного (на рівні окремих суб’єктів господарювання або їх груп). Для уточнення особливостей протікання процесу валютної інтеграції на регіональному рівні досліджено взаємозв’язки між визначеними рівнями валютної інтеграції. Встановлено, що цілі, порядок формування та функціонування регіональних інтеграційних утворень безпосередньо залежить від діючої валютної системи. З іншого боку, валютне співробітництво на мікроекономічному рівні є передумовою для інтенсифікації регіональної валютної інтеграції. Проведений порівняльний аналіз рівнів валютної інтеграції за: учасниками, строками функціонування, цілями та способами формалізації; підтверджує висновки щодо виявлених взаємозв’язків між рівнями валютної інтеграції. 

2. Проведено дослідження досвіду валютної інтеграції на регіональному рівні, зокрема, узагальнено параметри функціонування основних форм існуючих валютних зон та союзів, а також проаналізовано напрямки створення перспективних валютних союзів. За результатами аналізу виділено наступні валютні регіони: Єврозона; Східна, Центральна та Південна Африка; Північна, Центральна та Латинська Америка; Карибський басейн; Перська затока; Південно-Східна Азія; Австралія та Океанія. Пожвавлення процесів валютної інтеграції спостерігається також на пострадянському просторі. 
3. Вивчено основні етапи процесу валютно-фінансової інтеграції в Європі: починаючи з підписання Римського договору про заснування Європейського економічного співтовариства у березні 1957 p. і закінчуючи розширенням Єврозони у 2011 році. Доведено, що дана модель регіональної валютної інтеграції є найбільш відомою та успішною і виступає каталізатором процесів валютної інтеграції у різних регіонах світу.

4. Визначено фактори, які сприяють успішному розвитку процесів регіональної валютної інтеграції: глибока економічна інтеграція країн-учасниць, наявність політичної волі, наявність спільних державних кордонів, ефективна наднаціональна інституційна основа, розвиненість банківського сектору.  Доведено, що валютні відносини, виходячи з їх економічної природи,  перебувають у безпосередньому діалектичному взаємозв’язку з процесами фінансової глобалізації та інтеграції.
5. Встановлено, що напрямки розвитку валютного регулювання в Україні протягом останніх років переважно визначались циклічністю розвитку макроекономічних параметрів: у  передкризовий період переважали тенденції щодо лібералізації процесів регулювання валютних відносин, під час загострення фінансової кризи заходи НБУ спрямовувались на посилення регулятивного впливу на валютні операції, протягом посткризового періоду спостерігається тенденція до поступової дерегуляції валютних відносин в Україні.
6. Визначено напрямки удосконалення класифікації видів регіональної валютної інтеграції на основі використання у якості основного критерію класифікації систематизованих автором форм інтеграції. Обґрунтовано доцільність виділення двох історичних форм (валютний блок та валютна зона у вузькому розумінні) та чотирьох сучасних форм. (платіжний союз, співробітництво зі стабілізації обмінних курсів, валютну зону у широкому розумінні та валютний союз). У якості додаткових критеріїв класифікації запропоновано враховувати: ступінь законодавчого закріплення, наявність міжнародних угод, наявність лідера, кількість країн, географічну близькість, регіон, етапи реалізації, наявність спільної валюти, цілі створення та період створення.

6. Обґрунтовано підходи до вивчення переваг та недоліків регіональної валютної інтеграції шляхом їх аналізу у розрізі макроекономічних та мікроекономічних чинників, а також вивчення впливу зовнішніх ефектів. До основних економічних вигод від регіональної валютної інтеграції віднесено: 1)зростання макроекономічної стабільності; 2) підвищення мікроекономічної ефективності; 3) прояв позитивних зовнішніх ефектів. Більшість переваг створення валютного союзу обумовлюються позитивним впливом збільшення обсягів внутрішніх товарних та фінансових ринків, а також частковим нівелюванням валютних ризиків. До основних економічних втрат від вступу країни до валютного союзу можна віднести: втрату незалежності у валютній та монетарній політиках; зниження гнучкості реальних обмінних курсів; поглиблення диференціації рівня добробуту між країнами; організаційні складності здійснення операцій економічними агентами; прояв негативних зовнішніх ефектів пов’язаних з проблемами у проведенні скоординованої економічної політики.
7. У роботі уточнено класифікацію та надано розгорнуту характеристику методам оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції шляхом виділення традиційних та нетрадиційних, формалізованих та неформалізованих методів аналізу номінальної, реальної та структурної конвергенції. На основі критичного аналізу існуючих підходів до кількісної оцінки критеріїв оптимальної валютної зони, запропоновано систему показників, що дозволяє здійснити комплексну оцінку економічної доцільності регіональної валютної інтеграції окремої країни. 

8. Розроблено науково-методичний підхід до аналізу стратегічних пріоритетів розвитку валютного регулювання, який ґрунтується на оцінці можливості регіональної валютної інтеграції держави та передбачає реалізацію трьох етапів: визначення альтернативних напрямків регіональної валютної інтеграції; формування набору показників та оцінка доцільності регіональної валютної інтеграції; обґрунтування стратегічних напрямків розвитку валютного регулювання. На першому етапі вирішуються два взаємопов’язана завдання: визначення в узагальненому вигляді актуальних напрямків валютної інтеграції та уточнення даних напрямків шляхом обґрунтування переліку країн-потенційних учасників інтеграційного утворення. Перше завдання вирішується на основі загального аналізу економічних та політичних передумов інтеграції, друге –  шляхом визначення переліку країн, які можуть вважатись основними торговими партнерами України та його подальшого звуження на основі застосування формально-логічного аналізу. Другий етап передбачає формування набору показників оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції. Дане завдання вирішувалось шляхом узагальнення критеріїв розроблених у межах теорії оптимальних валютних зон, а також врахування обґрунтованих автором особливостей протікання процесів валютної інтеграції у країнах, що розвиваються. На третьому етапі відбувається визначення стратегічних напрямків розвитку валютного регулювання за двома основними напрямками: реформування організаційно-правових аспектів та зміна режиму курсоутворення. 

9. Запропоновано методичні підходи до формування інструментарію оцінки доцільності регіональної валютної інтеграції шляхом обґрунтування набору макроекономічних та фінансових показників оцінки номінальної, реальної та структурної конвергенції економік країн. До основних макроекономічних критеріїв віднесено: розмір та диверсифікацію економіки, мобільність факторів виробництва, симетричність макроекономічних шоків та торгову конвергенцію (обсяги та структура зовнішньої торгівлі). До фінансових критеріїв включено: фіскальну інтеграцію, інфляційну конвергенцію, подібність процентних ставок, достатність золотовалютних резервів, розвиток фінансового сектору та валютну конвергенцію (поширення валютних операцій та порівняльний аналіз динаміки валютних курсів).
10. За результатами аналізу макроекономічних критеріїв, зроблено висновок щодо найбільшої невідповідності між досліджуваними країнами СНД у розрізі показників симетричності макроекономічних шоків та  мобільності капіталу. За критеріями фінансової конвергенції найкраща ситуація спостерігається у фінансових секторах Росії та Казахстану (частка позитивних оцінок становила понад 80%). Аналіз фінансових критеріїв конвергенції Білорусії засвідчив, що істотна розбалансованість параметрів фінансового ринку даної країни може спричинити істотні проблеми для потенційних учасників валютного союзу. У цілому, переважають показники які свідчать про наявність макроекономічних та фінансових передумов для валютної інтеграції України з країнами СНД які створили Митний Союз (Російська Федерація, Білорусія та Казахстан). 
11. У роботі проаналізовано стадії економічної та етапи валютної інтеграції країн СНД. Зроблено висновок, що найбільші країни СНД (Росія, Казахстан та Білорусія), які розглядаються нами як потенційні партнери України у регіональній валютній інтеграції, протягом посткризового періоду                         (2009-2011 рр.) пройшли дві стадії економічної інтеграції: створення зони вільної торгівлі та формування митного союзу. Станом на кінець 2012 року вони перебувають на стадії створення спільного ринку та задекларували необхідність формування економічного союзу. Паралельно з процесом економічної інтеграції також відбувається валютна інтеграція: реалізовано перші два етапи передбачених Концепцією співробітництва та координації діяльності у валютній сфері. На даний момент Росія, Казахстан та Білорусія перебувають на початковій стадії реалізації заходів передбачених третім етапом, який повинен завершитись досягненням домовленості про валюту колективного користування, тобто фактичним створенням валютного союзу. Україна пройшла лише першу стадію економічної інтеграції – підписала та ратифікувала договір про зону вільної торгівлі. Щодо валютної інтеграції, то Україна лише частково реалізувала заходи передбачені першим етапом Концепції: впроваджені розрахунки за імпортований з Росії газ у російських рублях та визначено пільгові нормативи обов’язково резервування за операціями у рублях.  

12. Зроблено висновок, що на короткостроковому часовому горизонті реалізація рішучих заходів щодо посилення участі України у економічній та валютній інтеграції країн СНД буде контрпродуктивною з економічної точки зору. Даний висновок обумовлюється істотним відставанням України від Росії, Казахстану та Білорусії у процесі формування регіонального інтеграційного утворення. На даному етапі інтеграції для України можливий лише сценарій приєднання до існуючих договорів, що унеможливлює внесення поправок до діючої законодавчої бази міждержавних утворень. Як наслідок, мінімізуються можливості нашої держави для формування сприятливих для себе умов входження у інтеграційні утворення в цілому та у сфері валютного регулювання зокрема. На користь виваженого підходу до валютної інтеграції з країнами СНД також свідчать результати порівняльного аналізу валютного законодавства: валютна інтеграція обумовить необхідність перегляду значної кількості положень Декрету Кабінету Міністрів України «Про систему валютного регулювання та валютного контролю». Як наслідок, необхідно буде додатково проаналізувати переваги та недоліки реформування валютного законодавства для резидентів України, а також  передбачити перехідний період для адаптації юридичних та фізичних осіб до нових умов здійснення валютних операцій.

13. Аналіз інституційних засад функціонування наднаціональних органів інтеграційних утворень країн СНД засвідчив, що абсолютна більшість повноважень даних органів зосереджена у представників Росії. Результати вивчення міждержавних нормативних актів у сфері валютного регулювання дають підстави для висновку, що досить ймовірним сценарієм є введення до 2015 року російського рубля як єдиної валюти Євразійського економічного союзу. Отже, проглядаються наміри Росії отримати всю повноту влади у сфері економічної політики та валютного регулювання інтеграційного утворення. Таким чином, при форсуванні інтеграційних процесів Україна може втратити свій економічний суверенітет.

14. У роботі досліджено економічну доцільність валютної інтеграції України з Польщею, Угорщиною та Чеською Республікою. Зазначені країни входять до складу Європейського союзу, однак планують введення євро лише у середньостроковій перспективі. Також автором вивчались перспективи входження України до Єврозони.  За результатами проведених оцінок можна констатувати, що найбільш доцільною є валютна інтеграція України з Єврозоною, дещо в меншій мірі – з Польщею. Валютна інтеграція України з Угорщиною та Чеською республікою є недоцільною та матиме значні негативні наслідки. 

15. Автором розроблено систему першочергових заходів у сфері валютного регулювання, які повинні передувати введенню в Україні євро. Серед даних заходів доцільно виділити наступні: поетапне розширення використання євро у зовнішньоторговельних операціях та в операціях на міжбанківському валютному ринку; нарощення питомої ваги євро в золотовалютних резервах НБУ; уніфікація валютного і фінансового законодавства України та Єврозони; формування єдиного інформаційного простору у валютно-фінансовій сфері; поступова інтеграція України до платіжної системи Єврозони. Також запропоновано систему проміжного режиму курсоутворення гривні, яка передбачає її прив’язку до бівалютного кошика (долар США та євро) та поступове збільшення діапазону коливань курсу гривні до 10-15%. Дана система курсоутворення узгоджується із зафіксованими у національному законодавстві вимогами щодо євроінтеграційного курсу України та дозволяє здійснювати інфляційне таргетування.
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