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ВСТУП

Актуальність теми дослідження. Інвестиційна діяльність у сучасній економіці набула надзвичайно важливого значення як вид підприємницької діяльності. Вагому роль в активізації інвестиційної діяльності відіграють банки, які акумулюють та перерозподіляють тимчасово вільні кредитні ресурси, спрямовують їх у пріоритетні сфери економічної діяльності. Без нарощення обсягів банківських інвестицій та активізації інвестиційного процесу банківськими установами нині неможливо реформувати національну економіку, забезпечити її перехід до стійкого зростання. 

Однак, здійснення банківської інвестиційної діяльності пов’язано з високим ступенем ризику, у зв’язку з чим виникає потреба у формуванні такого механізму її регулювання на макро- і мікрорівнях, який би реально забезпечив нарощення обсягів та темпів банківського інвестування в економіку України поряд із досягненням належного рівня безпеки банківської системи, захисту інтересів вкладників і кредиторів. 

Водночас кризові явища в економіці держави, посилення конкуренції і нестабільності в банківській сфері та низка інших чинників знизили інвестиційну активність банківських установ, спричинили низку проблем в їх інвестиційній діяльності, вирішення яких потребує використання більш дієвого стимулюючого інструментарію її розвитку, а, отже, і проведення досліджень в цьому напрямі. 

Питанням стимулювання інвестиційної діяльності банків приділяли велику увагу у своїх працях класики економічної науки: А. Сміт, Д. Рікардо, Дж. М. Кейнс, М. І. Туган-Барановський та інші. Вагомий внесок у дослідження проблем розвитку, регулювання і стимулювання банківської інвестиційної діяльності внесли такі вітчизняні вчені як І.О.Бланк, О.Д. Вовчак, В.І. Грушко, М.П. Денисенко, О.В. Дзюблюк, І.І. Д`яконова, Л.Г. Кльоба, М. А. Козоріз, І.С. Кравчук, А.Я. Кузнєцова, Б.Л. Луців, Т.В. Майорова, В.П. Матвієнко, А.М. Мороз, Т.С. Смовженко, Р.А Слав’юк, С.К. Реверчук, А.А. Пересада, Л.О. Примостка, Н.М. Шелудько та інші. Вагомими для вивчення банківської інвестиційної діяльності є праці Г. Марковіца, Д. Сінкі, У. Шарпа, В. Усоскіна.

Однак теоретична розробленість проблеми стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні і використання інструментів стимулювання банківських інвестицій у науковій економічній літературі є недостатніми. Малодослідженими залишаються питання визначення сутності і механізмів стимулювання банківської інвестиційної діяльності, ролі та значення держави в стимулюванні банківського інвестування. Потребує удосконалення понятійно-термінологічний апарат дослідження стимулювання банківської інвестиційної діяльності. Актуальність зазначених проблемних питань та необхідність їх розв’язання зумовили вибір теми дисертації, обґрунтування структури, мети і завдань.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертація виконана відповідно до плану науково-дослідницьких робіт Львівської комерційної академії та пов’язана з темою „Проблеми функціонування та розвитку економічних систем” (номер державної реєстрації 0111U008260), в рамках якої автором сформульовано проблеми банківського інвестування суб’єктів господарювання та викладено шляхи їх вирішення, а також з науковими дослідженнями кафедри банківської справи Львівської комерційної академії за темою „Ефективність функціонування банківської системи в перехідних економіках” (номер державної реєстрації: 0103U006650), в рамках якої автором досліджено роль банківського інвестування в економіці та надано пропозиції щодо вдосконалення механізму стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є розроблення теоретико–методичних засад стимулювання банківської інвестиційної діяльності, виявлення гальмівних чинників інвестиційної діяльності банків та розробка рекомендацій щодо удосконалення інструментів та механізмів стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні.

Для досягнення визначеної мети у роботі поставлено і вирішено такі завдання:

· з’ясувати сутність банківської інвестиційної діяльності, її види та форми;

· дослідити роль стимулювання як функції управління банківською інвестиційною діяльністю;

· обґрунтувати умови та чинники формування і розвитку державної політики стимулювання банківського інвестування;

· розкрити основні інструменти стимулювання розвитку банківського інвестування;

· проаналізувати сучасний стан стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні;

· визначити монетарні стимули банківської інвестиційної діяльності в Україні;

· дослідити бюджетно–податкові інструменти стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні;

· розробити пропозиції щодо удосконалення напрямів та інструментів стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні;

· висвітлити передовий зарубіжний досвід стимулювання банківської інвестиційної діяльності та виявити можливості його використання вітчизняними банками. 

Об’єктом дослідження є інвестиційна діяльність банків України та процеси її стимулювання.

Предметом дослідження є теоретичні, методичні та практичні засади вдосконалення інструментарію стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні. 

Методи дослідження. Теоретичним і методологічним підґрунтям дослідження є теорії інвестування, фінансів та фундаментальні праці вчених з проблем стимулювання інвестиційної діяльності банків.

Достовірність і обґрунтованість дослідження забезпечено використанням: методів системно-структурного та функціонального аналізу (при визначенні закономірностей і принципів формування системи стимулювання банківського інвестування); логічного методу (при з’ясуванні категорій „банк”, „банківська інвестиційна діяльність”, „стимули банківського інвестування); історичного методу (при дослідженні еволюції інструментів стимулювання банківської інвестиційної діяльності, при розгляді наукових підходів до класифікації банківських інвестиційних послуг, а також стимулів розвитку інвестиційної діяльності); методу наукової абстракції (при виділенні чинників інвестиційної діяльності банків і класифікації державних стимулювальних інструментів); методів економіко-статистичного аналізу (при аналізі стану банківської інвестиційної діяльності в Україні та її прогнозуванні).

Інформаційною базою дослідження послужили законодавчі та нормативно-правові акти України з питань банківської діяльності, наукові праці вітчизняних та зарубіжних учених, у яких розглянуто основні підходи до стимулювання банківської інвестиційної діяльності, аналітичні матеріали та статистичні дані НБУ, матеріали Асоціації банків України, статистичні дані Державної служби статистики України, фінансова звітність банків, публікації у періодичних виданнях, інтернет-ресурси, власні розрахунки автора. 

Наукова новизна одержаних результатів. Наукова новизна результатів дослідження полягає у поглибленні теоретичних засад і розвитку наукових положень щодо вдосконалення системи стимулювання банківської інвестиційної діяльності в Україні.

На підставі проведеного дослідження висунуто низку наукових положень та отримано висновки, які характеризуються науковою новизною:

удосконалено: 

· зміст поняття „стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності” як сукупності заохочувальних та спонукальних чинників, які проявляються: на макрорівні через створення сприятливої нормативної і законодавчої бази; на рівні регіонів – на основі впровадження ефективних форм співпраці з місцевими органами влади в реалізації інвестиційних проектів; на рівні банківських установ – у формі розширення мотиваційних механізмів, спрямованих на стимулювання працівників за підвищення якості обслуговування клієнтів;

· наукові засади розробки державної політики стимулювання банківської інвестиційної діяльності як форми її державного управління, яка передбачає визначення фундаментальних цілей і завдань, суб’єктів та об’єктів, інструментів та заходів стимулювання, а також умов і чинників розвитку банківської інвестиційної діяльності, що дає можливість створити дієвий механізм впливу держави на стимулювання банківської інвестиційної діяльності;
· підходи до систематизації інструментів стимулювання банківської інвестиційної діяльності, які, на відміну від існуючих, передбачають розмежування стимулів на окремі групи, а в рамках кожної з яких здійснено виокремлення груп грошово-кредитних, бюджетно-податкових та економічних інструментів. Такий підхід дає можливість банкам ширше використовувати стимулювальні інструменти для підвищення ефективності здійснення інвестиційної діяльності;
набули подальшого розвитку:

· методичні підходи до аналізування впливу грошово-кредитних важелів монетарної політики НБУ на розвиток банківської інвестиційної діяльності, серед яких виділено облікову ставку, мінімальні резервні вимоги, операції НБУ на відкритому ринку цінних паперів, операції рефінансування, а також до рівня дотримання банками інвестиційних нормативів;

· понятійно-термінологічний апарат дослідження, зокрема „стимули інвестування”, „грошово-кредитні важелі стимулювання інвестування”, „податкові стимули банківського інвестування”, „економічні стимули банківського інвестування”, що поглиблює теоретико-методологічні засади формування інструментарію стимулювання банківської інвестиційної діяльності. 

Практичне значення одержаних результатів полягає у визначенні напрямів застосування системи стимулів розвитку банківської інвестиційної діяльності у вітчизняному банківському інвестиційному бізнесі.

Наукові положення і теоретичні висновки дисертаційної роботи використані в практичній діяльності банківських установ. Зокрема, при розробці інвестиційної політики ПАТ „Універсал Банк” упроваджено запропоновані методичні підходи до оцінки інвестиційних ризиків у процесі формування обов’язкового резерву на відшкодування можливих збитків банків від операцій з цінними паперами та рекомендації щодо залучення інвестиційних ресурсів за рахунок довгострокових депозитів та мінімізації ризиків банківського інвестування (довідка про впровадження №161 від 26.01.2012р.). Рекомендації щодо напрямів активізації інвестиційної діяльності банку використовується відділом корпоративного бізнесу ПАТ „Хрещатик” (довідка про впровадження 77/01-1307 від 27.12.2011 р.). 

Результати та окремі положення дисертаційної роботи використовуються у навчальному процесі Львівської комерційної академії при підготовці методичного забезпечення та викладанні навчальних дисциплін „Інвестування”, „Інвестиційний менеджмент”, „Інвестиційне кредитування” та „Кредитування і контроль” (довідка № 264/22 від 23.05.2012р.). 

Особистий внесок здобувача. Винесені на захист наукові результати, висновки та рекомендації одержані автором самостійно. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у дисертації використано лише ті ідеї та положення, які є результатом особистої роботи автора.

Апробація результатів дисертації. Основні наукові положення і висновки дисертації оприлюднені на 7 науково-практичних конференціях: ІІ Міжнародній науково-практичній конференції „Сучасний стан та перспективи розвитку банківської справи в Україні” (м. Львів, 21-22 травня 2009 р.), Міжнародній науково-практичній конференції „Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу” (м. Київ, 22 квітня 2010р.), ІV Міжнародній науково-практичній конференції „Сучасні проблеми інноваційного розвитку держави” (м.Дніпропетровськ, 11-12 листопада 2010р.), Науковій конференції професорсько-викладацького складу і аспірантів навчально-наукового комплексу „Академія” „Проблеми післякризової економічної політики в Україні” (м. Львів, 6-7 квітня 2011р.), І Міжнародній науково-практичній конференції „Проблеми регулювання сталого розвитку банківських систем в умовах глобалізації” (м.Одеса, 10-13 травня 2011р.), І Всеукраїнській науково-практичній конференції „Конкурентоспроможність банків: вітчизняний та зарубіжний досвід” (м. Львів, 13-14 січня 2012 р.), ІІ науково-практичній конференції студентів, аспірантів та молодих учених „Проблеми забезпечення ефективного функціонування та стабільного розвитку банківської системи України” (м. Київ, 11 травня 2012р.).
Публікації. За результатами дослідження опубліковано 12 наукових праць (загальним обсягом 4,35 д. а.), із них – 6 статей у наукових фахових виданнях загальним обсягом 2,65 д.а. (особисто автору належить 2,45 д.а.) та 6 публікацій в інших виданнях загальним обсягом 1,7 д.а.(особисто автору належить 1,3 д.а.).

ВИСНОВКИ

Проведене дослідження дозволило автору зробити низку висновків теоретико-методологічного та науково-практичного характеру, що відображає вирішення основних завдань відповідно до поставленої мети.

1. На сучасному етапі розвитку економіки України саме банки є значним сегментом на ринку інвестування та відіграють визначальну роль у цьому процесі. На основі аналізу наукових поглядів на сутність банківських інвестицій узагальнено класифікацію банківських інвестицій за ознаками спрямованості інвестицій, суб’єктивного складу інвесторів, характеру використання основних джерел інвестування та регіональної ознаки. Обгрунтовано, що інвестиційна діяльність банків – це діяльність з формування інвестиційного портфеля та діяльність з надання інвестиційних послуг клієнтам банку. 

2. Доведено, що питання стимулювання активної діяльності банків у процесі інвестування є одним із визначальних у системі управління банківською інвестиційною діяльністю та однією із функцій управління нею. На основі аналізу підходів до трактування самого поняття „стимулювання” запропоновано розглядати його як процес зовнішнього впливу на спонукання до конкретних дій або процес, що спрямований на усвідомлене пробудження в суб’єктів певних мотивів та цілеспрямованих дій. Водночас стимулювання — це засіб, за допомогою якого здійснюється мотивація. Як функція управління стимулювання охоплює сукупність заходів щодо підвищення інвестиційної активності банку, тому з цих позицій воно є близьким до функції регулювання.
3. Установлено, що система стимулювання банківської інвестиційної діяльності (ССБІД) – це особливий вплив на умови та чинники розвитку банківської інвестиційної діяльності. Основними елементами цієї системи є: цілі і принципи, функції, методи, об’єкти і суб’єкти стимулювання, які формують механізм стимулювання. Виділено спеціальні функції ССБІД: стимулювання (спонукання) реальних інвестицій, стимулювання фінансових інвестицій (вкладень в цінні папери), стимулювання формування інвестиційних ресурсів банку, врахування інвестиційних ризиків.

4. Сучасна ССБІД потребує державних та ринкових інструментів впливу, та охоплює три складові: державне стимулювання, ринкове, самостимулювання. На державному рівні стимулювання банківської інвестиційної діяльності відбувається шляхом створення відповідної законодавчої та нормативної бази та через реалізацію контролю над діяльністю банків. На регіональному рівні стимулювання забезпечується впровадженням ефективних форм співпраці з місцевими органами влади в реалізації інвестиційних проектів. На рівні банку (мікрорівні) стимулювання спрямовується на розширення мотиваційних механізмів, спрямованих на стимулювання працівників за підвищення якості обслуговування клієнтів. 

5. Світова фінансова криза суттєво вплинула на фінансовий стан банків України, що відобразилося на інвестиційній діяльності банків. Сучасний стан інвестиційної діяльності як банків України загалом, так і окремих банків, характеризується низькою ефективністю інвестиційної діяльності. Чинниками, що призвели до складної ситуації банків є високий рівень інфляції в економіці, недосконалість законодавства, підвищення процентних ставок за кредитами, високі вимоги банків до забезпеченості інвестиційних кредитів, недостатність ресурсів в банках для проведення інвестиційних операції, високий рівень внутрішніх та зовнішніх інвестиційних ризиків, які не готові взяти на себе банки; високі відсоткові ставки за кредитами, відсутність дієвого механізму стимулювання з боку держави.

6. Організаційно-економічні заходи державної підтримки інвестиційної діяльності банків реалізуються через фінансовий механізм, важливим елементом якого має бути фінансове стимулювання, яке забезпечується за допомогою використання фінансових важелів і стимулів (системи оподаткування); нормативно-правових інструментів (закони і законодавчо - нормативні акти); монетарних стимулів (грошово-кредитних інструментів); економічних важелів, прийняття спеціальних програм стимулювання інвестиційної діяльності. 
7. У процесі здійснення грошово-кредитної політики  центральним банком (НБУ) використовується комплекс стимулювальних інструментів: обов'язкове резервування; політику облікової ставки (процентну політику); рефінансування комерційних банків; операції з цінними паперами на відкритому ринку. З метою оцінки впливу монетарних чинників на інвестиційну діяльність банків запропоновано методичний підхід до їх визначення, який передбачає три етапи і дає змогу охарактеризувати кредитно-інвестиційний портфель, визначити найбільш інвестиційно привабливі активи, види діяльності та сектори економіки, а також виявити, побудувати та проаналізувати мережу взаємозв’язків між показниками інвестиційної діяльності та монетарними чинниками. Розрахунок показників інвестицій в активах та пасивах банків слугує засобом оцінки інвестиційного потенціалу банків України. 

8. Визначальною умовою та чинником стимулювання розвитку банківської інвестиційної діяльності є ресурсна база банку, а одним з пріоритетних напрямів монетарної політики має бути реалізація заходів щодо підвищення стабільності ресурсної бази вітчизняних банків. Насамперед НБУ необхідно приділити увагу удосконаленню існуючих механізмів рефінансування комерційних банків для того, щоб розширити можливості банків більш гнучко маневрувати своїм ресурсним потенціалом. Другим кроком у цьому напрямі повинно стати здешевлення кредитів шляхом проведення відповідної державної процентної політики. 

9. Активізація банківської інвестиційної діяльності значною мірою залежить від державної податкової політики, побудованої на використанні різних методів і податкових стимулів та збільшення за рахунок цього інвестиційних ресурсів. Аргументовано, що податкова система має заохочувати банківські установи до сплати податків через зменшення тиску оподаткування з боку держави за допомогою використання механізмів оподаткування інвестиційних заходів, які спрямовані на поліпшення умов інвестування, впорядкування обсягів, якості й напрямів інвестування коштів банків, досягнення рівноваги між попитом та пропозицією на інвестиційному ринку.

10.  Вивчення зарубіжного досвіду організації стимулювання банківської інвестиційної діяльності свідчить про можливість його використання в практиці банків України за такими напрямами: встановлення мінімальних обов’язкових резервів; підвищення дієвості процентної політики; обмеження центральним банком окремих видів банківської діяльності; застосування селективної інвестиційно-кредитної політики; розвиток операцій на відкритому ринку; операцій рефінансування; оптимізація податкової політики; стимулювання банківської інвестиційної діяльності шляхом створення ФПГ; розвиток банківського інвестування малого та середнього бізнесу.
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