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Актуальність теми. В умовах подальшого реформування ринкових відносин в Україні постає проблема підтримки та активізації діяльності виробничої галузі. Саме виробництво є основою економіки будь-якого типу, тому від професіоналізму менеджерів, оптимальності їхніх управлінських рішень залежить результативність діяльності підприємства, його конкурентоспроможність та комерційний успіх. Ресурси підприємства, такі як фінансові, трудові, інформаційні та матеріальні, можуть приносити результат тільки при комплексному системному управлінні їхнього використання з метою досягнення поставлених тактичних та стратегічних цілей. Ефективне фінансове управління має вагоме значення, особливо в умовах економічної нестабільності становлення ринкових відносин. Основою підприємства є його фінансова база, яка в кінцевому рахунку залежить від належного фінансування оборотного капіталу. Оборотний капітал представляє собою життєздатну силу діяльності підприємства, підтримку його безперебійного дієвого функціонування, а управління оборотним капіталом полягає в утриманні рівноваги між прибутковістю і ризиком. Від ефективного управління оборотним капіталом залежить рентабельність, ліквідність та конкурентоспроможність підприємства. Адекватність оборотного капіталу підприємства забезпечує йому здатність до дієвого конкурентоспроможного функціонування та можливість вистояти у кризові часи.

Теоретична і практична розробка питань, пов’язаних із визначенням сутності і змісту оборотного капіталу підприємства, аналізом його формування і використання, застосуванням методів управління, виконана в роботах багатьох вітчизняних і зарубіжних економістів. Дослідження сутності та теорії управління оборотним капіталом розглядаються у наукових працях вітчизняних і зарубіжних науковців: І. Балабанової, І. Бланка, Є. Брігхема, Дж. Ван Хорна, О. Василика, Л. Драгуна, І. Зятковського, Н. Ізмайлової, А. Карбовника, В. Ковальова, А. Мазаракі, В. Маргасової, М. Мартюшевої, Е. Нікбахта, П. Орлова, Л. Павлової, А. Поддєрьогіна, Р. Сайфуліна, Р. Слав’юка, В. Столярова, Є. Стоянової, О. Терещенко, Є. Хелферта, А. Шеремета, К. Шим Джея та інших.

Проте недостатність теоретичних передумов комплексного підходу до формування ефективної системи управління оборотним капіталом на мікрорівні вимагає подальшого поглиблення досліджень, пов’язаних з обґрунтуванням сутності, принципів, функцій, структури системи управління оборотним капіталом підприємства, з розробкою ефективних методичних підходів і практичних рекомендацій щодо її створення. 

Наукова і практична актуальність зазначених питань зумовила вибір теми дисертації, визначила мету і задачі дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідної роботи Відкритого міжнародного університету розвитку людини «Україна» при розробці науково-дослідної теми «Соціально-економічні та інформаційно-комунікаційні проблеми становлення глобального суспільства» (№0110U006273) та плану наукових досліджень кафедри фінансів Національного транспортного університету при розробці науково-дослідної теми «Забезпечення ефективності роботи підприємств транспорту в системі логістики» (№ 0110U006954), в межах якої автором надано пропозиції щодо ефективності використання оборотного капіталу підприємств харчової промисловості.

Мета і задачі дослідження. Мета дисертаційної роботи полягає у теоретичному обґрунтуванні та розробці методичних засад і практичних рекомендацій щодо формування ефективної системи управління оборотним капіталом харчової промисловості.

Досягнення поставленої мети зумовило вирішення наступних завдань: 

· дослідити еволюцію теоретичних поглядів щодо сутності економічної категорії «оборотний капітал»;

· обґрунтувати необхідність формування системи ефективного управління оборотним капіталом підприємства в умовах ринкової нестабільності;

· узагальнити методичні підходи до системи оперативного управління оборотним капіталом підприємства;

· проаналізувати сучасний стан та проблеми управління оборотним капіталом на підприємствах харчової промисловості України; 

· оцінити структурні зміни оборотного капіталу підприємств досліджуваної галузі;

· виявити та дослідити основні чинники, які впливають на ефективність управління оборотним капіталом і фінансовий стан підприємств харчової промисловості; 

· розглянути існуючу систему управління оборотним капіталом на підприємствах харчової промисловості;

· виявити можливі напрями підвищення ефективності управління оборотним капіталом і розробити практичні рекомендації щодо їх реалізації; 

· розробити інструменти оцінки впливу системи управління оборотного капіталу на фінансовий стан підприємств з метою прогнозування тенденцій розвитку і дієвості проаналізованих підприємств досліджуваної галузі.

Об’єктом дослідження є економічні відносини на промислових підприємствах в процесі управління оборотним капіталом.

Предметом дослідження є теоретико-методичні та практичні аспекти управління оборотним капіталом підприємств харчової промисловості.

Методи дослідження. Теоретичною і методологічною основою дисертаційного дослідження є фундаментальні положення економічної науки, дослідження наукових праць вітчизняних і зарубіжних вчених та фахівців з питань управління оборотним капіталом підприємств.

Для досягнення поставленої в роботі мети було використано такі методи дослідження: теоретичного узагальнення – для визначення вихідних категорій оборотного капіталу підприємства; аналізу і синтезу – для деталізації дослідження, процесу кругообігу капіталу; компаративного аналізу – для зіставлення фактичних даних звітного року з даними за попередні роки; статистичного аналізу – для вивчення, групування, порівняння, оцінки та інтерпретації фактичних даних про результати діяльності підприємства; системного підходу – для визначення і обґрунтування показників ефективності управління капіталом підприємства; економіко-математичного моделювання – для синтезування багатофакторної моделі залежності обсягів власного оборотного капіталу підприємств харчової промисловості від основних показників їхньої діяльності; графічний – для наочного зображення емпіричних даних.

Інформаційною базою дослідження стали нормативно-правові акти України, офіційні статистичні матеріали, дані фінансової звітності і внутрішньовиробничого обліку підприємств харчової промисловості Чернігівського регіону, наукова література з питань досліджуваної теми як у вітчизняних, так і у зарубіжних виданнях.

Наукова новизна полягає у поглиблені теоретичних і методичних засад механізму управління оборотним капіталом підприємств харчової промисловості. За підсумками дослідження отримано наступні результати, що мають характер наукової новизни.
Вперше одержано:

– модель економіко-математичного аналізу залежності обсягів власного оборотного капіталу підприємств харчової промисловості від основних показників їхньої діяльності та структурно-логічну схему оптимізації обсягів власного оборотного капіталу, що дозволяє оцінити забезпеченість господарюючого суб'єкта власним оборотним капіталом та визначити резерви його збільшення, а також сприяє підвищенню якості фінансового менеджменту підприємств харчової промисловості;
удосконалено:

· методичні підходи до формування системи оперативного управління оборотним капіталом підприємства, що передбачає такі етапи: дослідження техніко-економічного стану підприємства, обґрунтування ефективності управління оборотним капіталом, формування системи управління оборотним капіталом, що сприяє підвищенню ефективності використання оборотного капіталу на підприємствах харчової промисловості; 
· систематизацію принципів (рівноваги, результативності, керованості, комплексності, ефективності, прозорості, модернізаційності, динамічності) процесу формування та функціонування системи оперативного управління оборотним капіталом підприємств галузі, що передбачає адекватний контроль та гарантування підвищення ефективності використання оборотного капіталу;

дістало подальший розвиток:

– визначення поняття «оборотний капітал», як авансової вартості для планомірного формування і використання оборотних виробничих фондів і фондів обігу в необхідних розмірах, що забезпечують виконання підприємством виробничої програми і вчасність здійснення розрахунків з метою досягнення прибутковості, платоспроможності, конкурентоспроможності підприємства в сучасних умовах економічної нестабільності. Запропонований підхід до розуміння сутності оборотного капіталу дозволяє підкреслити вартісну і матеріальну природу оборотного капіталу, а також мету авансування – прибутковість;

– функції системи оперативного управління оборотним капіталом, які мають два напрямки спрямування: діяльність всередині підприємства (облік, планування, контроль, моніторинг, інформаційно-аналітичне забезпечення) та зовнішню діяльність (моніторинг та виявлення зв’язків між основними елементами продовольчого ринку в цілому та харчової промисловості зокрема, досягнення їх збалансованого розвитку), що дозволить більш ефективно управляти оборотним капіталом підприємства.

1 Практичне значення одержаних результатів. Практичне значення сформованих автором у дисертації наукових положень, висновків і рекомендацій полягає у тому, що вони можуть стати методичною основою для формування дієвої системи управління оборотним капіталом на підприємствах харчової промисловості. Запропоновані в роботі методичні підходи та розроблені рекомендації знайшли своє відображення у практичній діяльності промислових підприємств Чернігівського регіону та можуть бути використані в методичному забезпеченні навчального процесу вищими навчальними закладами при викладанні фінансово-облікових дисциплін.

Окремі наукові результати впроваджені у практичну діяльність підприємств: ПАТ Продовольча компанія «Ясен» використала методичні підходи щодо формування оборотного капіталу, що призвело до збільшення оборотних активів підприємства (довідка про використання результатів дисертаційної роботи № 526 від 12.04.2011);

ТОВ Виробничо-комерційна фірма «ФУД» використала у своїй діяльності основні чинники, які впливають на ефективність управління оборотним капіталом, що призвело до удосконалення ефективної роботи підприємства (довідка про використання результатів дисертаційного дослідження № 183 від 17.03.2011);

ПАТ «Чернігівський хлібокомбінат» використав у своїй діяльності напрями підвищення ефективності управління оборотним капіталом і розробив практичні рекомендації щодо їх реалізації (довідка про впровадження результатів дисертаційної роботи № 1039 від 19.04.2011);

Теоретичні положення та практичні рекомендації автора впроваджено у навчальний процес при викладанні дисциплін: «Фінансовий менеджмент», «Фінанси підприємств», «Фінансовий ринок», «Фінансовий аналіз» в Інституті економіки та менеджменту Відкритого міжнародного університету розвитку людини «Україна» (довідка № 78 від 29.04.2011).

2 Особистий внесок здобувача. Всі наукові положення, висновки, рекомендації, які виносяться на захист, одержані автором самостійно. 

Апробація результатів дисертації. Основні положення та наукові результати дисертаційної роботи доповідались та обговорювались на науково-практичних конференціях різного рівня: першій науково-практичній міжнародній конференції «Сучасні проблеми соціально економічного розвитку України» (м. Чергінів, 23 квітня 2009 р.); сьомій всеукраїнській науковій конференції студентів і молодих вчених «Молодь, освіта, наука, духовність» (м. Київ, 12 квітня 2010 р.); шостій всеукраїнській науково-практичній конференції «Теорія і практика сучасного менеджменту: проблеми та шляхи їх вирішення» (м. Чернігів, 29 березня 2011 р.); науково-практичному семінарі «Методи інтелектуального аналізу даних в ризикоорієнтованому адмініструванню податків» (м. Ірпінь, 23 червня 2011 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Інноваційні моделі розвитку фінансової, економіко-виробничої, освітньої і соціально-гуманітарної сфер державності» (м. Харків, 14 грудня 2011 р.).

Публікації. Основні результати і висновки дисертаційної роботи опубліковано в 9 наукових працях, із них 4 – статті у фахових наукових виданнях України, 4 – тези доповідей на науково-практичних конференціях і 1 – теза доповіді на круглому столі) загальним обсягом 1,9 друк. арк., з яких особисто автору належить 1,8 друк. арк.

Структура та обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг дисертації становить 236 сторінок. Дисертація має 42 таблиці та 31 рисунок. Список використаних  джерел налічує 156 найменувань та розміщений на 15 сторінках, додатків на 50 сторінках.

висновки

Результати одержані в ході дисертаційної роботи в сукупності вирішують науково-практичну задачу – подальшого розвитку теоретичних засад, розроблення методичних підходів і практичних рекомендацій, спрямованих на підвищення ефективності управління оборотним капіталом підприємства.

У процесі проведеного дослідження одержано такі теоретичні та практичні результати:

1. Систематизація та узагальнення вітчизняної та зарубіжної економічної літератури засвідчує, що оборотний капітал є однією із найбільш неоднозначних категорій економіки і мають місце різні методологічні підходи трактування його сутності. Запропоновано авторське визначення економічної суті оборотного капіталу як авансованої вартості, для планомірного формування і використання оборотних виробничих фондів і фондів обігу в необхідних розмірах, що забезпечує виконання підприємством виробничої програми і вчасності здійснення розрахунків з метою досягнення прибутковості, платоспроможності, конкурентоспроможності підприємства в сучасних умовах господарювання. Запропонований підхід до розуміння сутності оборотного капіталу дозволяє підкреслити вартісну і матеріальну природу оборотного капіталу, мету авансування – прибутковість, та забезпечити можливість об’єктивного аналізу його кругообігу.
2. Удосконалено методичні підходи до формування системи оперативного управління оборотним капіталом підприємства, що передбачає такі етапи: дослідження техніко-економічного стану підприємства, обґрунтування ефективності управління оборотним капіталом, формування системи управління оборотним капіталом, та визначено об’єкти, завдання та методи кожного етапу, які сприяють підвищенню ефективності використання оборотного капіталу на підприємствах харчової промисловості.
3. Аналіз підприємств харчової промисловості висвітлив проблеми, характерні для більшості вітчизняних підприємств: нераціональне розміщення оборотного капіталу між сферою виробництва та сферою обігу, відсутність механізму поповнення оборотного капіталу та ряд факторів, які не залежать від діяльності підприємства, але впливають на стан оборотного капіталу (інфляція, недосконале податкове законодавство, відсутність сучасних методів управління оборотним капіталом) та призводять до зниження ефективності управління оборотним капіталом.
4. Встановлено, що фінансовий стан підприємств, його ліквідність і платоспроможність безпосередньо залежать від того, наскільки ефективною є система управління оборотним капіталом, оскільки від цього залежить необхідна величина авансованого капіталу, виплата грошових коштів та можливість використання додаткових джерелах фінансування.
5. Виявлено, що на вітчизняних підприємствах харчової галузі відбуваються негативні зміни структури оборотного капіталу, що проявляється у зростанні до критичної межі обсягів дебіторської заборгованості та зменшенні високоліквідних оборотних активів, якими в першу чергу є грошові кошти. Ця тенденція продовжує негативно впливати на фінансовий стан підприємств, економічне зростання та конкурентоспроможність вітчизняного товаровиробника та потребує підвищення ефективності виробничої діяльності підприємств галузі, необхідності вдосконалення управління оборотним капіталом та оптимізації його структури.

6. Визначено зовнішні і внутрішні фактори, що впливу на ефективність функціонування оборотного капіталу. До зовнішніх факторів віднесено: світову системну фінансову кризу, економічну нестабільність ринкових відносин, скорочення платоспроможного попиту населення, скорочення попиту інших галузей промисловості на вітчизняну продукцію, зростання імпорту, зниження конкурентоспроможності продукції, дефіцит кредитних ресурсів, деструктивність податкового законодавства, недосконалість нормативно-правової бази. До внутрішніх факторів, від яких залежить розмір і стан оборотного капіталу належать: зменшення фінансування оборотного капіталу за рахунок власних джерел; оптимальність визначення розмірів формування оборотного капіталу загалом і окремих елементів зокрема; недостатнє використання адміністративно-управлінським персоналом підприємств методики ефективного управління фінансовими ресурсами та забезпечення контролю за кругообігом оборотного капіталу.
7. Аналіз системи управління оборотним капіталом підприємства дозволив виокремити критерії управління (величина чистого прибутку, рівень фінансового ризику, рентабельність, внутрішня норма дохідності) і виявити відсутність узгодженого комплексного єдиного підходу до управління оборотним капіталом підприємством, що негативно впливає на прибутковість як окремого підприємства галузі, так і всієї галузі регіону.

8. Використання економіко-математичного моделювання дозволило синтезувати багатофакторну модель залежності обсягу власного оборотного капіталу підприємств харчової промисловості від основних показників їх діяльності. Дана модель ґрунтується на використанні відкритих форм фінансової звітності, ефективно працює при оптимізації управління оборотним капіталом підприємств.

9.  Запропоновано структурно-логічні схеми оптимізації обсягів власного оборотного капіталу досліджуваних підприємств, що дозволило визначити резерви їх збільшення та сприяння підвищенню якості фінансового менеджменту на промислових підприємствах.
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