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ПЕРЕЛІК УМОВНИХ СКОРОЧЕНЬ

АПК – агропромисловий комплекс;

АРК – Автономна Республіка Крим;

БІП – бюджетний інвестиційний проект;

ВАТ – відкрите акціонерне товариство;

ВВП – валовий внутрішній продукт;

ВНЗ – вищий навчальний заклад;

ВПЗ – вільна промислова зона;

ДІП – державна інвестиційна програма;

ДПП –державно-приватне партнерство;

ЖКГ – житлово-комунальне господарство;

ЗАТ – закрите акціонерне товариство;

ЗБ – зведений бюджет;

МФК – Міжнародна фінансова корпорація;

НБУ – Національний банк України;

НДДКР – науково-дослідні та дослідно-конструкторські роботи;

НІК – нова індустріальна країна;

НТП – науково-технічний прогрес;

ОВДП – облігації внутрішньої державної позики;

ОЕСР – Організація економічного співробітництва та розвитку;

ПДВ – податок на додану вартість;

ПЕК – паливно-енергетичний комплекс;

ППП – податок на прибуток підприємств;

ПЦМ – програмно-цільовий метод;

СЕЗ – спеціальна економічна зона;

СОТ – Світова організація торгівлі;

ФМРІ – фіскальний механізм регулювання інвестицій; 

MTEF – Medium Term Expenditure Framework;
USAID – United States Agency for International Development.
ВСТУП

Актуальність теми. В умовах нестабільності світової фінансової системи, посилення невизначеності в трендах глобального розвитку особливої актуальності набуває активізація факторів, що сприяють забезпеченню стійкості та конкурентоспроможності національних економік у середньо- та довгостроковому періодах. Серед них – збільшення обсягів, раціоналізація структури, диверсифікація джерел, обґрунтування пріоритетних напрямів і механізмів залучення й ефективного використання інвестиційних ресурсів, які формуються в інституційних секторах української економіки та поза її межами. Сектор загального державного управління виконує в інвестиційному процесі особливі функції – його регулятора й інвестора бюджетних коштів. Історична практика засвідчила, що як у кризових умовах, так і в умовах рецесії збалансована реалізація цих функцій за допомогою фіскальних важелів сприяє активізації інвестиційної діяльності суб’єктів господарювання, розширенню інвестиційного попиту, відновленню позитивної динаміки економічного зростання. Але практика довела й інше – фіскальне регулювання інвестиційної діяльності потребує використання механізмів та важелів, адекватних світовим тенденціям і особливостям національної економіки, її стану, інституціональним характеристикам, можливостям своєчасно приймати та реалізовувати ефективні управлінські рішення.

Єдиний шлях виходу України на траєкторію сталого розвитку, зазначається в Програмі економічних реформ “Заможне суспільство, конкурентоспроможна економіка, ефективна держава” на 2010–2014 рр., – це рішучі й всеосяжні реформи, спрямовані на підвищення конкурентоспроможності економіки, формування ефективної системи державного управління. Про важливість фіскального регулювання інвестиційної діяльності свідчить те, що одним з основних індикаторів успіху економічних реформ визначено збільшення частки капітальних видатків зведеного бюджету принаймні до 5 % ВВП. Водночас однією з цілей реформ є поліпшення бізнес-клімату й створення сприятливих умов для надходження інвестицій за рахунок внутрішніх та іноземних джерел. Ураховуючи сучасні тенденції регулювання інвестиційної діяльності, розгортання процесів міжнародної інвестиційної та податкової конкуренції, посилюється необхідність обґрунтування й впровадження спеціальних фіскальних інструментів для коригування напрямів іноземного інвестування з метою забезпечення їх відповідності національним економічним інтересам, формування такої державної інвестиційної політики, яка б передбачала поєднання бюджетних інвестицій у пріоритетні сфери з вкладеннями приватних національних та іноземних інвесторів. Реалізація цього завдання потребує застосування фіскальних важелів стимулювання приватних інвестицій у поєднанні із заходами, спрямованими на протидію відпливу національного капіталу. 

Дослідженню ролі фіскальної політики в забезпеченні економічного розвитку та регулюванні інвестицій присвячено низку праць зарубіжних учених, зокрема Дж. Блейклі, Дж. Б’юкенена, С. Глазьєва, А. Грязнової,    Дж. Кейнса, А. Лаффера, В. Леонтьєва, Р. Лукаса, А. Маршалла, Р. Масгрейва, В. Ойкена, А. Пігу, П. Самуельсона, Дж. Стігліца, М. Тодаро, Ф. Хайєка,     Д. Хікса, П. Хеллера, Р. Роя, М. Фрідмена, Й. Шумпетера та інших.

Питання податково-бюджетного регулювання інвестиційної діяльності розглядалися в роботах О. Амоші, В. Базилевича, Ю. Бажала, В. Вишневського, О. Гаврилюка, А. Гальчинського, В. Гейця, А. Гриценка, А. Даниленка,         В. Зимовця, Т. Єфименко, І. Іванова, М. Крупки, В. Кравченка, М. Кизима,    І. Лук’яненко, І. Луніної, І. Лютого, В. Ніколаєва, В. Опаріна, В. Осецького, А. Пересади, В. Пилипіва, А. Соколовської, Д. Черваньова, С. Юрія та інших.

Подальше реформування української економіки й зростання її відкритості потребують: поглиблених досліджень та обґрунтування пріоритетних напрямів бюджетних видатків для забезпечення технологічних інновацій і неперервності інвестиційних процесів; системи спеціальних інструментів бюджетного інвестування й податкового регулювання інвестиційної діяльності; шляхів підвищення дієвості фіскального стимулювання інвестиційної активності. Зазначене зумовлює наукову та практичну актуальність фіскального регулювання інвестиційної діяльності в Україні.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Робота виконувалася в рамках науково-дослідної теми “Дослідження шляхів узгодження податкової і бюджетної політики в Україні” ДННУ “Академія фінансового управління” (номер державної реєстрації 0110U007260). Безпосередній внесок автора в цю тему полягає у визначенні концептуальних положень взаємоузгодження бюджетного і податкового регулювання інвестиційних процесів в Україні. Також автор здійснювала керівництво за темами: “Бюджетна стратегія та її вплив на економічну активність” (номер державної реєстрації 0106U009171), “Удосконалення управління бюджетними видатками на економічну діяльність” (номер державної реєстрації 0106U009170), “Бюджетне регулювання інвестиційних процесів в Україні” (номер державної реєстрації 0107U003825), “Державна політика у сфері видатків бюджету” (номер державної реєстрації 0109U001974), “Дослідження методик формування державних інвестиційних програм” (номер державної реєстрації 0112U003367) та брала участь у НДР за темами “Бюджетна стратегія в контексті інституційних та структурних змін” (номер державної реєстрації 0109U001987), “Фіскальний простір для економічного зростання як об’єкт податково-бюджетного регулювання в Україні” (номер державної реєстрації 0110U005997), “Модернізація державних фінансів в умовах посилення європейських інтеграційних процесів” (ДУ “Інститут економіки та прогнозування НАН України”, номер державної реєстрації 0106U009031), “Розвиток внутрішнього ринку України в умовах глобалізації: закономірності та протиріччя” (Київський національний університет імені Тараса Шевченка, д/б тема № 06 БФ 040-01). Особистий внесок автора у рамках проведених досліджень полягає в розробленні теоретико-методологічних засад фіскального механізму державного регулювання інвестиційної діяльності, аналізі впливу державних інвестицій на активізацію інвестиційного процесу й економічне зростання, удосконаленні методології оцінювання ефективності державних інвестиційних програм, їх ризиків та моніторингу.
Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування  шляхів забезпечення якісних змін в механізмі фіскального регулювання інвестиційної діяльності в Україні та розробка практичних рекомендацій щодо впровадження методичних підходів при прийнятті управлінських рішень в бюджетно-податковій сфері щодо залучення та використання інвестиційних ресурсів.
Відповідно до поставленої мети у роботі визначено такі завдання:

· розкрити еволюцію наукових поглядів на формування інструментарію фіскального регулювання інвестиційної діяльності;
· поглибити змістовне розуміння інституційних складових діяльності держави в інвестиційній сфері, а саме: інвестиційного процесу, фіскального механізму регулювання інвестиційної діяльності, бюджетного інвестування, встановити характер взаємозв’язків між ними;

· оцінити стан та основні тенденції інвестиційної діяльності в Україні та виявити проблеми інвестування як об’єкта фіскального регулювання;

· сформулювати пропозиції щодо розвитку концепції бюджетного інвестування з урахуванням особливостей фіскальної політики та механізму її застосування в умовах інституціональних змін національної економіки;

· здійснити моделювання впливу податкових преференцій і бюджетних видатків розвитку на економічну діяльність та в соціальну сферу на приріст приватних інвестицій в країні;

· визначити якісні та кількісні характеристики та напрями формування фіскального простору інвестиційної діяльності;

· обґрунтувати напрями удосконалення законодавчого забезпечення фіскального стимулювання інноваційно-інвестиційної діяльності.

Об’єктом дослідження є державне регулювання інвестиційної діяльності.

Предметом дослідження є відносини економічних агентів, що формуються в процесі застосування податкових та бюджетних інструментів регулювання інвестиційної діяльності в Україні.

Методи дослідження. У процесі дослідження використовувалися загальнонаукові та спеціальні методи, серед них: абстрактно-логічний, історичний, індукції та дедукції, системний, моделювання, метод аналізу ієрархій.

Абстрактно-логічний метод застосовувався при визначенні структури роботи і схеми побудови дослідження, найбільш суттєвих понять (“інвестиційний процес”, “бюджетні важелі”, “податкові важелі”, “фіскальний механізм регулювання інвестиційної діяльності”). В історичному аспекті розглянуто еволюцію наукових поглядів на формування інструментарію фіскального регулювання інвестиційної діяльності. За допомогою методу дедукції виокремлено складові фіскального механізму регулювання інвестиційної діяльності в країні. Метод індукції застосовувався при висуванні і перевірці гіпотези щодо оцінки впливу бюджетних видатків розвитку на інвестиційну діяльність приватних суб’єктів господарювання в країні. Системний підхід дав змогу розглянути інструменти фіскального регулювання інвестиційної діяльності комплексно і всебічно, виявити найбільш суттєві зв’язки між складовими фіскального механізму. 

Економіко-математичні методи моделювання дозволили визначити вплив бюджетних видатків розвитку на приріст приватних інвестицій в країні з метою удосконалення структури таких видатків та їх пріоритетів. 
Інформаційну базу дослідження становлять нормативно-правові акти з питань інвестиційної діяльності в Україні, її бюджетно-податкового регулювання, статистичні дані Державної служби статистики України, Міністерства фінансів України, Державної казначейської служби України, Міністерства доходів і зборів України (з 2013 р.), Державної податкової служби України (2011–2012 рр.), Державної податкової адміністрації України (до 2010 р.), інших міністерств та відомств, міжнародних організацій, звітні дані науково-дослідних центрів та установ.  

Наукова новизна одержаних результатів. У дисертаційній роботі отримано нові результати, які в сукупності вирішують важливу наукову проблему – формування теоретико-методологічних основ і практичних рекомендацій щодо фіскального регулювання інвестиційної діяльності з метою ресурсного забезпечення інноваційного розвитку з врахуванням сучасних методів антикризового управління. Найбільш суттєвими теоретичними та практичними результатами, які характеризують новизну дослідження й особистий внесок автора, є такі: 
вперше:

– обґрунтовано концептуальні засади функціонування фіскального механізму мобілізації інвестиційних ресурсів та їх використання з урахуванням інтересів держави, вітчизняних та іноземних інвесторів для досягнення цілей інвестиційної політики нового покоління, інтегрованої в стратегію сталого розвитку та національної конкурентоспроможності. Зазначене передбачає відповідність параметрів інвестиційних процесів цілям інноваційного розвитку секторів економіки при мінімізації ризиків впливу кризових явищ та їх адекватності загальним тенденціям глобалізації. У складі бюджетно-податкового регулювання інвестиційної діяльності виокремлено: принципи та правила фіскального взаємоузгодження, фіскальної прозорості; інституціональні складові, податкові інструменти, форми та методи бюджетного інвестування, що спрямовані на формування сприятливого інвестиційного клімату в країні; податкові й бюджетні важелі заохочення внутрішніх приватних та іноземних інвестицій; засоби державного і суспільного контролю за ефективним використанням інвестиційних ресурсів, джерелом яких є бюджет та податкові преференції; 
– розроблено селективний підхід до вибору фіскальних інструментів регулювання інвестиційної діяльності різних економічних агентів, а саме: податкові важелі (податковий інвестиційний кредит, диференціація ставок та баз оподаткування) – для підприємств з конкретизацією інноваційних ознак та обсягів виробництва; бюджетні важелі (видатки розвитку на економічну діяльність, науку, освіту, охорону здоров’я, соціальний захист та соціальне забезпечення, пільгове кредитування пріоритетних інноваційних проектів, міжбюджетні трансферти) – для суб’єктів державного та реального сектору, у тому числі, на засадах державно-приватного партнерства;
– створено економіко-математичну модель визначення критеріальних параметрів впливу бюджетних видатків розвитку в різні галузі та соціальну сферу на приріст приватних інвестицій; її застосування дозволило обґрунтувати методичні підходи до визначення пріоритетних напрямів державної інвестиційної діяльності;

– введено в науковий обіг поняття “фіскальний простір інвестиційної діяльності”, що відображає узгодження управлінських рішень при застосуванні податкових і бюджетних інструментів формування інвестиційного ресурсу; обґрунтовано його інституційні складові, а також кількісний вимір резервного потенціалу інвестиційної діяльності; 

удосконалено:

– понятійно-термінологічний апарат, що характеризує інвестиційну діяльність, його змістовне наповнення відповідно до норм та правил в контексті їх гармонізації на національному та наднаціональному рівнях;

– методичні підходи щодо впровадження в управлінську діяльність інструментарію фіскального регулювання інвестиційної діяльності, якому властиві потенційні можливості сприяння реалізації пріоритетних напрямів інвестиційно-інноваційного розвитку та джерел фінансового забезпечення; акумулювання ресурсів економічних агентів, в тому числі на засадах державно-приватного партнерства, у суспільно значимі інвестиційні програми та проекти; 

– методичні підходи до оцінювання різновекторної спрямованості потенційного впливу бюджетних видатків на динаміку змін макроекономічних показників та соціальних стандартів, що дозволило визначити пріоритетні напрями бюджетного інвестування та конкретизувати алгоритм узгодження основних цілей та завдань фіскальної політики зі стратегічними напрямами соціально-економічного розвитку країни;

отримали подальший розвиток:

– систематизація та розширення переліку функцій держави щодо регулювання інвестиційної діяльності відповідно до принципів державної доцільності, пріоритетності, інноваційної спрямованості, економічної та соціальної ефективності шляхом доповнення функціями: інституційне забезпечення інвестиційної діяльності, розробка довгострокової політики технологічних новацій, створення фінансових передумов подолання інноваційно-технологічних розривів між країнами; формування сприятливого інвестиційного клімату; здійснення бюджетних інвестицій відповідно до соціально-економічних пріоритетів держави; розвиток партнерства між державою та бізнесом; активізація внутрішніх  приватних та іноземних інвестицій;

– напрями удосконалення інституціонального забезпечення бюджетного інвестування шляхом внесення змін та доповнень до положень Бюджетного кодексу України в частині визначення інституту бюджетних інвестицій, їх класифікації як підґрунтя подальшої розробки відповідних методик оцінки ефективності бюджетних інвестицій;

– визначення впливу деформацій у структурі бюджетних інвестицій на формування інвестиційного клімату та структуру приватних інвестицій в Україні та розробка пропозицій щодо врахування такого впливу при складанні бюджету, що дає можливість збалансувати інтереси держави і бізнесу в інвестиційній і бюджетній сферах.
Практичне значення одержаних результатів. 

Загальним результатом дослідження є розроблення концептуальних засад і механізму фіскального регулювання інвестиційної діяльності в Україні. Результати дослідження використані: Комітетом Верховної Ради України з питань бюджету при опрацюванні та прийнятті постанови Верховної Ради “Про Основні напрями бюджетної політики на 2012 рік”, при підготовці пропозицій щодо змін до Бюджетного кодексу України, оцінювання бюджетних програм і підготовки до формування показників проекту державного бюджету за видатками (довідка № 04-14/14-1195 від 07.07.2011); Міністерством фінансів України для підготовки аналітичних матеріалів, зокрема методологічних засад бюджетної політики щодо активізації процесів інвестування й нагромадження капіталу, розроблення критеріїв та пріоритетів державної інвестиційної політики (довідка № 03000-11/1 від 16.03.2012); Міністерством економічного розвитку і торгівлі України для підготовки аналітичних матеріалів та проектів програмних документів, зокрема методологічні засади бюджетної політики щодо активізації процесів інвестування і нагромадження капіталу, розроблення критеріїв та пріоритетів державної інвестиційної політики (довідка № 3012-04/6873-16 від 24.02.2012); Київським національним університетом імені Тараса Шевченка в науково-дослідній роботі “Розвиток внутрішнього ринку в умовах глобалізації: закономірності та протиріччя” (БФО 0140-01, довідка про впровадження № 013/386 від 06.06.2008); ДННУ “Академія фінансового управління” в науково-дослідних роботах: “Розробка методики прогнозування обсягу валового внутрішнього продукту на середньострокову перспективу” (№ ДР 0106U009169), “Удосконалення управління бюджетними видатками на економічну діяльність” (№ ДР 0106U009170), “Бюджетна стратегія та її вплив на економічну активність” (№ ДР 0106U009171) (довідка про впровадження № 77000-12/0484 від 13.09.2007); ДУ “Інститут економіки та прогнозування НАН України” в науково-дослідній роботі “Модернізація державних фінансів в умовах посилення європейських інтеграційних процесів” (№ ДР 0106U009031).

Результати проведеного дослідження впроваджені у навчальний процес і використовувалися для проведення лекційних, практичних і лабораторних занять на економічному факультеті Київського національного університету імені Тараса Шевченка, у дисципліни “Інвестування”, “Аналіз фондових ринків та інвестиційних проектів” (довідка про впровадження № 013/385 від 06.06.2008).
Особистий внесок здобувача.
Дисертаційна робота є самостійною науковою працею, в якій викладено концептуальний підхід автора щодо вирішення складної та актуальної проблеми – удосконалення фіскального регулювання інвестиційної діяльності. 

Апробація результатів дисертації. Основні теоретичні та практичні положення і результати дослідження оприлюднені автором на 23 міжнародних, всеукраїнських, регіональних наукових та науково-практичних конференціях, у тому числі: Науково-практичній конференції “Розвиток фінансової системи України в умовах трансформаційних перетворень” (м. Київ, березень 2006 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції “Сучасні моделі і методи прогно​зування соціально-економічних процесів (ПСЕП–2006)” (м. Київ, квітень 2006 р.); ІІ міжнародній науково-практичній конференції “Развитие внешне​эконо​ми​ческой деятельности в условиях глобализации” (м. Сімферополь, квітень 2006 р.); XIV міжнародній науково-практичній конференції “Євроінтеграційна стратегія України: реалії та перспективи» (м. Київ, жовтень 2006 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Дослідження та оптимізація економічних процесів (Оптимум – 2006)” (м. Харків, листопад 2006 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Фінансове забезпечення економічного і соціального розвитку суспільства” (м. Дніпропетровськ, березень 2007 р.); Науково-практичній конференції “Напрями розвитку фінансової системи України в сучасних умовах” (м. Київ, березень 2007 р.); ІІІ міжнародній науково-практичній конференції “Тенденции развития экономики и формирование современной системы управления внешнеэкономическими связями предприятия”            (м. Сімферополь, березень 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Соціально-економічний розвиток регіонів України: проблеми науки та практики” (м. Харків, квітень 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Особливості фінансово-бюджетного регулювання соціально-економічного розвитку регіону” (м. Чернівці, жовтень 2007 р.);     IV Міжнародній науково-практичній конференції “Проблеми розвитку фінансової системи України в умовах євроінтеграції” (м. Львів, жовтень 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Соціально-економічна політика та розвиток регіонів в умовах переходу до постіндустріального суспільства” (м. Дніпропетровськ, березень 2008 р.); Науково-практичній конференції “Бюджетно-податкові чинники активізації розвитку фінансових ринків та фінансового посередництва” (м. Ірпінь, 2008 р.); Науково-практичній конференції “Розвиток фінансової системи України в умовах еконо​мічної глобалізації” (м. Київ, квітень 2008 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Соціально-економічний розвиток України та її регіонів: проблеми науки та практики” (м. Харків, травень 2008 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Прогнозування соціально-економічних процесів” (ПСЕП-2009) (м. Київ, квітень 2009 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Фінансово-бюджетна політика в контексті соціально-економічного розвитку регіонів” (м. Дніпропетровськ, березень 2009 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Соціально-економічний розвиток України та її регіонів: проблеми науки та практики” (м. Харків, травень 2009 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції “Україна в умовах глобальної конкуренції: стратегія випереджаючого розвитку” (м. Донецьк, квітень 2010 р.);               ІХ Міжнародній науково-практичній конференції “Актуальні проблеми і перспективи розвитку економіки України” (м. Алушта, вересень – жовтень 2010 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції “Система управління в контексті перезавантаження державних фінансів України”      (м. Київ, травень 2011 р.); Х Міжнародній науково-практичній конференції “Актуальні проблеми і перспективи розвитку економіки України”                (м. Алушта, жовтень 2011 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Парадигмальні зрушення в економічній теорії ХХІ ст.” (м. Київ, листопад 2012 р.).

Публікації. Основні положення та наукові результати досліджень опубліковано в 83 наукових працях загальним обсягом 75,37 д. а., з яких 2 одноосібні монографії, обсягом 36,36 д. а., 11 колективних монографій – 16,54 д. а., 47 праць у фахових наукових журналах і збірниках наукових праць, 23 у матеріалах наукових конференцій.

Структура та обсяг дисертаційної роботи. Дисертаційна робота складається зі вступу, п’яти розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг дисертації становить 381 сторінки, основний зміст роботи викладено на 327 сторінках, список використаних джерел включає 231 найменувань на 25 сторінках. Дисертація містить в основному тексті 39 таблиць і 24 рисунки. Робота має 20 додатків обсягом 24 сторінки, що включають 19 таблиць і 1 рисунок.

ВИСНОВКИ

Результатом дисертаційної роботи є обґрунтування теоретико-методологічних засад і практичних рекомендацій щодо фіскального регулювання інвестиційної діяльності з метою спрямування інвестиційних потоків на оновлення основних засобів у традиційних галузях, забезпечення структурної перебудови економіки та інноваційний розвиток. Одержані результати дали змогу розвинути концепцію взаємозв’язку бюджетного інвестування й фіскального регулювання інвестиційної діяльності, податкових і бюджетних інструментів забезпечення формування інвестиційного ресурсу.

За результатами дослідження зроблено такі висновки теоретичного й практичного характеру:
1. Узагальнено теоретико-методологічні підходи до дослідження взаємозв’язку  між обсягами і напрямами інвестування та економічним  розвитком, що дозволило обґрунтувати необхідність зміни пріоритетів інвестиційної діяльності в умовах національної економіки. Доведено, що змінити структуру інвестицій і капіталу неможливо без державного регулювання інвестиційної діяльності та обґрунтовано переваги непрямих методів такого регулювання. Встановлено, що  провідна роль серед непрямих методів державного регулювання інвестиційної діяльності належить фіскальному регулюванню, яке являє собою скоординований вплив інструментів фіскальної політики держави на інвестиційну діяльність. Обґрунтовано, що основними інструментами фіскального регулювання є бюджетні інвестиції і податкові інструменти, а основними об’єктами – обсяги інвестицій, їх структура та напрями. Водночас надмірне втручання держави в інвестиційну діяльність призводить не лише до порушень правил справедливої конкуренції, а й до викривлення галузевої структури економіки.    

2. Розкрито концептуальні засади фіскального механізму регулювання інвестиційної діяльності, визначено принципи його формування та структуру, у складі якої виокремлено: податкові інструменти формування сприятливого інвестиційного клімату в країні; форми та методи бюджетного інвестування; податкові й бюджетні важелі заохочення внутрішніх приватних та іноземних інвестицій; інституціональне забезпечення формування  фіскального механізму регулювання інвестиційної діяльності; інструменти державного й суспільного контролю ефективного використання  інвестиційних ресурсів, джерелом яких є бюджет; принципи  взаємоузгодження податкових і бюджетних важелів, фіскальної прозорості. Встановлено, що цілі фіскального регулювання інвестиційної діяльності визначають завдання державної інвестиційної політики: зміна структури національної економіки через раціоналізацію структури інвестицій, заміщення фізично й морально застарілих основних засобів технікою нових поколінь, забезпечення розвитку людського та інтелектуального капіталу.  

3. Визначено проблеми сучасного стану інвестиційної діяльності в Україні, пов’язані з її уповільненням, обмеженістю внутрішніх інвестиційних ресурсів та відсутністю достатніх стимулів для залучення іноземного капіталу з метою структурної перебудови економіки, про що свідчать зміни у структурі прямих іноземних інвестицій (зменшення протягом 2004–2011 рр. їх частки у переробній промисловості та її зростання у фінансовому секторі й операціях з нерухомістю). Доведено, що ці проблеми актуалізували необхідність пошуку ефективних механізмів активізації інвестиційних процесів, що стало одним із завдань реформування податкової системи України. 
4. Проаналізовано інституціональну основу, методи та форми бюджетного інвестування в Україні, встановлено тенденції його розвитку протягом 2004–2011 рр., серед яких: зниження частки бюджетних інвестицій у ВВП; незмінність пріоритетів бюджетного інвестування (транспорт і зв'язок, добувна промисловість і будівництво); недостатнє інвестування в розвиток обробної промисловості, у напрями інноваційного характеру і розвиток людського капіталу. Визначено, що  бюджетні інвестиції позитивно впливають на приріст приватних інвестицій.  
5. Розроблено рекомендації щодо запровадження селективного підходу до вибору фіскальних інструментів регулювання інвестиційної діяльності різних економічних агентів, а саме: податкові важелі (податковий інвестиційний кредит, диференціація ставок та баз оподаткування) – для підприємств з конкретизацією інноваційних ознак та обсягів виробництва; бюджетні важелі (видатки розвитку на економічну діяльність, науку, освіту, охорону здоров’я, соціальний захист та соціальне забезпечення, пільгове кредитування пріоритетних інноваційних проектів, міжбюджетні трансферти) – для суб’єктів державного та реального сектору, у тому числі, на засадах державно-приватного партнерства.

6. Створено економіко-математичну модель, що дала змогу визначити вплив втрат бюджету від наданих пільг на приріст інвестицій в основний капітал;  встановлено необхідність удосконалення механізму пільгового оподаткування, який поки що не виконує функції стимулювання переоснащення виробництва. З метою підвищення ефективності використання податкових пільг запропоновано запровадити контроль за їх використанням відповідно до постанови Кабінету Міністрів України “Про затвердження Порядку використання коштів, вивільнених від оподаткування у зв’язку з наданням відповідно до пунктів 15, 17–19 підрозділу 4 розділу ХХ “Перехідні положення” Податкового кодексу України пільг з податку на прибуток підприємств” від 28.02.2011 № 299 й за результатами такого контролю переглянути систему податкових пільг. 

7. Досліджено вплив бюджетних стимулів на інвестиційну діяльність. Доведено, що видатки розвитку (на загальнодержавні функції, економічну діяльність, дослідження і розробки в галузях економіки) в економіку України  позитивно впливають на приріст приватних інвестицій. 

Результати проведеного дослідження дали змогу встановити позитивний вплив на розмір інвестицій в основний капітал видатків розвитку на соціальну сферу. Найбільше впливають видатки розвитку на освіту. Видатки розвитку на соціальний захист та соціальне забезпечення справляють більший позитивний ефект на приріст приватних інвестицій, на відміну від  видатків розвитку на охорону здоров’я. За результатами аналізу обґрунтовано основну мету фінансування соціальної сфери – підвищення її економічної ефективності, отримання найбільшої соціальної віддачі від бюджетних видатків.  
8. Запропоновано такі підходи в українській державній інвестиційній політиці: а) розширити сферу бюджетного інвестування за рахунок активізації діяльності Державного банку реконструкції та розвитку з метою підтримки перспективних галузей, які стрімко розвиваються; б) переглянути реалізацію чинних державних програм щодо доцільності, кількості, впливу на галузь й економіку загалом; в) удосконалити інструментарій державної допомоги таким галузям, як вугільна промисловість і сільське господарство, та запровадити нові форми їх підтримки, які б стимулювали національні приватні інвестиції у цьому напрямі; г) переорієнтувати державні інвестиції в економічну й соціальну інфраструктуру та ін​новаційні програми, які б забезпечили розвиток високотехнологічних та наукомістких виробництв, що дало б змогу підвищити конкурентоспроможність українських підприємств на світовому ринку.
9. Розроблено класифікацію податкових інструментів регулювання інвестиційної діяльності в Україні, серед яких виокремлено інструменти, що сприяють збільшенню інвестиційних ресурсів підприємств, і податкові стимули активізації інвестиційної діяльності. Встановлено, що до інструментів, які сприяють зростанню інвестиційного потенціалу країни, можна віднести: зменшення кількості податків, зниження ставки податку на прибуток підприємств та введення його нульової ставки для суб’єктів малого підприємництва, а також інших пільг з податку на прибуток підприємств, використання прискореної амортизації. Серед податкових стимулів активізації інвестиційної діяльності виокремлено пільги, що стимулюють інвестиції в енергозбереження, та пільги, спрямовані на стимулювання інвестицій в окремі види економічної діяльності, які держава вважає пріоритетними на певному етапі (енергетична галузь, електроенергетика, сільське господарство, суднобудівна, літакобудівна промисловість, машинобудування та інші).
10. Запропоновано змістити акценти в управлінні інвестиційною діяльністю на формування фіскального простору її реалізації. Встановлено, що останній відображає взаємозв'язок податкових і бюджетних інструментів забезпечення формування інвестиційного ресурсу: зниження ставки податку на прибуток підприємств, пільги з податку на прибуток інвестиційного характеру і з податку на додану вартість за операціями з імпорту обладнання та устаткування, спеціальні податкові режими та бюджетні інвестиції, державний кредит, кредити під державні гарантії. З метою розширення фіскального простору інвестиційної діяльності в Україні рекомендовано доповнити бюджетне інвестування за пріоритетними напрямами запровадженням дієвіших податкових стимулів, зокрема інвестиційного податкового кредиту на науково-дослідні роботи у сфері технологічних інновацій та інвестиційного податкового кредиту для підприємств, які впроваджують технологічні інновації, що  мають власні інноваційні центри з проведення фундаментальних досліджень або співпрацюють з дослідницькими університетами.
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