25
50

РОЗДІЛ 1
ТЕОРЕТИЧНІ ЗАСАДИ ФУНКЦІОНУВАННЯ КАПІТАЛУ БАНКУ
1.1. Економічна природа і сутність капіталу банку

У системі головних економічних цінностей банків та банківської системи загалом, що визначають потенціал і темпи їхнього ефективного економічного розвитку, важлива роль належить капіталу. Зміцнення капітальної бази вітчизняних банківських установ та інтеграція банківської системи України у світове співтовариство значною мірою залежать від зростання обсягів капіталу банків. Капітал дає можливості банку здійснювати розширення активних операцій і забезпечує достатній рівень конкурентоспроможності як узагальнюючого показника стійкості та дієздатності кожного банку зокрема і банківської системи взагалі. З огляду на це саме тепер особливого значення набувають питання ефективного формування, використання й поповнення капіталу банку.

Необхідність забезпечення достатнього рівня капіталізації банків зумовлює об’єктивну потребу в банківському капіталі, що і стало спонукальним мотивом наукового осмислення його сутності як економічної категорії. Теоретично обґрунтоване визначення сутності капіталу банку значною мірою впливає на ефективність його формування та використання у практичній діяльності банків. 

Виникнення і поширення терміна “капітал банку” є не лише результатом розвитку банківської системи та економіки країни загалом, а й доволі тривалого періоду наукового пізнання самого поняття “капітал” як економічної категорії. Сьогодні в економічній літературі існує багато різних поглядів вчених на сутність терміна “капітал”, що здійснює прямий вплив на неоднозначне трактування і розуміння такого поняття, як “капітал банку”.

Розглянемо розроблені в економічній науці підходи до визначення загального поняття “капітал”. Термін “капітал” (нім. Kapital, франц. Capital, лат. Capitalis – “головний”) означає багатство у формі грошових ресурсів, нерухомості, цінних паперів, яке використовується для самозбільшення. З історії економічної думки відомо, що вперше спробу наукового аналізу капіталу здійснив Арістотель, який ввів до наукового обігу поняття “хремастика”, що походить від грецького слова “хрема” й означає “майно”, “володіння”. Хремастику, згаданий філософ розумів як мистецтво наживати достаток, або діяльність, спрямовану на нагромадження багатства, одержання прибутку [1, с. 28]. У докласичних економічних теоріях капітал розглядався з різних позицій: стверджувалося, що його основою є торгівля або землеробство [18, с. 170]. Сам же термін “капітал” почав набувати свого сучасного змісту близько 1770 р., тобто коли побачили світ праці видатного французького вченого XVIII ст. А. Тюрго, який, власне, зазначав: “Особа, яка отримує щорічно дохід більший, ніж їй потрібно витратити, може відкласти цей надлишок і нагромаджувати його; ці нагромадження цінностей становлять те, що називають капіталом” [195, с. 158]. Згодом економісти багатьох країн по-різному трактували сутність капіталу. На сьогодні в економічній теорії сформувалися такі підходи з цього питання:
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Вищенаведені погляди на капітал різних науковців доповнюють один одного, поєднуючи матеріально-речовий зміст і суспільно-економічну форму капіталу, в єдності яких, на нашу думку, й розкривається його глибинна економічна сутність.

3. Монетарний підхід. Згідно з такою позицією капітал ототожнюється з грошима або їхніми замінниками – кредитними грошима, тобто з грошовими ресурсами, здатними приносити їхнім власникам дохід у вигляді процентів. У сучасній економічній науці капітал трактується, перш за все, як джерело процента і як дисконтований потік доходу. Такої позиції дотримуються Дж. Кларк, Л. Вальрас та І. Фішер, розглядаючи капітал як абстрактну виробничу силу. На їхню думку, будь-який елемент багатства, здатний приносити дохід власнику тривалий час, може вважатися капіталом. Зокрема, І. Фішер зауважував, що вартість капіталу визначається   шляхом    дисконтування   [219].   Деякі    економісти    (Дж. Робінсон, 

Р. Дорнбуш) визначальну роль у капіталі відводять грошам як універсальному товару, необхідному для всіх. Звичайно, це так, але, на нашу думку, наголошувати на тому, що капітал – це лише гроші не зовсім правильно, адже ті гроші, які не приносять прибутку, не можна вважати капіталом. 

З вищевикладеного стає очевидно, що прихильники монетарного підходу, звертаючи увагу здебільшого на доходи, здатні приносити гроші, не виявляли головної сутності – реального джерела матеріальних цінностей, які є еквівалентом грошей, джерелом позичкового процента, дивідендів тощо. При цьому вони залишали поза увагою теорію доходів як перетворення форм додаткової вартості та їхній розподіл між різними групами суб’єктів економічних відносин.

Якщо розглядати капітал як певне вкладення, що дає змогу отримати дохід, то обов’язково слід зарахувати до нього і вкладення в робочу силу. Такий підхід запропонували сучасні економісти  Заходу Г. Беккер, Дж. Мінсер та П. Хейне, які отримання доходу пов’язують безпосередньо з “людським капіталом”. П. Хейне, зокрема, стверджує: “Капітал – це знання, вміння, практичний досвід, які люди набувають у процесі навчальної професійної підготовки” [202, с. 293]. Укладачі сучасних фінансових словників трактують капітал як “гроші, власність і активи, які використовують у бізнесі” [218, с. 45]. Ч. Дж. Вулфен в “Енциклопедії банківської справи” зауважує, що категорія “капітал” має такі значення: “За економічною суттю – це еквівалент реального капіталу; за бухгалтерською суттю є синонімом нетто-активів (різниця між активами та зобов’язаннями); у кредитному аналізі – це майновий ризик” [38, c. 601–602].

Слід наголосити, що виникнення різних думок, поглядів і підходів до трактування сутності капіталу зумовлюється економічними законами розвитку: зростанням    продуктивних    сил    суспільства,    поглибленням   товарно-грошових 

відносин,  концентрацією   виробництва   й   капіталу,   а   також   глобалізаційними 

процесами в економіці.

У вітчизняній економічній літературі капітал розглядається теж з різних підходів.  Заслуговує   на   увагу   позиція   вчених   О. А. Устенка,   С. В. Мочерного і С. В. Фомішина, які стверджують, що “Капітал – це економічна категорія, яка має свій речовий зміст і суспільну форму” [121, с. 287].  Викликає  певний  інтерес  й  думка   В. О.  Рибалкіна,  М. О.  Хмелевського,   які   вважають,   що  “Капітал  –  це:

1) самозростаюча вартість; 2) виробничі відносини між найманими працівниками і власниками засобів виробництва; 3) рух вартості” [127, с. 102].  Відомий економіст А. С. Гальчинський, розглядаючи грошовий, лихварський і позичковий капітали, зазначає: “Капітал як чинник виробництва має свої особливості і є похідним чинником, економічне застосування якого – результат виробництва” [41, с.169–176]. Водночас В. Д. Базилевич подає таке визначення: “Капітал – самозростаюча вартість; вкладення, які дають змогу отримати дохід” [68, с. 256]. 

Аналізуючи погляди на капітал вітчизняних вчених, можемо помітити, що у своїх тлумаченнях вони беруть за основу вищевикладені загальні підходи,  розглядаючи капітал як економічну категорію, яка має свій матеріально-речовий зміст і суспільно-економічну форму. В наведених визначеннях капіталу звернуто увагу на те, що це одна з форм багатства, яка використовується для нагромадження та задоволення потреб суспільства.

Найбільш повне і широке визначення капіталу, на нашу думку, подано в “Енциклопедії банківської справи України”, де капітал розглядається з двох боків: по-перше, він виступає як сума грошей, коштів, сукупність ресурсів, які використовуються у підприємництві; накопичені матеріальні ресурси і цінності; по-друге, капітал трактується як економічна категорія, яка виражає історично обумовлені суспільно-виробничі відносини; як вартість, що в результаті використання найманої робочої сили приносить додаткову вартість і зовнішньо виступає як така, яка самозростає [67, c. 275]. З урахуванням вищесказаного зауважимо: поняття ”капітал” є складним і різнобічним, що виявляє себе безпосередньо  у  сфері  економічних  відносин  та  економічної  діяльності суб’єктів

господарювання, виражає історично обумовлені суспільно-виробничі відносини. 

У  процесі  обігу  капітал  виступає  в  різних  формах:  продуктовій,  товарній,

функціонує в різних сферах (торговий, промисловий, позичковий та інший капітали). Втіленням однієї з форм вираження загальної економічної категорії “капітал” є банківський капітал. Початковою формою капіталу банку був позичковий капітал як специфічна форма перетворення грошового капіталу, який відокремився у процесі кругообігу з промислового капіталу. Виникнення банківського капіталу історично обумовлено появою кредитних установ, які з’явилися одночасно з потребою суспільства в регулюванні грошового обігу й посередництві при здійсненні платежів, операцій кредитування та ін. 

Слід зазначити, що на сьогодні поняття “капітал банку” не має однозначного трактування в економічній літературі, що призводить до його ототожнення з іншими економічними категоріями, такими як: банківські ресурси, резерви, власні кошти, запаси, фонди, власний капітал, ресурсна база банку тощо. Такі розбіжності у тлумаченні поняття “капітал банку” призводять до певних ускладнень як теоретичних, так і практичних аспектів трактування, формування та функціонування капіталу в установах банків.

На нашу думку, капітал банку, безумовно, є похідним від первинної категорії капіталу взагалі, узагальнює основні риси й особливості капіталу кожного банку зокрема та формує загальне поняття капіталу банківської системи загалом. Оскільки категорія “капітал” охоплює речовий зміст і суспільну-економічну форму, тому вважаємо за доцільне виокремити ці аспекти й у понятті “капітал банку”.

Визначальну роль у пізнанні капіталу банку мають відносини економічної власності, кількісний і якісний аспекти якої розкривають матеріально-речовий зміст та суспільно-економічну форму капіталу банку. Зауважимо, що, крім відносин економічної власності (кількісний аспект), на формування матеріально-речового змісту банківського капіталу відчутний вплив мають відносини спеціалізації, кооперування і концентрації, які є елементами техніко-економічних відносин обміну діяльності між людьми. З цього приводу економісти С. В. Мочерний та Л. С. Трішак зазначають: “Використання терміну “техніко-економічних відносин” є результатом виділення окремої підсистеми економічних відносин, які розвиваються паралельно з прогресом техніки і визначаються нею” [120, с. 51]. З огляду на це до матеріально-речової структури капіталу банку слід зараховувати: матеріальні цінності (будівлі, споруди, транспортні засоби, комп’ютерна техніка, система електронної передачі інформації, обладнання тощо); грошові кошти (власні, залучені й позичені) та цінні папери, а також нематеріальні активи (права користування майном, права на об’єкти власності, гудвіл й ін.), тобто все те, що формує матеріальну основу діяльності установ банків і забезпечує процес створення банківського продукту. Предметами праці в діяльності банків є інформація про фінансовий стан клієнтів і стан фондового ринку, про основні макроекономічні показники розвитку економіки взагалі та банківського сектору країни зокрема. 

Суспільно-економічна форма капіталу банку формується на основі виробничих відносин як економічної власності, зокрема її якісного аспекту. Як відомо, сучасні банки – це багатофункціональні установи, які здійснюють мобілізацію тимчасово вільних грошових ресурсів і перетворення їх на реальний капітал шляхом розміщення серед юридичних та фізичних осіб. Установа банку, власне, є комерційним підприємством, що надає послуги вкладникам, з одного боку, та позичальникам – з іншого, отримуючи при цьому прибуток за рахунок різниці процентів, отриманих від позичальників і виплачених вкладникам. Крім цього, банки опосередковують взаємні платежі й розрахунки економічних суб’єктів (юридичних і фізичних осіб). Отже, можна стверджувати, що діяльність банків має виробничий характер, хоча й дуже специфічний у своїй основі.

Для банків як комерційних підприємств характерним є використання найманої праці, у процесі якої працівники банку не мають активного, прямого відношення до економічної природи банківського капіталу, хоча опосередковано через результат своєї діяльності вони впливають на останній. Передусім, як стверджують науковці “вони  займаються    безпосереднім    вилученням    корисних   властивостей   з   додаткової споживної вартості грошей, забезпечуючи цим рух капіталу” [121, с.353]. 

Економічні  відносини  власності реалізуються безпосередньо між власниками

банківського  капіталу  і  працівниками  банку  з приводу залучення, використання й 

привласнення грошових коштів, а також між банкірами та різними економічними суб’єктами, які отримають кошти для цільового використання з метою отримання прибутку або вкладають тимчасово вільні кошти у банки й отримують їх за певну плату. Варто зазначити, що саме під час надання вкладів клієнтами у розпорядження, володіння та використання банку економічні відносини власності набувають правової форми, тобто відбувається реалізація юридичних відносин власності, найважливішими категоріями якої є володіння, розпорядження і користування. Нагадаємо, що юридичні відносини власності – це форма вияву реальних економічних відносин, які залежать від волі й свідомості людей [120, с.20].

Таким чином, сутність капіталу банку з точки зору юридичної власності слід розглядати як відносини між різними суб’єктами щодо володіння, розпорядження та користування активами. 

Як випливає з вищесказаного, суспільно-економічну форму капіталу банку формують економічні й юридичні відносини власності між різними суб’єктами господарювання щодо залучення, використання та привласнення грошових коштів у процесі перетворення їх на грошовий капітал і забезпечення його руху в результаті здійснення банківських операцій. 

Отже, сутність капіталу банку виявляється в органічному поєднанні матеріально-речового змісту (техніко-економічних відносин) та суспільно-економічної форми (відносин економічної й юридичної власності), що стає можливим лише у процесі діяльності банку (рис. 1.1). 

Цей висновок має не лише важливе теоретико-методологічне, а й практичне значення, оскільки для забезпечення ефективної, прибуткової діяльності банку, його фінансової стійкості та конкурентоспроможності на ринку необхідним є не лише розвиток прогресивних форм власності, а й постійне вдосконалення відносин спеціалізації, концентрації та кооперації між банками. Потужний вплив на розвиток техніко-економічних відносин банків має також впровадження нової техніки і технології [120].

Для глибшого усвідомлення сутності поняття “капітал банку” вважаємо за необхідне розкрити основні ознаки, які визначають його зміст:  


Рис. 1.1. Економічна сутність капіталу банку 

· грошова природа;

· зв’язок з фондовим ринком;

· здатність виступати джерелом фінансування діяльності банку;

· комплексність утворення.

Першою ознакою капіталу банку є його грошова природа, а речовою основою формування капіталу банківської установи – грошовий капітал. За своєю економічною сутністю гроші є особливим товаром – загальним еквівалентом вартості – і виконують специфічні, властиві їм функції [48; 49; 55]; їх використовують для вимірювання та вираження вартості, хоча самі по собі вони не є капіталом. Як відомо, грошові ресурси, що перебувають у господарському обігу, забезпечують одержання доходу економічними суб’єктами, у тому числі й банками. Тому ті грошові кошти, які призначені для отримання банками прибутку, за своєю сутністю перетворюються у процесі капіталізації на капітал банку, що відповідає об’єктивним закономірностям розвитку ринкової економіки. З цього приводу німецький вчений Р. Гільфердінг у своїй праці “Фінансовий капітал” зазначає, що банки виступають посередниками і самі прагнуть частку грошового капіталу, яка постійно зростає “…перетворити на власний капітал і в такий спосіб надати фінансовому капіталу форми банківського капіталу” [44, с. 258].

Не менш важливою є друга ознака капіталу банку, яка характеризує його взаємозв’язок із фондовим ринком, тобто з ринком цінних паперів. Діяльність будь-якого банку тією чи іншою мірою завжди буде пов’язана з цінними паперами, оскільки вони можуть проводити емісійні, інвестиційні, клієнтські операції з цінними паперами. Здійснюючи емісію акцій, банківська установа має змогу сформувати статутний фонд, а випускаючи боргові цінні папери, вона може набувати права на одержання доходів у вигляді процентів, дивідендів. Тому саме за рахунок ринку цінних паперів розкриваються призначення та взаємозв’язок капіталу банку з ринком інвестиційних товарів, а також відбувається кругообіг реального капіталу в масштабах економічної системи держави.

Третя ознака капіталу банку – це його здатність виступати джерелом фінансування діяльності банківської установи, визначаючи її фінансові можливості. Капітал банку можна розглядати і як стартовий, і як нарощуваний капітал у процесі посередницької діяльності банку за рахунок використання власних, залучених та позичених коштів. 

Звернемо увагу, що на сучасному етапі розвитку ринкової системи Вырезано.
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У нормативних документах Національного банку України банківський капітал розглядається як залишкова вартість активів банку після вирахування його зобов’язань [77]. Подібну думку висловив і Ф. Мишкін, визначаючи капітал банку як “чисті активи, що дорівнюють різниці між сумою активів і зобов’язань банку” [119, с. 258]. В такому трактуванні чітко виявляється лише бухгалтерський підхід до з’ясування сутності капіталу банку, здебільшого лише його складової – власного капіталу, який фактично так обчислюється та використовується у подальших розрахунках економічних і фінансових показників діяльності банку. 

На наш погляд, таке визначення капіталу банку є доволі вузьким та не охоплює всієї його складності. Через це для з’ясування змісту даного поняття вважаємо за доцільне розглянути основні його характеристики, що формують сутність капіталу банку й мають вагоме значення у системі банківського менеджменту (рис. 1.2).

Капітал банку як накопичена цінність – одна з головних сутнісних його характеристик. З такої позиції банківський капітал слід розглядати як дискретну величину, тобто накопичену цінність банком на певну дату, що виступає у формі запасів грошових коштів, матеріальних, фінансових активів банку в грошовій формі. 

Капітал банку виступає як економічний ресурс, який задіяний безпосередньо в діяльність банків і має в своїй основі певні специфічні риси, оскільки:

· банківський продукт має нематеріальний характер (різноманітні послуги клієнтам), його основою при цьому слугує торгівля грошовими ресурсами, які є особливим товаром;

· банки виконують посередницьку функцію на ринку, використовуючи переважно чужі, залучені кошти, на відміну від підприємств інших галузей, діяльність яких базується здебільшого на власних коштах, що робить можливим поєднання банками інтересів кредиторів і позичальників.

До того ж як економічний ресурс капітал банку має значний вплив не лише на здатність банківської установи до існування, а й є визначальним фактором результатів її функціонування в ринковому середовищі країни.



Рис. 1.2. Характеристики капіталу банку

Економічна природа капіталу банку виявляється у такій його характеристиці, як інвестиційний ресурс, призначений для інвестування з подальшим набуттям прав розпорядження та отриманням доходу. З огляду на це банки можуть вкладати свій вільний капітал у прибуткові інвестиційні проекти інших економічних суб’єктів. 

Для власників й акціонерів банку капітал є джерелом доходу, що формує їхні достаток і добробут. Зауважимо, що дохід приносить капітал банку саме як економічний та інвестиційний ресурс, спрямований у сферу реальної економіки чи фінансову сферу. При цьому додаткову вартість або прибуток приносить не лише розмір чи вартість банківського капіталу, а безпосереднє його використання. Незалежно від напрямку спрямування капіталу банку (видача кредитів, придбання цінних паперів, надання гарантій, порук та ін.), він завжди потенційно здатний приносити дохід власникам за умови ефективного його використання. Економічною базою основного доходу, що приносить капітал  банку, є розмір позичкового процента, який встановлює банк на видачу кредитів клієнтам. Тому капітал банку як джерело доходу – це економічна цінність, яка постійно зростає за умов ефективного його використання.

Функціонування капіталу банку безпосередньо пов’язане з фактором часу. Економічна цінність теперішніх і майбутніх доходів щодо використання капіталу є для власників банку нерівнозначною. Через це альтернативні форми тимчасових переваг виникають на всіх стадіях функціонування капіталу банку, що ставить перед власниками проблему вибору, пов’язану з часом його використання. Наприклад, на етапі накопичення капіталу альтернатива тимчасових переваг визначає необхідність вибору між поточним споживанням прибутку банку та його реінвестуванням на поповнення власного капіталу; на етапі використання капіталу як інвестиційного ресурсу тимчасові переваги пов’язані з вибором альтернативних форм вкладення капіталу: короткострокові або довгострокові об’єкти, інструменти інвестування тощо. 

Капітал банку є об’єктом власності та розпорядження. Набуття права власності щодо капіталу банку відбувається на момент його створення, коли засновники вносять певну частку коштів для формування статутного фонду кредитної установи. Зауважимо, що це пов’язано передусім з характеристикою капіталу банку як накопиченої цінності. Право власності на частку капіталу банку можуть мати як власники, так і акціонери банку, які придбали його акції. Капітал банку як об’єкт власності може бути носієм всіх її форм: приватної, колективної, державної. Однак у процесах поділу прав власності між різними суб’єктами роль капіталу банку як об’єкта власності має пасивний характер. 

Носієм права розпорядження капітал банку виступає саме як інвестиційний ресурс. Очевидно, що право на розпорядження капіталом банку тісно пов’язане з набуттям права його власності: відповідно до внесеної суми коштів чи кількості викуплених акцій власники й акціонери можуть брати участь в управлінні банком та визначати порядок використання його прибутку як частини власного капіталу банку. Варто зазначити, що роль капіталу банку як об’єкта розпорядження має активний характер щодо капіталу банку як об’єкта власності. Капітал банку як об’єкт розпорядження може виступати в усіх законодавчо дозволених формах і видах розпорядження. При цьому його використання (щодо залучених та позичених коштів) у банківській діяльності не обов’язково пов’язане з наявністю права власності. Виступаючи об’єктом власності й розпорядження, капітал банку формує певні пропорції його складових, що характеризуються терміном “структура капіталу”. 

Цілком очевидно, що сутність капіталу банку безпосередньо пов’язана з економічною сферою його вияву, оскільки учасники ринку вступають в економічні зв’язки у процесі формування та використання капіталу кредитної установи. Тому, будучи носієм результату економічних відносин суб’єктів фінансово-господарської діяльності, капітал банку є об’єктом управління як на макро-, так і на мікрорівні економічної системи держави.

Капітал банку – це носій ризику, пов’язаний з усіма формами конкретного його функціонування в діяльності банків. Використовуючи капітал як інвестиційний ресурс з метою отримання прибутку, банк завжди йде на певний ризик щодо можливого зниження чи недоотримання очікуваної суми прибутку або можливої втрати (повної чи часткової) власного капіталу. Рівень ризику використання капіталу в активних операціях банку перебуває у прямій  залежності від рівня очікуваного прибутку.

Проведений огляд основних ознак і характеристик капіталу банку підтверджує різнобічність та складність цієї економічної категорії як з теоретичної, так і з практичної позиції. Всі розглянуті вище характеристики відображають функціонування банківського капіталу з різних боків, до того ж між ними існує тісний взаємозв’язок, який потребує комплексного врахування при визначенні капіталу банку як економічної категорії. 

Об’єктивний аналіз різних підходів та поглядів щодо сутності капіталу банку, його ознак і характеристик дає нам змогу стверджувати, що капітал банку – це частина банківських ресурсів, яка спрямована в оборот і є сукупністю власних, залучених та позичених коштів, що перебувають у розпорядженні банку і використовуються ним для формування матеріальних, нематеріальних та фінансових активів у грошовій формі й здійснення своєї діяльності з метою отримання прибутку. 

Роль і значення капіталу банку у функціонуванні банківської системи та економіки країни найбільшою мірою виявляються у функціях, які він виконує, що й відображено на рис. 1.3. 
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Рис. 1.3. Функції капіталу банку

Функція капіталізації економічних відносин пов’язана насамперед з головною сутністю капіталу – це вартість, що забезпечує формування додаткової вартості. Перетворення банками вільних грошових коштів на позичковий капітал із подальшим його спрямуванням у виробничу та підприємницьку діяльність забезпечує реалізацію принципу їхнього самозростання. Інакше кажучи, наявні грошові ресурси спрямовуються банками в оборот, чим і забезпечуються формування й отримання додаткової вартості. Лише у процесі функціонального споживання суб’єктами ринку гроші збільшують свою вартість і реалізують себе як капітал. Банку-кредиторові повертається реалізований капітал, тобто величина, що несе не тільки авансовану, а й нарощену вартість. Саме таким чином самозростання грошей як капіталу зумовлює реальний розвиток капіталізації економічних відносин між   суб’єктами   господарювання   в    ринковому   середовищі   та   трансформацію 

банківського капіталу в капітал реального сектору економіки зі зворотним процесом.

Функція економічного зростання виявляється в тому, що капітал банку в певному розмірі спрямовується на фінансування стратегічних цілей розвитку економіки: інвестиційне кредитування новітніх програм, для виходу на зовнішні ринки, на розвиток міжнародного бізнесу й інших пріоритетних секторів економіки, що збільшує їхній фінансовий потенціал і забезпечує економічне зростання суспільства. З цією функцією пов’язана здатність капіталу банку відтворювати акумульовані грошові ресурси конкретними економічними суб’єктами, що дає змогу не лише підтримати безперервність їхньої діяльності, а й поповнювати, перерозподіляти обігові кошти, прискорювати відтворювальний процес розвитку кожного з них та економіки країни  взагалі. 

Вырезано.
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Капітал банку, як і будь-якого підприємства, відображається у пасиві балансу. Слід зазначити, що за своїм економічним змістом капітал є доволі неоднорідним, тому його згруповано у такі розділи: власний капітал та зобов’язання. Деталізацію структури капіталу банку і його складових наведено в додатку Б.

Проведене дослідження природи капіталу банку довело різнобічність та складність цієї дефініції, економічна сутність якої розкривається в органічному поєднанні матеріально-речового змісту і суспільно-економічної форми. Розглянуті сутнісні ознаки, характеристики й виконувані функції капіталу банку органічно доповнюють його зміст. Виокремлення у складі капіталу банку складових елементів (власний, залучений та позичений капітали) дає змогу зарахувати банківський капітал до капіталу функціонуючого, а не лише посередницького, головна мета якого полягає у формуванні прибутку банку, доходів його клієнтів у формі дивідендів і процентів та створенні сприятливих умов для подальшого розвитку банку в економічній системі на ринкових принципах, пов’язаних з факторами часу, ризику й ліквідності. 

1.2. Власний капітал як основа формування капіталу банку

Наявність власного капіталу – необхідна умова створення та успішної діяльності будь-якого комерційного підприємства, у тому числі й банку. Як відомо, банки є особливими учасниками фінансового ринку, що виконують посередницьку функцію у процесі залучення та розподілу грошових ресурсів, результативність виконання якої значною мірою залежить від ступеня забезпеченості банківських установ власним капіталом. Визначити роль і значення власного капіталу у формуванні сукупного капіталу банку можна лише за умови детального вивчення специфіки його походження з урахуванням економічної сутності та виконуваних функцій.

В   економічній   літературі   на   сьогодні   існує   чимало  розбіжностей   щодо 

тлумачення сутності поняття “власний капітал банку”. Саме відсутність чіткого визначення власного капіталу банку призводить до ототожнення його з власними коштами, ресурсами, фондами банку, що ускладнює як теоретичні, так і практичні засади формування та використання власного капіталу банками.

Розглянемо розроблені в наукових колах підходи до трактування поняття “власний капітал банку”. Вчені Заходу Ф. Мишкін, Е. Дж. Долан, К. Дж. Кемпбелл вважають так: “Різниця між банківськими активами і зобов’язаннями становить реальну величину власного капіталу банку, подану у  формі  акцій”  [119,  с. 258;  65, 

с. 84]. За таким твердженням чітко відстежується бухгалтерський підхід: власний капітал банку виступає розрахунковою величиною, а за основу його визначення взято лише порядок обчислення й оцінювання категорії. Аналогічне трактування подано і в Законі України “Про банки і банківську діяльність” [77].

Російський вчений О. І. Лаврушин розрізняє поняття власних коштів і власного капіталу банку: “Власні кошти – це всі пасиви, утворені у процесі внутрішньої діяльності банку…, власний капітал банку – розрахункова величина, яка вміщує ті статті власних коштів (і навіть залучених), які за економічним змістом можуть виконувати функції капіталу банку” [15, с. 72]. В такому тлумаченні власний капітал виступає як вузьке поняття, а власні кошти банку – як широке, загальне; до того ж, не зрозуміло, які саме залучені кошти слід зараховувати до складу власного капіталу. Зазначимо, що укладачі “Енциклопедії банківської справи України” власний капітал розглядають як “власні кошти банку, тобто сукупність різних коштів, фондів, призначених для забезпечення комерційної і господарської діяльності банку та його фінансової стабільності” [67, с. 143]. Словник банківських термінів дає визначення власних коштів банку як “грошових ресурсів, які належать банку і охоплюють фактично сплачений статутний фонд, резервний фонд, фонди економічного стимулювання, страхові та інші фонди, сформовані з прибутку, та нерозподілений прибуток” [162, с. 272]. У цих визначеннях власний капітал банку прирівнюється до власних коштів і є неоднорідною величиною: він розглядається як сукупність усіх його фондів, які слід розуміти як кошти, запаси, активи, що перебувають у розпорядженні банку. 

Не  зовсім  вдалим,  на  нашу  думку, є  підхід групи  вчених у складі: П. Роуза, 

В. В. Кисельова, Г. Н. Бєлоглазової, Л. П. Кроливецької,  та інших, які вважають, що власний капітал банку є лише сукупністю коштів, які внесли власники на момент створення банку [152; 92; 14]. Так, П. Роуз зазначає: “Поняття “банківський капітал стосується насамперед тих коштів, які внесли власники банку; він складається переважно  з   акціонерного  капіталу,  резервів   і  нерозподіленого  прибутку”  [152, 

с. 445]. Варто зауважити, що у такому твердженні виявився лише структурний підхід: вказується належність окремих статей балансу власникам банку без виділення напрямків використання власного капіталу банку.

 Доволі  лаконічне  визначення  власного  капіталу банку дають О. Кириченко, 

І. Геленко й А. Ятченко, трактуючи його як “спеціально створювані фонди і резерви, які перебувають у розпорядженні банку впродовж усього періоду його функціонування” [10, с. 371], але при цьому вони зовсім не приділяють увагу напрямкам використання власного капіталу. В. М. Шелудько власний капітал банку розуміє як “спеціально створені фонди та резерви, які використовуються банком протягом всього періоду його функціонування і призначені для поглинання можливих збитків та забезпечення економічної стабільності банку” [208, с. 275]. В цьому визначенні виявився функціональний підхід: залишаються невідомими джерела формування власного капіталу й те, хто є власником “створюваних фондів і резервів”, адже банківська установа має у своєму розпорядженні як власний та залучений, так і позичений капітал.

Зважаючи на вищевикладене й аналізуючи напрацювання вчених-економістів щодо сутності власного капіталу банку, пропонуємо дати таке його визначення: власний капітал банку – це складова капіталу банку, що є сукупністю грошових коштів, матеріальних та нематеріальних цінностей, які виражені у грошовій формі, сформовані за рахунок коштів власників і перебувають у власності банку, а також відповідають певним вимогам та використовуються в процесі банківської діяльності з метою отримання прибутку, гарантування фінансової стійкості, ліквідності й забезпечення довіри до установи банку.

Беручи  до  уваги  це визначення,  зазначимо,  що  власний  капітал  банку має
відповідати таким вимогам [131]: 

         а) наявність права власності: власний капітал банку має складатися лише з тих статей пасиву, які сформовані за рахунок коштів власників банку або виникли у процесі його діяльності й не належать іншим контрагентам;

         б) стабільність: відсутність зобов’язань, постійність величини та існування капіталу, незалежність від впливу макроекономічних факторів.

Власний капітал банку має першорядне значення в забезпеченні фінансової стійкості, міцності й надійності банку. У вигляді акціонерного (пайового) капіталу, кошти якого формують статутний фонд, власний капітал є невід’ємною складовою на початковому етапі створення банку, а також він відіграє не менш важливу роль у процесі забезпечення його ефективної діяльності в наступних періодах. Частка власного капіталу в сукупних банківських пасивах незначна: вона вважається достатньою, якщо становить 8–12% [9, с. 31]. Для порівняння: в інших сферах підприємницької діяльності питома вага власного капіталу має бути більшою, ніж 50% вартості майна. Така специфіка структури складових капіталу банку пояснюється тим, що [58, с. 27–28]:

· “по-перше, комерційні банки є особливими економічними суб’єктами, що виступають на ринку в ролі фінансових посередників, здійснюючи мобілізацію тимчасово вільних грошових ресурсів з подальшим їхнім розміщенням серед фізичних та юридичних осіб, які мають потребу в них. При цьому комерційні банки надають вкладникам спеціалізовані послуги і можливість отримати дохід на вкладений капітал, а також забезпечують збереженість й ефективне управління такими коштами;

· по-друге, власний капітал для банку слугує основою для залучення коштів інших суб’єктів ринку. Банки працюють з ними переважно для захисту інтересів вкладників і кредиторів, у чому й виявляється захисна функція власного капіталу банку;

· по-третє, комерційні банки мають більше можливостей для мобілізації грошових ресурсів, що, відповідно, знижує їхню потребу у власному капіталі, оскільки капітал банку вкладається в активи з високим ступенем ліквідності, які у будь-який момент легко реалізувати й отримати грошові ресурси, тоді як на підприємствах інших галузей вкладення капіталу здійснюється переважно у важколіквідні активи. Все це зумовлює значно нижчий рівень співвідношення між власним і залученим капіталами для банківських установ, порівняно з підприємствами інших галузей, де власний капітал має значною мірою переважати над залученим капіталом”.

Варто зазначити, що питома вага власного капіталу системи банків у сукупних її пасивах за станом на 1 січня 2007 р., становила 12,5%, а частка банківських зобов’язань – відповідно 87,5% (рис. 1.4). 
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Рис. 1.4. Структура пасивів банківської системи України і окремих

 груп банків у 2006 р.[171, с. 55–63]
Розглядаючи структуру сукупного капіталу груп банків, зауважимо, що всі банківські установи поділено на чотири групи за розміром активів: найбільші банки (I група), великі банки (II група), середні банки (III група) та малі банки (IV група). Відповідно до рішення комісії НБУ з питань нагляду і регулювання діяльності банків № 364 від 25 грудня 2006 р. на 2007 р. встановлено граничні розміри активів груп банків: для I групи – більше, ніж 5 млрд. грн. (на 2006 р. – більше, ніж 3,9 млрд. грн.), для II групи – більше, ніж 2 млрд. грн. (більше, ніж 1,8 млрд. грн.), для III групи – більше, ніж 700 млн. грн. (більше, ніж 500 млн. грн.), для IV групи – менше, ніж 700 млн. грн. (менше, ніж 500 млн. грн.). На початок 2007 р. I група охоплювала 15 банків (у 2006 р. – 12); відбулося розширення II та IV груп з 15 до 19 й зі 108 до 110 банків; лише у III групі зменшилась кількість банків з 28 до 25 [149]. 
Як видно з рис. 1.4, у групі малих банків частка власного капіталу найбільша – 23,1%, тоді як найбільші банки сформували сукупний капітал лише на 10,8% за рахунок власного капіталу, а питома вага власного капіталу в групах великих і середніх банків становить 10,9% та 15,6%. 
Провідна роль власного капіталу для банку повною мірою виявляється у виконуваних ним функціях, які є життєво важливими для ефективної його діяльності. У вітчизняній і зарубіжній економічній літературі існують різні погляди щодо    визначення    функцій    власного    капіталу    банку.  Так,    російські    вчені 

В. І. Колесников та Л. П. Кроливецька вважають, що найважливішою функцією власного капіталу банку є “забезпечення зобов’язань банку перед його вкладниками” [13, с. 136]. Водночас, економіст A. М. Косой виділяє дві функції капіталу: оборотну і резервну. Сутність оборотної функції власного капіталу полягає в авансуванні у банківський оборот активів, визначених з урахуванням ризику. Крім цього, за рахунок власного капіталу формуються резерви комерційного банку для відшкодування невиправданого ризику активних операцій, у чому й виявляється сутність резервної функції власного капіталу банку [98, с. 37]. Резервна функція забезпечує функціонування власного капіталу банку навіть за умови перетворення активів на збитки. Як вважає згаданий дослідник, власний капітал банку виступає зваженим джерелом прогнозованих банківських ризиків і використовується як джерело покриття неочікуваних збитків. 
Вагомий внесок у визначення функцій власного капіталу банку зробив Вырезано.

Для заказа доставки полной версии работы 

воспользуйтесь поиском на сайте www.mydisser.com
Значення і роль захисної функції власного капіталу зумовлюються конкретною економічною ситуацією в країні й залежать від низки факторів: темпів інфляції, збалансованості грошової маси в країні, рівня розвитку  страхування  та гарантування депозитних вкладів, стабільності законодавчої бази щодо визначення основних нормативів діяльності банків, політики банків щодо забезпечення ліквідності й фінансової стійкості [58, с. 28]. При недостатньому рівні розвитку страхування та гарантування депозитних вкладів зростають вимоги до захисної функції власного банківського капіталу. Підвищення нормативів достатності власного капіталу ставить перед комерційними банками проблему необхідності його нарощення, яка в переважній більшості вирішується шляхом додаткової емісії акцій і залучення коштів акціонерів. Зі зростанням рівня розвитку гарантування вкладів вимоги до захисної функції власного капіталу будуть знижуватись. З іншого боку, зосередження банками уваги тільки на безризикових активах і операціях може призвести до зниження прибутковості банку та можливої втрати ним позицій на фінансовому ринку.

Оперативна функція власного капіталу має другорядне, порівняно із захисною функцією, значення. Її сутність полягає в тому, що власний капітал виступає джерелом вкладень у матеріальні та нематеріальні активи і використовується на розвиток матеріальної бази банку для подальшої його діяльності. У частині статутного фонду, яку внесли засновники банку, власний капітал на початковому етапі виконує стартову функцію, забезпечуючи здійснення першочергових затрат, без яких банк не зможе розпочати роботу. В подальшій діяльності банку роль оперативної функції власного капіталу не зменшується, а навпаки, зростає, оскільки розширення обсягів діяльності банку, розробка нових банківських продуктів і впровадження сучасних технологій, безперечно, потребують нарощення капіталу банку. 

Виконуючи регулюючу функцію, власний капітал виступає регулятором діяльності банку, за допомогою якого державні наглядово-регулюючі органи встановлюють економічні нормативи діяльності банків, що застерігають їх від надмірних ризиків. Згідно із Законом України “Про банки і банківську діяльність” та нормативно-правовими актами Національного банку України, визначено економічні нормативи діяльності банків, за основу розрахунків яких взято власний капітал банку, розмір якого залежить від масштабів та специфіки діяльності банківської установи. До таких показників належать: мінімальний розмір регулятивного капіталу, нормативи адекватності регулятивного капіталу (платоспроможності) та основного капіталу. Встановлення відповідних економічних нормативів допомагає наглядовим органам контролювати й регулювати як активні, так і пасивні операції банків та в кінцевому підсумку підтримувати стабільність, надійність, ліквідність окремих банків і банківської системи загалом [58]. Таким чином, відповідність власного капіталу банку визначеним регулюючими органами вимогам дає змогу задовольнити їхні вимоги при оцінюванні фінансового стану банку з позицій достатності капіталу. З іншого боку, виконання власним капіталом банку вищеназваних функцій є можливим лише за умови достатності його величини й адекватності банківським ризикам.
Зауважимо, що кращому розумінню сутності власного капіталу банку сприяє його класифікація за різними ознаками: організаційно-правовою формою діяльності, формами вкладення та власності, характером використання, способом розрахунку і джерелами формування (додаток В). На нашу думку, один із найважливіших критеріїв  класифікації  –  це  спосіб  розрахунку  власного  капіталу  банку.  За  цією

ознакою виокремлюють балансовий та регулятивний капітали банку.  

Балансовий капітал розраховується як різниця між балансовою вартістю банківських активів і зобов’язань, що визначається на звітну дату та відображається у балансі банку. В складі балансового капіталу виділяють: сплачений статутний капітал, резервний та інші спеціальні фонди, створені за рахунок прибутку банку, результати переоцінки основних засобів, нематеріальних активів і цінних паперів, а також прибутки (збитки) минулих років та звітного року. Аналіз динаміки балансового капіталу дає уявлення про ступінь забезпеченості активів банку власним капіталом, а також про рівень надійності банківської установи з точки зору її фінансового стану.

Поняття “регулятивний капітал” (regulatory capital) є результатом розробки у 80-их рр. XX ст. Базельським комітетом концепції управління ризиками з метою зовнішнього нагляду за банківськими ризиками й обов’язковою звітністю банків. Згідно з цією концепцією, регулятивний капітал оцінюється як власний капітал, який банківська установа повинна мати у своєму розпорядженні при здійсненні операцій та наданні послуг, з огляду на вимоги регулюючого органу. Методика визначення і розрахунку величини регулятивного капіталу базується на засадах, розроблених Базельським комітетом у 1988 р. (відомих як Базель I). Їх взято за основу Національним банком України в Інструкції про порядок регулювання діяльності банків в Україні. У цьому нормативному документі, зокрема, зазначено: “Регулятивний капітал є одним із найважливіших показників діяльності банку, основним його призначенням є покриття негативних наслідків різноманітних ризиків, які банки беруть на себе в процесі своєї діяльності, та забезпечення захисту вкладників, фінансової стійкості й стабільності діяльності банків. Банки з метою визначення реального розміру капіталу з урахуванням ризиків у своїй діяльності зобов’язані постійно проводити оцінку своїх активів і позабалансових зобов’язань (здійснювати їх класифікацію, визначати сумнівні та безнадійні борги щодо погашення); здійснювати відповідні коригування їх вартості шляхом формування резервів для покриття очікуваних (можливих) збитків за зобов’язаннями контрагентів. Регулятивний капітал банку складається з основного капіталу (1-ий рівень) та додаткового капіталу (2-ий рівень). При цьому основний капітал вважається більш незмінним, що не підлягає передаванню, перерозподілу та повинен повністю покривати поточні збитки; додатковий капітал має менш постійний характер – його розмір піддається змінам” [89]. 
З метою визначення величини регулятивного капіталу загальний власний банківський капітал 1-го і 2-го рівнів збільшується додатково на розмір субординованого боргу та зменшується на: вартість акцій, інших цінних паперів у торговому портфелі банку й у портфелі банку на продаж, вкладень у капітал асоційованих і дочірніх установ, на суми інших операцій (додаток Д). При цьому на розмір додаткового капіталу накладається обмеження – не більше, ніж 100% основного капіталу.

Власне кажучи, регулятивний капітал є сукупністю різноманітних балансових статей, що характеризують ризики банківської діяльності та можуть призвести до втрати власного капіталу. Тому розрахована величина регулятивного капіталу банку дає реальну оцінку розміру власного капіталу, орієнтовану на можливі втрати за ризиковими операціями банку. Саме це й зумовило використання регулятивного капіталу банками для розрахунку економічних нормативів, показників ефективності діяльності, оцінювання стабільності та надійності, а також центральним банком з метою контролю за дотриманням встановлених нормативів. 

Як видно з табл. 1.1, частка регулятивного капіталу в балансовому капіталі системи банків коливається і на кінець 2006 р. становить 96,7% (у 2005 р. вона дорівнювала 103,6%). Перевищення розмірів регулятивного капіталу над балансовим капіталом у 2001–2003 рр., та 2005 р. можна пояснити тим, що величина першого охоплює не лише балансовий капітал, а й субординований борг і залежить також від якості активів банку. 

Потрібно зауважити, що концепція регулятивного капіталу є дещо недосконалою, оскільки вона не дає адекватної оцінки реального рівня сукупних ризиків банку, а отже й величини власного капіталу банку. Розширення спектра банківських ризиків за сучасних економічних умов зумовило необхідність аналізу не

лише кредитного ризику, а й ринкового та операційного ризиків.

Таблиця 1.1

Балансовий та регулятивний капітали банківської системи України 

у 2001–2006 рр. [128, с. 50]

	Роки
	Балансовий

капітал, млн. грн.
	Регулятивний капітал, млн. грн.
	Частка регулятивного капіталу в балансовому капіталі, %

	2001
	7915
	8025
	101,4

	2002
	9983
	10099
	101,2

	2003
	12882
	13274
	103,0

	2004
	18421
	18188
	98,7

	2005
	25451
	26373
	103,6

	2006
	42566
	41148
	96,7


З огляду на це в 2003 р. Базельським комітетом було запропоновано відійти від концепції регулятивного капіталу і використовувати більш гнучкий та економічно обґрунтований інструмент регулювання з урахуванням принципів розрахунку “економічного” капіталу. Зокрема, у його документах зазначалось: “Виникнення методології оцінювання економічного капіталу зумовлено сучасними тенденціями інтеграції ризиків і спрямовано на агрегування множини банківських ризиків у єдину метричну систему” [225]. Таким чином, оцінювання економічного капіталу має бути невід’ємною частиною процесу консолідації ризиків банку з подальшою інтеграцією планування економічного та регулятивного капіталів банку в загальну систему управління ризиками [114, c. 53]. 

Концепція  економічного  капіталу  (economic capital), яка  почала  розвиватися 

ще в 90-х р. XX ст., спрямована на визначення величини власного капіталу банку з урахуванням мінімізації консолідованих банківських ризиків і базується на статистичній моделі, згідно з якою доцільно розглядати не лише очікувані та неочікувані ризики, а й банківські ризики з різною ймовірністю настання. З огляду на це економічний капітал необхідно розраховувати, беручи за основу конкретні рівні ризику банківських операцій, і отримана величина має покривати не всі можливі втрати банку, а лише ті, які мають значну ймовірність настання. Як бачимо, необхідність у визначенні економічного капіталу зумовлена потребами покриття ризиків банку, з якими він стикається в межах підтримки визначеного стандарту платоспроможності. 

Економічний капітал, на відміну від регулятивного капіталу, у своєму складі додатково містить нематеріальні активи та приховані резерви й має визначатися самим банком у процесі його функціонування (рис. 1.5). 
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Рис. 1.5. Ознаки  регулятивного та  економічного капіталів банку [114]
На нашу думку, економічний капітал має бути об’єктивним параметром діяльності будь-якого банку з чітко визначеною тенденцією до зниження потреби в ньому, що є безпосереднім результатом мінімізації ризиків або їхнього покриття власними доходами. Однак у процесі втілення вітчизняними банками в практичну діяльність визначення величини економічного капіталу виникає низка проблем, які потребують першочергового вирішення: адекватне оцінювання всіх існуючих банківських ризиків; визначення консолідованої величини ризику для банку загалом та його окремих підрозділів зокрема, вивчення можливостей покриття ризиків власним капіталом. На сьогодні розрахунок економічного капіталу у діяльності вітчизняних банків не проводиться, що пояснюється недостатньою чіткістю та якістю процесу управління банківськими ризиками, відсутністю методик розрахунку та агрегації банківських ризиків тощо. 
Підсумовуючи вищевикладене, зазначимо, що: власний капітал банку є базовим елементом сукупного капіталу банку, формує фінансові можливості створення банку й подальшої його діяльності, забезпечуючи при цьому платоспроможність банку і покриття негативних наслідків ризикових операцій та сприяє підвищенню довіри клієнтів до банку в результаті виконання властивих йому функцій. Дослідження сутності балансового, регулятивного й економічного капіталів дало змогу встановити порядок визначення цих величин, виявити відмінності між ними, з’ясувати їхні роль і значення в діяльності банку для підтримки необхідного рівня ліквідності, платоспроможності та покриття характерних ризиків. Ступінь ефективності використання власного капіталу банком у практичній діяльності значною мірою залежить від отримання достовірної оцінки його величини. 

1.3. Специфіка механізму визначення величини власного капіталу банку

Діяльність банків безпосередньо пов’язана з концентрацією ризиків, тому дуже важливим завданням стає отримання достовірної оцінки величини власного капіталу, в чому зацікавлені як самі банки, так і кредитори, інвестори, акціонери, біржі, рейтингові агентства й державні органи. Отримання неадекватної оцінки величини власного капіталу банку може призвести до негативних наслідків. З одного боку, завищений розмір власного капіталу банку спричиняє викривлення інформації щодо розміру та достатності капіталу банку як для наглядових органів, так і для вкладників, акціонерів, інвесторів. З іншого боку, якщо власний капітал банку визначено із заниженням його розміру, то, відповідно, це призводить до звуження  активних операцій банку та зменшення його прибутків. Неадекватний розмір   власного    капіталу    спричиняє    також   те,    що    розраховані   показники 

ефективності діяльності банку не відображають його реальний фінансовий стан. 
З огляду на вищевикладене стає зрозуміло, що питання визначення об’єктивної величини власного капіталу банку є особливо актуальним і нагальним для вітчизняних банків за потреби ефективного управління та планування їхньої діяльності в умовах ринкової економіки. 

Варто зауважити, що у світовій банківській практиці існує кілька методів обчислення величини власного банківського капіталу. Основоположним слід вважати підхід, за яким власний капітал банку визначається на основі балансового методу, коли активи й зобов’язання банку оцінюються згідно з даними балансу за тією вартістю, яку вони мали на момент придбання або випуску. За основу цього підходу взято відому бухгалтерську модель (accounting model), яка базується на даних фінансової звітності банківської установи на відповідну дату:
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 – балансова вартість зобов’язань банку.

Потрібно зазначити,  що балансовій  вартості  власного  капіталу  (book value of the equity capital) передує його номінальна вартість (par value), яка формується на момент створення банківської установи та є підсумковою величиною номінальної вартості емітованих банком акцій. Звичайно номінальна вартість акцій банку буває нижчою за їхню вартість початкового розміщення. Оскільки за організаційною формою здебільшого банки – це акціонерні товариства, то на момент створення балансова вартість емітованих банком акцій збігається з номінальною вартістю. Таким чином, балансову вартість власного капіталу банку на початок його діяльності можна подати як добуток кількості випущених акцій та їхньої балансової вартості. Відповідно до бухгалтерської моделі курс акцій визначається рівнем чистого прибутку, відображеного у звітності банку, в розрахунку на одну звичайну акцію. Надалі у процесі діяльності банківської установи власний капітал банку може змінюватися в результаті капіталізації частини прибутку, формування або збільшення резервного фонду, надходження коштів від продажу акцій за ціною, вищою від номінальної вартості й ін. Всі кошти від здійснення таких операцій акумулюються і відображаються банком у статті балансу “Капітал”, ведучи в кінцевому результаті до збільшення балансової вартості власного капіталу банку. 

Звернемо увагу на те, що метод балансового оцінювання вартості капіталу банку дуже простий, оскільки він не потребує додаткових фінансових витрат та спеціальних знань, що можна вважати позитивним аспектом у його застосуванні, враховуючи всеохопний, узагальнюючий характер ведення бухгалтерського обліку в банках і обов’язковість складання ними фінансової звітності згідно із встановленими правилами. Проте, незважаючи на простоту використання, оцінювання величини власного капіталу банку за даними балансу може успішно здійснюватися доти, доки дійсна та балансова вартість банківських активів і зобов’язань несуттєво відрізняються. Такий стан, як відомо, переважно є недовго, оскільки з часом  відбуваються зміни процентних ставок та не виконуються позичальниками зобов’язання за деякими наданими банком кредитами, що, відповідно, змінює вартість банківських зобов’язань і призводить до певного відхилення дійсної вартості активів та зобов’язань банку від їхньої балансової вартості, що в кінцевому підсумку призводить до отримання неадекватної оцінки величини власного капіталу банку й ненадійних результатів у визначенні ступеня захисту вкладників і акціонерів банку від ризику. Отже, стає цілком зрозуміло, що бухгалтерська модель не дає реальної оцінки величини власного капіталу банку, оскільки показані у фінансовій звітності доходи рідко бувають тотожні майбутнім грошовим потокам, які згідно із сучасною теорією фінансів і визначають реальну (ринкову) вартість акцій будь-якої компанії, у тому числі й банку. 

З   огляду    на   вищевикладене    зазначимо,    що    адекватність   балансового 

оцінювання величини власного капіталу банку залежить значною мірою від того, наскільки точно бухгалтерська інформація відображає його реальну дохідність та рівень ризику в ринковому середовищі. Тому основним недоліком методу балансового оцінювання капіталу є неврахування можливостей змін ситуацій на фінансовому ринку, зумовлених коливаннями: процентних ставок, котирувань фінансових інструментів, цін і валютних курсів, неповерненням виданих кредитів та ін. Інакше кажучи, проблема оцінювання на основі балансової вартості власного капіталу банку полягає в тому, що зміни вартості активів і зобов’язань через  коливання процентних ставок або ризик невиконання зобов’язань позичальниками не відображаються в розрахунку власного капіталу банку. Водночас саме зміни в ринковій вартості активів та пасивів, а отже, й зміни ринкової вартості власного капіталу стають визначальним фактором при виявленні неплатоспроможності банку, хоча, з іншого боку, саме ринкова вартість капіталу спонукає останніх до володіння ризиковими активами. Вирішити цю проблему допомагає використання економічної моделі розрахунку величини власного капіталу банку, яка базується на методі ринкового оцінювання активів і зобов’язань банку.

Варто зауважити, що для задоволення потреб поточної діяльності найчастіше використовується як у вітчизняній, так і в міжнародній практиці підхід до власного капіталу банку як до розрахункового показника, який можна отримати в результаті проведення певних дій з його складовими елементами. Вчені Заходу називають це методом “регулюючих бухгалтерських процедур”, що за своєю сутністю мало чим відрізняється від попереднього підходу і базується на визначенні розміру власного капіталу банку згідно з вимогами регулюючих органів, які часто намагаються створити для сторонніх спостерігачів враження високої надійності банку. За методом регулюючих бухгалтерських процедур власний капітал банку визначається як сума таких складових: акціонерного капіталу, нерозподіленого прибутку, резервів, безстрокових привілейованих акцій та субординованих зобов’язань, а також резервів на покриття втрат від неповернених кредитів, оренди, частки банку в дочірніх компаніях й ін. [152, с. 452]. Виникає сумнів щодо реальності отриманої за таким методом величини власного капіталу банку, оскільки в розрахунок беруться резерви під сумнівні кредити і боргові зобов’язання, що може призвести до викривлення результату. У цьому й полягає головний недолік методу регулюючих бухгалтерських процедур, що зазнає критики з боку іноземних економістів [152]. 


Звернемо увагу на те, що цей підхід до розрахунку величини власного капіталу банку відображає методику, запропоновану положеннями Базеля I, та взяту за основу Національним банком України (див. додаток Д). На нашу думку, визначення величини власного капіталу на базі обчислення регулятивного капіталу як сукупності основних його складових слід вважати другим підходом, який також не дає достовірної оцінки величини власного капіталу, оскільки він неповною мірою враховує банківські ризики.

Третій підхід до визначення величини власного капіталу банку полягає у використанні економічної моделі (economic model), що базується на методі ринкової вартості, який можна вважати найбільш ефективним як для власників та керівників банку, так і для його акціонерів й інвесторів. Ринкова вартість банківських акцій має дорівнювати поточній оцінці очікуваних грошових потоків, дисконтованих за процентною ставкою, що відображає прийнятну для інвесторів норму прибутку для вкладень з відповідним рівнем ризику. Таким чином, при застосуванні економічної моделі ринкового оцінювання активів і пасивів банку стає можливим аналіз головних складових фінансових відносин: грошових ресурсів (потоки грошових коштів банку), часу (процес дисконтування) та ризику (процентна ставка). Отримана величина власного капіталу банку за таким підходом з урахуванням коливань і змін процентних ставок, валютних курсів, котирувань цінних паперів та інших факторів фінансового ринку є значно більш достовірною порівняно з бухгалтерською моделлю. 

Варто зазначити, що використання методу ринкового оцінювання величини власного капіталу банку допомагає виявити реальний ступінь захисту банку від ризику банкрутства і робить значно більш очевидною неплатоспроможність банку. Крім цього, напрямок реформування сучасної системи страхування вкладів теж передбачає врахування ринкової вартості при визначенні реальної величини власного капіталу банку та встановленні нормативних вимог щодо його мінімального розміру. Водночас це дасть змогу показати, чи не функціонують банки з від’ємним власним капіталом, і не допускати реалізації банками стратегій, що викликають надмірний ризик. 
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>1, то ринок оцінює банківські активи вище, ніж вони відображаються у балансі банку, і навпаки, при цьому джерелом формування власного капіталу банку можуть бути як ресурси балансових, так і позабалансових позицій банку (кредитні лінії, зобов’язання з надання кредитів, ф’ючерси, свопи, опціони). Тому ринкова вартість власного капіталу банку відрізняється від його балансової оцінки саме на величину позабалансових активів і пасивів, оцінених ринком” [160, с. 77–78].

Слід також зауважити, що для визначення ринкової вартості власного капіталу 
банку на практиці необхідно мати повний обсяг інформації щодо банківських активів і зобов’язань, який має бути отриманий на основі ринкового методу оцінювання їхньої вартості. Ринкова вартість активів і зобов’язань банку може відрізнятися від їхньої балансової вартості: як у бік збільшення, так і у бік зменшення з урахуванням ризиків, які мають прямий вплив на власний капітал банку (рис. 1.6). 
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Рис. 1.6. Основні фактори ризиків банківської діяльності

На нашу думку, при оцінюванні перспектив застосування ринкового підходу до оцінювання власного капіталу банку, перш за все, потрібно розглядати потенційно можливий вплив зміни процентних ставок на поточну вартість усіх майбутніх грошових потоків, які генеруються банківськими активами й зобов’язаннями, що найбільше відображає повноту їхнього довгострокового впливу на загальний стан усіх сукупних позицій банківської установи. 

Для більш детального розгляду залежності оцінки ринкової вартості активів, зобов’язань і власного капіталу банку від змін процентних ставок на фінансовому ринку пропонуємо застосувати метод аналізу дюрацій. Дюрація (duration) – це основна характеристика грошових потоків, що визначає їхню чутливість до змін процентних ставок і є оцінкою середньозваженого строку погашення фінансового інструменту. Вперше метод дюрації застосував Ф. Макуолі у 1938 р. для боргових цінних паперів. Величину дюрації розраховували як зважене середнє періодів часу до настання надходжень платежів, що залишилися за облігацією [224]. Вагами при цьому виступали поточні вартості грошових потоків, поділені на поточну вартість усієї сукупності платежів, котрі потім множили на час, за який проходить грошовий потік. Враховуючи кількість грошових потоків у році, отримані добутки підсумовували і таким чином отримували показник дюрації. Інакше кажучи, дюрація показує період, через який банківська установа зможе повернути кошти, витрачені на придбання певного фінансового інструменту, і який вимірюється у роках. Показник дюрації може використовуватися в різних аналітичних методах і прийомах. Вважаємо за доцільне застосувати метод дюрацій для аналізу впливу зміни процентних ставок на величину активів, зобов’язань та власного капіталу банку при визначенні їхньої ринкової вартості.
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Метод аналізу дюрацій базується на їхній властивості відображати ступінь чутливості поточної вартості активів (пасивів) до змін процентних ставок на фінансовому ринку. Характерною є така залежність: чим більша дюрація фінансового інструменту, тим більшою мірою чутлива його ринкова вартість до змін процентних ставок (за інших рівних умов). Різниця між середньою дюрацією активів і  пасивів банку  в  кожний  конкретний  момент  часу  показує  позицію банку  щодо 

процентного ризику, а також визначає ринкову вартість власного банківського капіталу за даний часовий інтервал [4, с. 552]. Оскільки відношення зобов’язань до активів банку має бути меншим за одиницю, то співвідношення між дюрацією активів і зобов’язань описується такою залежністю: 
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З наведеного співвідношення (1.4) випливає, що дюрація активів банку має бути коротшою за дюрацію банківських зобов’язань, тобто незалежно від напрямку зміни процентних ставок активи банку мають змінювати свою ринкову вартість швидше, ніж зобов’язання. Різниця між дюрацією активів і зобов’язань банку відома як розрив (геп) дюрації, що вимірює вразливість банку до коливань процентних ставок на ринку:
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Варто зазначити, що позитивна зміна дюрацій банківських активів і зобов’язань  – Dgap > 0 (1.5) – призводить до зміни ринкової вартості капіталу банку в бік, протилежний до зміни рівня процентних ставок: підвищення процентних ставок зумовлює зменшення ринкової вартості власного капіталу (нове залучення  коштів  буде  коштувати  банківській  установі  дорожче),  і  навпаки, при

зниженні процентних ставок банк отримає дохід (додаткове залучення коштів для рефінансування активів буде дешевшим). Негативна зміна дюрацій – Dgap < 0 (1.5) – призводить до того, що ринкова вартість власного капіталу банку змінюється в одному напрямку зі змінами процентних ставок на ринку [142, с. 290]. Очевидним є те, що зростання показника зміни дюрацій активів та зобов’язань збільшує процентний ризик банку. Тому для оцінювання ринкової вартості власного капіталу банку потрібно прагнути до того, щоб зробити якомога менш чутливими банківські активи і зобов’язання до коливань процентних ставок на ринку. 

Зміну ринкової вартості власного капіталу банку за умов коливань процентних ставок можна простежити на простому прикладі: нехай середньозважений строк погашення активів становить 3 роки, тоді як дюрація банківських зобов’язань – 2 роки. При збільшенні процентної ставки на 5% ринкова вартість активів банку знизиться на 15% (
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), а ринкова вартість банківських зобов’язань зменшиться на 10% (
[image: image14.wmf]%)

10

%

5

2

-

=

´

-

=

D

l

MV

, тоді ринкова вартість власного капіталу знизиться на 5% (–15+10). Аналогічно зменшення процентних ставок на ринку на 5% призведе до збільшення ринкової вартості активів на 15%, ринкової вартості зобов’язань – на 10%, а вартість власного капіталу зросте відповідно на 5%. Отже, банк може втратити на вартості власного капіталу при збільшенні процентних ставок, а при їхньому зниженні на ринку величина власного капіталу банку зросте.


Зауважимо, що виявлення величини втрат власного капіталу банку та вимірювання рівня ризику від змін процентних ставок можна здійснити за умови використання модифікованої дюрації, яку часто називають еластичністю процентної ставки. Модифікована дюрація дає змогу оцінити розмір процентної зміни ринкової вартості активів, зобов’язань і власного капіталу банку при зростанні процентних ставок на 1%. Прогнозний аналіз цінової чутливості активів та зобов’язань банку базується на положенні, що між змінами ринкових процентних ставок і вартістю фінансових інструментів існує лінійна залежність, яку можна подати у вигляді таких формул [40, с. 380]:
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де  MDA (MDL) – модифікована дюрація активів (зобов’язань);
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 – відносна зміна процентної ставки за активами  (зобов’язаннями) банку.

Вплив  зміни   процентної   ставки   на   величину  власного   капіталу   банку

визначається з основного балансового рівняння (1.1) за допомогою такої формули: 
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. Використовуючи вираз (1.6), отримуємо:       
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Розрахунок зміни величини ринкової вартості власного капіталу банку при зміні процентних ставок на 1% проведено нами на основі балансового звіту гіпотетичного банку А шляхом зважування балансових залишків активів і пасивів банку на модифіковану дюрацію відповідних статей балансу (додаток Е 2.1). При збільшенні розміру процентних ставок на ринку на 1% ринкова вартість активів, зобов’язань    та    власного   капіталу    змінилась:   активи    банку   зменшились   на 

32 млн. грн., зобов’язання та власний капітал втратили свою початкову вартість відповідно на 21,8 млн. грн. і 10,2 млн. грн. Величина розриву дюрації (
[image: image20.wmf]Dgap

) становить   0,89  року,   що   на   0,02   року   менше  від  початкового значення  (див.

додаток Е.1); ризик знизився, але й зменшився обсяг власного капіталу на 8,8%. Обчислені показники дюрації активів, зобов’язань і власного капіталу знизились за кожною статтею балансу (див. додаток Е 2.2). Отримані результати засвідчують, що за умови перевищення дюрації активів над дюрацією зобов’язань (Dgap > 0) та при підвищенні процентних ставок ринкова вартість власного капіталу знижується. 

Розрахунок середньозважених строків погашення (дюрацій) пов’язаний з виникненням труднощів на практиці (наприклад, важко буває знайти активи і зобов’язання банку, що мають однаковий строк дії, деякі депозити до запитання й ощадні рахунки можуть характеризуватися нерегулярним графіком виплат та ін.). 

Крім цього, у процесі застосування такого підходу до визначення ринкової вартості власного капіталу банку іноді виникають певні проблеми з тим, що дюрації окремих активів чи зобов’язань змінюються несинхронно, тому отримані результати можуть вважатися надійними лише на певний короткостроковий період часу. Інша неточність у кінцевому результаті дюрацій може стосуватися твердження, що процентні ставки будь-якої тривалості мають однакову чутливість, хоча насправді вважається, що короткострокові процентні ставки більш чутливі, ніж довгострокові. Слід зауважити, що метод аналізу дюрацій не може вільно використовуватися для вимірювання втрат власного капіталу банку при незначних змінах рівнів дохідності активів. Варто мати на увазі, що інструмент дюрації є доволі чутливим до змін складових компонентів, тому його розрахунок потребує постійного коригування вхідних даних відповідно до змін ринкової кон’юнктури, для чого необхідно здійснювати постійний моніторинг стану фінансового ринку. 

Уникнути вищевказаних недоліків у використанні методу аналізу дюрацій при визначенні ринкової вартості власного капіталу банку можна шляхом застосування відповідних автоматизованих комп’ютерних програм, які би зробили можливим проведення частого перерахунку показників дюрації активів (зобов’язань) банку відповідно до змін кон’юнктури ринку та банківського портфеля. На нашу думку, доцільно визначати дюрацію фінансових інструментів, активів і зобов’язань банку кілька разів на день, враховуючи зміни процентних ставок на ринку.

Підсумовуючи вищевикладене, зазначимо, об’єктивному оцінюванню величини власного капіталу банку найбільше сприяє ринковий метод із застосуванням методу аналізу дюрацій. Незважаючи на певні труднощі в реалізації концепції дюрації у банківській справі, результат її використання дасть змогу визначити ринкову вартість активів і пасивів банку та розрахувати величину розриву середньозважених строків погашення грошових потоків, що може бути використано керівництвом для довгострокового планування діяльності банку. Вибір правильного способу визначення величини власного капіталу банку до певної міри зумовлюється особливостями його формування та структурною будовою. 

Висновки до розділу 1 

Дослідження економічної сутності капіталу банку, ролі й значення власного капіталу в процесі формування капіталу банку, а також специфіки механізму визначення величини власного капіталу банку дало підстави відзначити наступне. 

1. Теоретико-методологічною основою дослідження суті банківського капіталу є базові підходи щодо визначення економічної категорії “капітал” (предметно-функціональний, соціально-економічний і монетарний), існування яких зумовлено економічними законами розвитку суспільства. З’ясовано, що капітал банку охоплює матеріально-речовий зміст (матеріальні, нематеріальні та грошові цінності) й суспільно-економічну форму (відносини економічної та юридичної власності), в органічному поєднанні яких і виявляється його економічна сутність. Формування матеріально-речового змісту капіталу банку відбувається водночас з розвитком техніко-економічних відносин, що визначають суспільний характер і форму банківської діяльності, які є виявом якісного аспекту відносин економічної власності.

2.  Капітал банку – це частина банківських ресурсів, яка спрямована в оборот і приносить прибуток банку, тобто є самозростаючою вартістю. Роль банківського капіталу у функціонуванні банківської системи і економіки країни зумовлена виконуваними ним функціями: капіталізації економічних відносин, забезпечення конкурентоспроможності й економічного зростання. Головними ознаками капіталу банку з урахуванням його економічної сутності є: грошова природа, зв’язок з фінансовим ринком, здатність виступати джерелом фінансування банківської діяльності та комплексність утворення. 

3. Основна складова капіталу банку – це власний капітал, який має чітко виражену правову основу та функціональне призначення. Визначено, що власний капітал банку є сукупністю грошових коштів, матеріальних і нематеріальних цінностей, які виражені у грошовій формі, сформовані за рахунок коштів власників, перебувають у власності банку й використовуються у процесі банківської діяльності з метою отримання прибутку, гарантування фінансової стійкості, ліквідності та забезпечення довіри до установи банку. Глибше сутність власного капіталу банку розкривається у виконуваних ним функціях: захисній, оперативній і регулюючій, які мають визначальний вплив на формування його частки у сукупних банківських пасивах.  

4. Виділення балансового, регулятивного та економічного капіталів у діяльності банку зумовлене особливостями їхньої структури і потребами розвитку концепцій управління ризиками. На відміну від балансового капіталу, який визначається як різниця між балансовою вартістю активів і зобов’язань банку на конкретну дату, регулятивний капітал, будучи сукупністю різноманітних балансових статей, що характеризують ризики банківської діяльності, дає реальну оцінку розміру власного капіталу, орієнтовану на можливі втрати за ризиковими операціями банку. Саме це й зумовлює використання регулятивного капіталу банками для розрахунку економічних нормативів, показників ефективності діяльності, оцінювання стабільності та надійності банків. За умов розширення спектра банківських ризиків обґрунтовано доцільність використання концепції економічного капіталу, яка дає змогу банкам визначати величину власного капіталу з урахуванням не лише кредитного ризику, що передбачено концепцією регулятивного капіталу, а й ринкового та процентного ризиків на основі їхньої консолідації. 

Вырезано.
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Неповернення кредитів позичальниками та невиконання інших зобов’язань клієнтами банку





Нереалізований прибуток (непокритий збиток) за активами (зобов’язаннями), життєвий цикл активів і зобов’язань банку





Зміна рівнів і переоцінка величини процентних ставок, відмінність строків погашення, зміна нахилу та форми кривої дохідності, можливість реалізації права відмови від виконання угоди
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Висока чутливість активів і зобов’язань  банку до коливань цін, курсів валют, процентних ставок на ринку
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Управління економічним капіталом спрямовано на визначення з врахуванням ризиків найбільш прибуткових напрямів банківського бізнесу, забезпечення повної інформації для інвесторів і дотримання відповідності вимогам наглядових органів








визначається банком у процесі його діяльності;


у своєму складі може містити нематеріальні активи; 


призначений для покриття можливих втрат від прийнятих


ризиків або ризиків, очікуваних 


      у майбутньому





Економічний капітал





Управління регулятивним капіталом спрямоване на забезпечення міцності і стабільності банку, захист інтересів вкладників та інших клієнтів банку








порядок розрахунку визначається наглядовими органами;


складається з основного та додаткового капіталів;


призначений для покриття основних можливих втрат і попередження кризи
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Об’єкт тимчасових переваг
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Грошові кошти та цінні папери
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