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Введение к работе
Актуальность темы. Выбор темы диссертационного исследования обусловлен тем, что начавшийся в 2008 г. глобальный экономический кризис по своим масштабам вышел далеко за рамки циклического кризиса, обострил противоречия развития мировой валютной системы, привёл к пересмотру принципов и методов регулирования финансовой деятельности на национальном и международном уровнях, заставил по-новому оценить концептуальное значение, необходимость и возможности дальнейшего развития международного финансового центра в России.
Как показали результаты проведённого диссертационного исследования, международные финансовые центры в процессе своего образования и развития всегда находились в центре внимания государства и выполняли функцию, с одной стороны, источников финансирования реализации государственных военно-политических целей, а, с другой стороны, поддержки национального предпринимательства во внешнеторговой экспансии, освоении новых рынков сбыта и источников сырья.
Избранная тема исследования важна и актуальна в связи с тем, что исторически глобализация мировой экономики проходила на фоне соперничества международных финансовых центров за лидирующие позиции, накапливания противоречий и дисбалансов в международных потоках капитала, что обусловливало смену мировых валютных систем. В настоящее время в рамках иерархической глобальной системы международных финансовых центров соперничество между ними не только не утихает, а приобретает в условиях кризисного развития мировой экономики новые формы конкурентной борьбы за влияние на мировых рынках капитала, товаров и услуг. Все это неизбежно сопровождается изменением геополитической ситуации, непосредственно затрагивая интересы России.
Под влиянием мирового кризиса Россия пережила значительный экономический спад и масштабное бегство из страны спекулятивного капитала, что вызвало необходимость массированной денежной государственной поддержки кредитно-банковской системы. В этих условиях существенно возросло внимание со стороны правительства, финансовых институтов, предпринимателей и экспертов к ходу реализации в стране концепции создания инновационного международного финансового центра и к перспективам его вхождения в группу глобальных финансовых центров.
Актуальность диссертационной работы обусловлена тем, что для формирования в России международного финансового центра, способного успешно конкурировать на мировом рынке капитала и финансовых услуг, необходим глубокий анализ методологии и практического опыта становления и эволюции
глобальных финансовых центров, опыта форсированного образования региональных, оффшорных финансовых центров, сумевших в короткие сроки интегрироваться в мировые финансовые рынки.
Исследование этих проблем приобретает особую роль и значение в связи с совершенствованием в настоящее время в России законодательно-правового и административного регулирования финансового рынка, его институциональной структуры в контексте государственной стратегии обеспечения посткризисного устойчивого развития экономики.
Диссертация актуальна также в связи с тем, что создание инновационного международного финансового центра предполагает повышение уровня и качества финансовых услуг в России, формирование эффективного механизма концентрации национального и привлечения иностранного капитала для его оптимального инвестирования в модернизацию российской экономики. От успешного решения этих задач будут во многом зависеть темпы экономического роста страны, конкурентоспособность и устойчивость всех секторов национальной экономики.
Степень разработанности темы. Формирование в России международного финансового центра требует учёта многих внутренних и внешних факторов развития банковско-финансовой системы. Исследования различных факторов развития и проблем функционирования банковской системы, финансового рынка и совершенствования его регулирования активно проводятся экономическими институтами Российской Академии Наук, российскими учёными, экспертами финансовых институтов и правительственных органов управления.
В России защищено немало кандидатских и докторских диссертаций, опубликовано значительное количество научных работ и специальной литературы по проблемам развития и регулирования национальной денежно-кредитной и финансовой системы. Обширная научная и учебная литература издана по таким важным сегментам финансового сектора экономики, как банковское дело и кредит, биржи и рынок ценных бумаг, страхование. Большое количество научно-практических работ посвящено изучению проблем притока иностранных инвестиций и участия страны в международных экономических отношениях.
В своих работах российские учёные и эксперты проводят глубокий анализ, дают интересные оценки и практические рекомендации по совершенствованию денежно-кредитной и финансовой системы, институциональной инфраструктуры финансового рынка, повышению эффективности его регулирования.
Существенный вклад в исследование проблем развития банковско-финансовой системы и разработку механизма функционирования финансовой сферы внесли такие российские учёные и эксперты, как И.Т.Балабанов,
Э.А.Баринов, Г.Н.Белоглазова, А.Я.Быстряков, А.Г.Грязнова, М.В.Ершов, Е.Ф.Жуков, А.Г.Куликов, О.И.Лаврушин, А.И.Милюков, В.С.Пашковский, В.Н.Сенчагов, В.А.Слепов, А.Улюкаев, Г.Г.Фетисов, А.А.Хандруев, О.В.Хмыз, Ю.Н.Юденков и многие другие.
В большей степени проблемам формирования и развития международных финансовых центров уделялось внимания в зарубежной литературе. Значительный вклад в исследование эволюции и функционирования международных финансовых центров в промышленно развитых и развивающихся странах внесли такие зарубежные авторы, как: Dixon L., Hampton M., Johnston R.B., Park Y.S., Youssef C., Zorome A. и др.
Несмотря на то, что в российской экономической литературе значительное число работ посвящено изучению проблем денежно-кредитной и финансовой системы России, притока иностранных инвестиций и участия страны в международных экономических отношениях, непосредственно проблема формирования международного финансового центра в качестве самостоятельной темы комплексного исследования ещё не рассматривалась. В целом, вопросы формирования в России международного финансового центра остаются ещё недостаточно исследованными и изученными в российской экономической литературе.
Объектом исследования является процесс формирования в России, в Москве, международного финансового центра в результате объективных закономерностей развития национальной экономики, банковско-финансовой системы и концентрации капитала.
Предметом исследования являются объективные и субъективные факторы, определяющие современный процесс развития международного финансового центра в России и перспективы его вхождения в группу глобальных финансовых центров.
Цель исследования. Целью данной диссертации является изучение закономерностей и воздействия объективных и субъективных факторов на развитие международного финансового центра в России, а также обоснование на этой основе приоритетных направлений стратегии форсированного формирования в Москве высокотехнологичного, конкурентоспособного, инновационного международного финансового центра, способного в перспективе войти в лидирующую группу центров на мировом рынке капиталов и финансовых услуг.
Реализация цели потребовала решения следующих основных задач:
– изучить экономическую роль и общие закономерности развития международных финансовых центров;
– рассмотреть историю формирования и эволюции международных финансовых центров;
– проанализировать влияние мирового финансового кризиса 2008-2009 годов на международные финансовые центры;
– выяснить место международных финансовых центров в современных «посткризисных» концепциях реформы мировой валютной системы;
– раскрыть объективную необходимость и экономическую целесообразность формирования глобального финансового центра в России;
– оценить внутренние экономические предпосылки формирования международного финансового центра в России;
– обосновать значение международного финансового центра как важного фактора повышения эффективности участия страны в международных валютно-кредитных отношениях;
– определить потенциальную роль международного финансового центра в привлечении иностранных инвестиций в модернизацию российской экономики;
– изучить экономические и нормативно-правовые аспекты дальнейшего развития международного финансового центра как важного фактора интеграции России со странами СНГ и ЕврАзЭС;
– выявить концептуальные принципы и особенности создания международного финансового центра в России;
– дать оценку законодательно-правовому регулированию деятельности международного финансового центра;
– исследовать проблемы формирования институционального механизма государственного регулирования финансовых услуг;
– раскрыть перспективы развития международного финансового центра как особой хозяйственно-административной территории и специальной экономической зоны;
– проанализировать проблемы совершенствования финансовой инфраструктуры международного финансового центра в России;
– определить перспективы формирования инновационного международного банковского центра в России в условиях реализации стратегии реформирования финансового рынка;
– оценить благоприятные возможности и сдерживающие факторы развития небанковских финансовых институтов в структуре международного финансового центра;
– обосновать значение уровня ликвидности как основного фактора управления рисками в механизме функционирования международного финансового центра.
Научная новизна диссертации. Диссертационная работа является первым комплексным исследованием проблем развития международного финансового центра в России. Специально в качестве самостоятельной темы эти проблемы ещё не изучались и не получили достаточно широкого освещения ни в
российской, ни в зарубежной литературе.
Научная новизна полученных в диссертационном исследовании результатов заключается в следующем:
– проведён комплексный анализ целеобусловленного и исторически подтверждённого переплетения геополитических интересов государства и частных финансовых групп в содействии концентрации капитала и его интернационализации в форме образования и развития международных финансовых центров;
– выявлены конкретные инновационные факторы в области государственного регулирования и механизма функционирования финансовых рынков, обеспечивавшие сохранение лидерства глобальных финансовых центров;
– предложено оригинальное авторское нетрадиционное определение международного финансового центра как экономической категории и обоснована классификация международных первичных и вторичных, производных, финансовых центров;
– показано завершение относительно длительного периода финансовой либерализации и раскрыто начало, под воздействием мирового экономического кризиса 2008-2009 годов, нового этапа государственного ререгулирования в развитии международных финансовых центров как на национальном, так и на многостороннем уровнях;
– раскрыты новые тенденции в посткризисном развитии финансовых рынков и формы конкурентной борьбы за лидерство среди международных финансовых центров;
– определены причины сохраняющегося противоречия между потенциалом российской экономики и местом Москвы в мировом рейтинге международных финансовых центров;
– обоснованы пути комплексного воздействия международного финансового центра на повышение эффективности участия в международных валютно-кредитных отношениях российских экономических субъектов на макро- и микро-уровнях;
– доказано, что сложившийся в Москве финансовый центр и его банков-ско-финансовая структура функционально не ориентированы на использование концентрации национального капитала и поступающих иностранных инвестиций в целях инновационного развития и модернизации российской экономики;
– разработаны конкретные рекомендации по совершенствованию законодательно-правовой базы, судебной системы и государственного регулирования для формирования оптимальных условий развития в Москве международного финансового центра;
– выявлено особое значение «сетевого эффекта» в обеспечении устойчивого развития международного финансового центра в России;
– обоснована взаимозависимость и взаимная заинтересованность Москвы и регионов в формировании в России глобального финансового центра, и предложена модель создания в Москве международного финансового кластера как центра интегрированной общероссийской сети региональных финансовых центров;
– сформулирована стратегия повышения конкурентоспособности международного финансового центра в Москве на основе развития и совершенствования присущих глобальным финансовым центрам институциональных, финансовых инфраструктурных и нефинансовых инфраструктурных атрибутов.
Теоретическая основа и методология исследования. Теоретическую основу исследования составили фундаментальные труды по экономической теории, а также современные достижения экономической науки в области разработки концепций и программ развития финансового рынка России, исследования отечественных и зарубежных учёных в области эволюции и перспектив международных финансовых центров.
В диссертационной работе использованы теоретические, методологические и практические материалы, посвящённые исследованию различных аспектов мирового экономического кризиса 2008-2009 гг. и его последствий для России; аналитическая информация научных учреждений, центров и министерств, результаты исследований, публикуемые в печати и проведённые диссертантом.
Нормативной базой диссертации являются международные правовые акты, отечественное законодательство, правовые акты федеральных органов исполнительной власти.
Методологической основой исследования явились общие и частные научные методы познания объективной действительности. В работе использованы исторический, экономико-статистический, стратегический и сравнительный анализ, общепринятые методы научного исследования, в том числе, принципы формальной и диалектической логики и системного подхода.
Информационной базой диссертационного исследования послужили данные Федеральной службы государственной статистики России, Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР), Центрального банка РФ, Международного валютного фонда (МВФ), Банка международных расчётов (БМР), Ассоциации российских банков, Национальной фондовой ассоциации (НФА), Национальной ассоциации участников фондового рынка (НАУФОР), Московской межбанковской валютной биржи (ММВБ) и Российской торговой системы (РТС).
Практическая значимость диссертационной работы. Содержащиеся в диссертации выводы и предложения автора представляют практический интерес и могут быть использованы федеральными органами денежно-кредитного
регулирования, неправительственными профессиональными финансовыми ассоциациями, российскими банками, инвестиционными фондами, другими компаниями и коммерческими структурами, являющимися профессиональными участниками финансового рынка.
Сформулированные в диссертационном исследовании практические рекомендации, направленные на решение принципиальных вопросов форсированного развития в России международного финансового центра, могут быть использованы Министерством финансов, ФСФР, Банком России в совершенствовании законодательно-правовой базы и регулирования рынков капитала и финансовых услуг.
Положения диссертации могут быть использованы негосударственными профессиональными организациями, в том числе, Ассоциацией российских банков, НФА, НАУФОР при выборе путей и методов совершенствования саморегулирования и защиты интересов общества, при разработке программ и стратегий развития рынка финансовых услуг в России.
Результаты диссертационного исследования могут оказать практическую помощь широкому кругу российских профессиональных участников финансового рынка, включая банки, инвестиционные и консультационные компании, в совершенствовании стратегии управления финансовыми рисками с учётом современных тенденций в развитии мирового и российского финансовых рынков.
Материалы диссертационного исследования могут быть использованы в лекционных курсах в учебном процессе при подготовке и повышении квалификации специалистов в области банковского дела, финансового менеджмента, рынка ценных бумаг.
Соответствие диссертации Паспорту специальности ВАК. Диссертация соответствует следующим пунктам Паспорта специальности 08.10.00 - Финансы, денежное обращение и кредит: пп. 1.5. Финансовые институты: теория, методология, закономерности развития и совершенствование управления; 1.7. Инфраструктурные аспекты финансовой системы; 8.17. Интеграция денежной и валютной систем российской экономики в мировую рыночную систему; 11.10. Стратегия и тактика использования инструментов денежно-кредитного регулирования.
Апробация результатов исследования. По теме диссертации автором опубликованы работы общим объёмом около 45 п.л., в том числе, монографии «Модели модернизации финансового рынка в России: создание Международного финансового центра в Москве». Основные положения диссертации апробированы автором в выступлениях на научных симпозиумах и конференциях: II Бакинская международная банковская конференция государств-участников СНГ «Повышение устойчивости финансовых и банковских систем государств содружества (Баку, Азербайджан, 2009г.);
Международная банковская конференция государств-участников СНГ «Повышение роли национальных валют в экспортно-импортных операциях. Розничные переводы и платежи (Кишинев, Молдова, 2009Г)
Международный экономический форум государств-участников СНГ «Новые инициативы в год председательства России в СНГ (Москва, 2010);
Международный инвестиционный форум «Финансирование посткризисных экономик государств-участников СНГ. Актуальные проблемы. Новые возможности (Ялта, Украина, 2010г.);
Международный инвестиционный бизнес-форум государств-участников СНГ «Ялтинские деловые встречи (Ялта, Украина, 2011г.);
Международная выставка коммерческой недвижимости «MIPIM 2011» (Канны, Франция, 2011г.);
Стратегическая сессия «Москва - международный финансовый центр» (Москва, 2012г.)
Результаты диссертационного исследования нашли практическое применение при разработке долгосрочной стратегии развития Финансово-банковского совета стран СНГ. Научные разработки соискателя прошли апробацию в составе рабочей группы по вопросу создания Международного Финансового Центра под руководством Первого заместителя мэра г. Москвы В.И. Ресина и используются в практической деятельности Проектной группы по взаимодействию в рамках СНГ, ЕврАзЭС и Таможенного союза в рамках ЕврАзЭС под руководством Главы администрации Президента России А.С. Волошина, Ассоциации инвесторов Москвы, ООО «Корпорация развития территорий», что подтверждается соответствующими справками о внедрении.
Структура диссертации. Структура работы и логика изложения материала обусловлены целью и задачами исследования. Диссертация состоит из введения, четырёх глав, заключения, списка использованной литературы и приложения. Статистический и иллюстративный материал представлен в 65 таблицах и 29 рисунках.
Место международных финансовых центров в современных посткризисных концепциях реформы мировой валютной системы
История развития международных финансовых центров насчитывает несколько веков и функционально взаимосвязана с историей развития мировой торговли. Именно в портовых городах и столицах стран-лидеров мировой торговли наблюдалось формирование первых международных финансовых центров как центров концентрации капитала, оказания финансовых услуг по обслуживанию торговых сделок, кредитования и страхования коммерческого мореплавания и дальних морских путешествий для открытия, освоения и вовлечения в мировой товарооборот новых стран и территорий.
Один из первых международных финансовых центров сформировался в Амстердаме в результате лидирующего положения Голландии в мировой торговле и экономическом развитии. В результате четырех англоголландских войн на протяжении XVII и XVIII веков и подъема в ходе «промышленной революции» экономики Англии лидерство как международного финансового центра перешло к Лондону, ставшему одновременно самым крупным международным торговым портом, столицей динамично развивающейся индустриальной державы и центром расширяющейся империи.
Основными операциями, обеспечивавшими рост международных финансовых центров, независимо от их иерархического положения, было кредитование международной торговли и государственных расходов, связанных с освоением новых колоний и ведением войн.
Кредитование государства и управление государственным долгом являлось определяющей целью создания близких к правительствам пред 17 шественников центральных банков, что, в свою очередь, внесло определяющий вклад в централизацию капитала в столицах государств и развитие банковской системы. Частный Банк Англии, наделенный функциями обслуживающего государство центрального банка, был создан в 1694 г. и национализирован лишь 1 марта 1946 г. С созданием Банка Англии значительно возросли возможности государства по наращиванию долга путем эмиссии долговых обязательств, банкнот, используя формирующуюся национальную банковскую систему и одновременно стимулируя её развитие.
Развитию и закреплению за Лондоном позиции мирового финансового центра способствовало его лидирующее положение в инновационном совершенствовании финансовых услуг, предоставляемых участникам международной торговли.
Развитие рынка страхования международных морских перевозок было заложено в Лондоне примерно в 1688 г. в кофейне Эдварда Ллойда, где собирались моряки, купцы и судовладельцы. Ллойд, или Лондонский Ллойд (Lloyd s of London), не преобразуясь в формальную организацию с централизованным управлением, сохранился до наших дней, в сущности, как страховой рынок, как сообщество участников страхового рынка, имеющего свои регулирующие и наблюдательные органы.
В превращении Лондона в мировой финансовый центр важную роль сыграло широкое распространение векселей (Bill of Exchange), способствовавших ускорению оборота и концентрации капитала. Это, в свою очередь, содействовало появлению новых частных банкиров (Private Banker). Исторически сложилось так, что многие частные банкиры Лондона первоначально были ювелирами. Наряду с торговлей золотом, они стали выдавать кредиты, учитывать векселя, принимать на хранение денежные сбережения и выдавать депозитарные расписки. Векселя и депозитарные расписки выполняли функцию бумажных денег и использовались как первые банкноты. Международная торговля, расширение колониальных владений, кредитование государственных расходов и рост национальной экономики были определяющими факторами в эволюции финансовых центров на протяжении XVIII-XIX веков. Наряду с Лондоном и Амстердамом в Европе сформировались финансовые центры в Париже и Женеве, Гамбурге и Франкфурте, Брюсселе и Антверпене.
Во второй половине XIX века концентрация капитала в сложившихся традиционных международных финансовых центрах достигла уровня относительного переизбытка и начал наблюдаться значительный рост экспорта капитала в первую очередь из финансового центра Лондона.
В определяющей степени росту концентрации капитала и его экспорта способствовала либерализация законодательства об акционерных компаниях в странах Европы, в том числе: в 1856-1862 гг. - в Великобритании, в 1863-1867 гг. - во Франции, в 1870 г. - в Германии. Суть либерализации заключалась в отмене требования предварительного одобрения государством создания той или иной акционерной компании, что открыло дорогу к массовому акционированию, слиянию и поглощению крупных фирм в конце XIX и на протяжении XX века.
Частные банковские дома в результате акционирования трансформировались в банковские корпорации, основой дальнейшего роста которых стало поглощение и слияние с другими акционерными банками и частными банкирами, что, в свою очередь, способствовало укрупнению и развитию филиальной сети банков. Массовое образование акционерных компаний привело к выделению специализированного вида банковской деятельности - банковским инвестициям в акции. Банки из преимущественно депозитно-кредитных финансовых институтов превратились в инвестиционные банки. Произошла универсализация банков: прием вкладов и выдача кредитов дополнились инвестиционной деятельностью, функцией профессионального управления фондовым портфелем.
Значение международного финансового центра для повышения эффективности участия страны в международных валютно-кредитных отношениях
Анализ экспертных оценок и исследований российских экономистов, планы и практические шаги правительственных регулирующих органов свидетельствуют о том, что в настояще время в целом не подвергается сомнению объективная необходимость и экономическая целесообразность формирования международного финансового центра в России.
Москва как финансовый центр России объективно уже является частью мировой валютно-финансовой системы, и, в сущности, вопрос стоит не о создании, а о перспективах и реальности вхождения Москвы в группу ведущих глобальных финансовых центров. Именно в этом наблюдаются различия во мнениях и оценках, анализируя которые, можно в самом общем виде выделить оптимистические и пессимистические прогнозы.
Оптимистические оценки содержатся в основном в официальных концепциях, планах и комментариях, что вполне объяснимо, как представляется, необходимостью придания им характера постановки целей и задач. Известно, что о планах превращения Москвы в крупнейший мировой финансовый центр было официально заявлено в 2008 г. Предполагалось, что Москва сможет конкурировать с ведущими региональными центрами Евразии уже к 2012 г. и в течение ближайших 5-7 лет, что вполне реально, сможет занять место в ведущей группе мировых финансовых центров.
Для изменения ситуации в финансовой индустрии была принята «Стратегия развития финансового рынка Российской Федерации на период до 2020 года». Разработан и в целом одобрен правительством РФ проект «Концепции создания международного финансового центра». Рассматри вавшаяся общая стратегия действий по построению в России международного финансового центра состояла из двух фаз. Первая фаза - до 2010 г. -включала развитие национального фондового рынка и его интеграцию в региональную финансовую инфраструктуру (лидерство в рамках СНГ). Вторая фаза - 2010-2012 гг. - предполагала достижение высокого уровня конкурентоспособности на глобальном уровне, становление российского финансового рынка в качестве регионального международного финансового центра, одного из ведущих центров на евроазиатском пространстве. Правительством РФ был утвержден план мероприятий по созданию финансового центра.
По оптимистическим экспертным оценкам, для превращения российского финансового рынка в один из ведущих евроазиатских финансовых центров достаточно, чтобы к 2012 г. одна из российских бирж попала в группу мировых лидеров по обороту и объемам проведения первоначального публичного предложения акций (Initial Public Offering, IPO) и размещению облигаций. При этом предполагалось, что доля иностранных бумаг в российском биржевом обороте к тому времени составит не менее 10%, а доля финансового сектора в ВВП России вырастет до 6% в 2012 г.
Следует отметить, что подобный подход к выбору критериев оценки рейтинга международного финансового центра носит противоречивый характер. Рынок IPO, хотя и имеет свою специфику, является неотъемлемой частью рынка акций. Более того, при размещении новых акций компании отдают предпочтение уже наиболее развитым и ликвидным, наиболее крупным по обороту и объемам рынкам ценных бумаг.
Что касается размещения облигаций, то следует отметить, что наибольший объём этого вида ценных бумаг обращается на внебиржевом рынке глобальных финансовых центров. Поэтому лидирующее положение той или иной биржи по объёмам торговли облигациями может ещё не означать, что международный финансовый центр, где она расположена, имеет глобальный характер и входит в группу лидеров.
Оптимистические прогнозы относительно будущего роста доли финансового сектора в ВВП России не лишены основания. Анализ показателей системы национальных счетов России свидетельствует об устойчивом росте удельного веса финансовой деятельности в производстве валового внутреннего продукта на протяжении 2000-х годов. Как видно из данных Таблицы 15, доля финансовой деятельности в валовом выпуске в основных ценах в 2003-2009 гг. выросла с 2,36% до 3,42%, а в валовой добавленной стоимости в основных ценах - с 3,34% до 5,04%.
Некоторые эксперты связывают оптимистические планы быстрого формирования глобального финансового центра в России с ещё не совсем определённым форматом новой посткризисной международной финансовой системы и усилением государственного контроля и регулирования в традиционных ведущих международных финансовых центрах Нью-Йорка и Лондона.
Однако, как уже было сказано ранее, усиление государственного контроля и регулирования является не локальной инициативой отдельных государств, а глобальной тенденцией многостороннего согласованного контроля не только над системными рисками функционирования глобальных финансовых рынков в целом, но и над деятельностью конкретных системообразующих транснациональных финансовых групп. При этом про 105
цесс усиления межгосударственного контроля и регулирования распространяется как на первичные международные финансовые центры, так и на оффшорные финансовые центры.
Поэтому создание в России внесистемного, какого-либо «сверхльготного», т. е. не соответствующего ужесточающимся международным стандартам, оффшорного финансового центра представляется не реальным.
Пессимистические оценки создания глобального финансового центра в России связаны с тем, что мировой финансовый кризис оставил глубокий след в экономике России. Кризис остро поставил вопрос о внутренних экономических предпосылках, о наличии в стране внутреннего потенциала и ресурсов, способных обеспечить формирование первичного, т.е. основанного на реальном секторе экономики, международного финансового центра в России.
В 2008-2011 гг. существенно снизились позиции России в рейтинге составляемого ежегодно Глобального обзора конкурентоспособности (Global Competitiveness Report) Всемирного экономического форума (World Economic Forum). Из данных Таблицы 16 видно, что общий рейтинг за этот период снизился с 51-го (из 134 стран) до 66-го места (из 142 стран). Снижение рейтинга произошло по всем группам факторов конкурентоспособности. При этом наибольшее увеличение отставания России в рейтинге конкурентоспособности наблюдается в группе инновационных факторов. С 73-го места в 2008 г. Россия переместилась на 80-е место (139 стран) в 2010 г. и на 97-е место (142 страны) в 2011 г.
Проблемы совершенствования институционального механизма государственного регулирования финансовых услуг
В целом кредитная активность банков восстанавливается достаточно медленно. Ожидаемые в ближайшей перспективе темпы роста банковских кредитов нефинансовым организациям и населению будут значительно ниже темпов роста кредитования в докризисный период.
Следствием низкой кредитной активности банков, в сочетании с ещё относительно высокой инфляцией (прогноз инфляции на 2011 год составляет 7,5% годовых), будет, по всей видимости, сохранение отрицательной доходности по банковским депозитам населения. Это связано с тем, что банки будут продолжать занижать ставки по депозитам, так как низкая кредитная активность не принесёт банкам достаточного дохода для выплаты высоких ставок по привлекаемым вкладам. Тем не менее из-за отсутствия альтернативных инвестиционных инструментов с умеренным уровнем риска население будет продолжать вносить деньги на банковские депозиты, и приток вкладов в банковскую систему продолжится.
Отмечая проблемы формирования в России в ближайшем будущем глобального банковского центра, следует вместе с тем заметить, что в 2005-2010 гг. в стране наблюдался быстрый рост иностранных инвестиций в уставные капиталы кредитных организаций, замедлившийся к началу 2011г.
На Графике 25 показано, что рост иностранных инвестиций в уставные капиталы кредитных организаций значительно опережал рост совокупного зарегистрированного уставного капитала банковской системы.
По данным Банка России, по состоянию на 1 апреля 2011 г., лицензию на осуществление банковских операций имели 220 кредитных организаций с участием нерезидентов. Из них 118 кредитных организаций (53,6% от общего числа) осуществляли банковскую деятельность на основании генеральной лицензии; 101 (45,9%) организация имела лицензию на осуществление банковских операций в рублях и иностранной валюте; 1 (0,5%) организация имела лицензию на осуществление банковских операций только в рублях; 186 (84,5%) организаций имели лицензию на привлечение во вклады денежных средств физических лиц; 76 (34,5%) организаций -лицензию на привлечение во вклады и размещение драгоценных металлов. Из общего количества кредитных организаций с участием нерезидентов 142 (64,5%) организации находились в Москве, 13 - в Санкт-Петербурге.
Темп роста иностранных инвестиций в уставные капиталы кредитных организаций Темп роста совокупного зарегистрированного уставного капитала банковской системы
Информация о кредитных организациях с участием нерезидентов на 1 апреля 2011 года. Центральный банк РФ. Доступно на Интернет-сайте: http://www.cbr.ru
На Графике 26 показана динамика удельного веса нерезидентов в совокупном зарегистрированном уставном капитале банковской системы России. В целом общая сумма инвестиций нерезидентов в уставные капиталы действующих кредитных организаций на 1 апреля 2011 г. составила 325,1 млрд. рублей. За I квартал 2011 г. она сократилась на 8,15 млрд. руб., или на 2,4%.
Доля нерезидентов в совокупном зарегистрированном уставном капитале без учета участия нерезидентов, находящихся под существенным влиянием резидентов Российской Федерации
Источник: Информация о кредитных организациях с участием нерезидентов на 1 апреля 2011 года. Центральный банк РФ. Доступно на Интернет-сайте: http://www.cbr.ru
Иными словами, в I квартале 2011 г. наблюдалось сокращение инвестиций нерезидентов в уставные капиталы действующих кредитных организаций при том, что совокупный зарегистрированный уставный капитал действующих кредитных организаций увеличился на 1%. В результате доля нерезидентов в совокупном зарегистрированном уставном капитале всех кредитных организаций на 1 апреля 2011 г. сократилась до 27,14% против 28,1% на 1 января 2011г.1
Несмотря на некоторое снижение, удельный вес нерезидентов в совокупном зарегистрированном уставном капитале всех кредитных организаций России остаётся весьма значительным. Как представляется, основной вопрос в настоящее время заключается не в дальнейшем росте участия нерезидентов в банковской сфере, а в улучшении качества банковских услуг в целом, в совершенствовании на инновационной основе банковских технологий, в развитии рынка кредитных и инвестиционных инструментов.
В среднесрочной перспективе правительством России планируется сокращение участия государства в капиталах при сохранении контроля над деятельностью Сбербанка, ВТБ и Россельхозбанка. Продажу части своего пакета акций крупнейших российских банков государство обусловливает необходимостью финансирования дефицита бюджета и привлечением сильных международных институциональных акционеров, что может способствовать развитию самих российских банков и росту инвестиционной привлекательности национального финансового рынка.
В 2000-е годы банковский сектор России достаточно быстро развивался, значительно увеличивая свои активы. О развитии российского банковского сектора свидетельствует данные, приведенные в Таблице 48, где хорошо виден значительный рост привлечённых средств российских банков.
Даже с учётом инфляции рост вкладов, кредитов и прочих привлечённых кредитными организациями средств в 2000-е годы представляется достаточно существенным. Наиболее устойчиво росли вклады физических лиц. Даже в период кризиса здесь наблюдалась положительная динамика роста вкладов и в рублях, и в иностранной валюте.
Наибольший спад во время кризиса в 2009 г. наблюдался в привлечении кредитными организациями депозитов и кредитов у других кредитных организаций. Это явилось проявлением кризиса ликвидности и недоверия банков друг к другу в период крайней неопределённости на финансовых рынках.
В соответствии с утверждённой Правительством России Стратегией развития банковского сектора до 2015 года предполагается, что соотношение совокупных банковских активов и валового внутреннего продукта (ВВП) составит более 90% к 2015 г., при 74,5% по состоянию на 1 января 2011 г., банковский капитал - 14-15%) ВВП (10,4% на 1.01.2011), кредиты нефинансовым организациям и физическим лицам - 55-60% ВВП (41% на 01.01.2011) \
Благоприятные возможности и сдерживающие факторы развития небанковских финансовых институтов
Наблюдающаяся со второй половины 2000-х годов на национальном и международном уровне глобальная тенденция усиления государственного регулирования и контроля над системными рисками охватывает как первичные, «оншорные» (onshore), так и вторичные, «оффшорные» (offshore), международные финансовые центры и свидетельствует о том, что создать в России внесистемный, не соответствующий международным стандартам, «сверхльготный» оффшорный финансовый центр невозможно. При формировании в России глобального финансового центра основное внимание должно быть уделено развитию всего комплекса факторов, обеспечивающих его успешное функционирование, на основе совершенствования законодательно-правовой базы, судебной системы, налоговой политики и методов государственного регулирования, развития институциональной инфраструктуры финансового рынка и повышения его ликвидности, диверсификации всех видов специализированных финансовых услуг.
России при формировании глобального финансового центра важно учитывать следующие тенденции в дальнейшем развитии мировой валютной системы: противодействие США деинтернационализации своей национальной валюты на фоне продолжения перехода от американоцентризма к полицентризму в мировой финансовой системе; увеличение влияния международных финансовых центров Китая и Индии; повышение роли национальных валют наиболее динамично растущих стран; дальнейшее повышение на мировых рынках удельного веса финансовых активов, не деноминированных в долларах США. Изучение процессов, происходящих в конкурентной борьбе глобальных финансовых центров в условиях посткризисной реальности, позволяет выделить слияние и сетевую интеграцию биржевых и альтернативных торговых систем как основную форму конкуренции за привлечение новые инвестиций и увеличение экспорта финансовых услуг. «Сетевой эффект» позволяет глобальным финансовым центрам Лондона и Нью-Йорка сохранять своё лидерство и одновременно является примером для России в содействии интеграции рынков и финансовых центров евразийского пространства на основе интернационализации и унификации юридическо-правовых норм, организационных форм, инфраструктуры и механизма финансового регулирования стран СНГ и ЕврАзЭС.
Проведённый в работе сравнительный анализ объёмов реального сектора экономики, внешней торговли и золотовалютных резервов России свидетельствует о явном противоречии между занимаемым Москвой местом в мировом рейтинге глобальных финансовых центров и той ролью, которую играет Россия в мировой экономике.
Это говорит о неэффективности государственного управления финансовой системой России, об отставании уровня развития финансового сектора от потенциала российской экономики, о недостаточной роли сложившейся банковско-финансовой инфраструктуры в концентрации капитала и его оптимальном использовании в интересах национальной экономики.
Рассматривая внешнеэкономическую роль международного финансового центра в России, автор пришёл к выводу, что благоприятное влияние его на повышение эффективности участия страны в международных валютно-кредитных отношениях может проявиться в следующем: содействие стабильности валютного курса рубля, его интернационализации и одновременно дедолларизации национальной финансовой системы; улучшение структуры платёжного баланса за счёт расширения на инновационной основе экспортного потенциала в сфере предоставления финансовых и сопутствующих не-импортоёмких услуг (деловых, юридических, брокерских и др.); рационализация внешних заимствований, в том числе путём снижения процентных ставок по кредитам на внутреннем рынке капитала, формирования эффективного внутреннего рынка кредитов в иностранной валюте, сдерживания оттока капитала из России и реинвестирования его в передовые технологии и модернизацию; снижение издержек российских предприятий, осуществляющих валютные операции, облегчение их доступа к широкому спектру инструментов финансового инжиниринга для выбора оптимальных путей достижения финансовых целей; усиление воздействия на ценообразование на рынках энергоносителей в целях обеспечения большей прогнозируемости как самих цен, так и курса национальной валюты.
Для комплексного решения проблем повышения эффективности внешнеэкономических связей и международных валютно-кредитных отношений России со странами ближнего и дальнего зарубежья необходима разработка концепции интернационализации рубля как составной части программы формирования в стране глобального финансового центра.
Совершенствование законодательно-правовой базы развивающегося в России международного финансового центра должно быть направлено на формирование эффективного институционального механизма государственного регулирования финансовых услуг, способного обеспечить вовлечение регионов в процесс создания в стране глобального финансового центра.
Для формирования в перспективе конкурентоспособного глобального финансового центра России необходимо не только консолидировать биржевую торговлю и функционирование институциональной инфраструктуры финансового рынка, но и обеспечить сетевую интеграцию создаваемого в Москве финансового кластера с центрами оказания банковских и финансовых услуг в российских регионах.
Формируемый международный финансовый центр должен не подменять собой, а органически дополнять национальную банковскую систему, стать инструментом не оттока капитала, а привлечения инвестиций для решения стоящих перед страной важных стратегических задач модернизации и развития инновационной экономики.
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