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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.07.02 – Економіка сільського господарства і АПК. – Київський національний економічний університет. Київ, 2003.
Дисертацію присвячено дослідженню проблем розвитку та підвищення ефективності інвестиційної діяльності реформованих аграрних підприємств України.
Уточнено поняття інвестиційного проекту реальних інвестицій, систематизовано специфічні чинники сільськогосподарського виробництва, які впливають на здійснення інвестиційної діяльності. Визначено необхідні передумови і шляхи успішного здійснення інвестиційної діяльності в умовах кризового стану підприємства і запропоновано використання періоду окупності як основного показника обґрунтування інвестиційних рішень у кризовій ситуації. Визначено характеристики управління інвестиційною діяльністю реформованих аграрних підприємств України та розроблено напрями його удосконалення. Досліджено причини поширеності входження у сільське господарство сторонніх інвесторів та визначено заходи удосконалення цього процесу шляхом прийняття обґрунтованих рішень власниками щодо залучення сторонніх інвестицій. Розроблено напрями розвитку кредитування інвестиційних проектів у сільському господарстві.




		У дисертації наведене теоретичне узагальнення і нове вирішення наукового завдання, що відобразилося у розробці комплексу проблемних питань здійснення інвестиційної діяльності у сільському господарстві України. Основні наукові і практичні результати дисертаційної роботи полягають у наступному:
1. Необхідно використовувати уточнене поняття інвестиційного проекту, яке повніше враховує існуючу практику інвестиційної діяльності підприємств.
2. Розвиток науково-технічного прогресу та агарного виробництва зменшує вплив окремих особливостей сільського господарства на здійснення інвестиційної діяльність, проте можуть з’являтися нові особливості галузі, виявлення і врахування яких дає змогу забезпечувати достатню ефективність інвестицій.
3. В умовах кризового стану багатьох аграрних підприємств і високої вартості капіталу використання періоду окупності, як основного показника оцінки інвестицій, має ряд переваг порівняно з використанням показників чистої поточної вартості і внутрішньої норми окупності.
4. Підвищення ефективності управління інвестиційною діяльністю аграрних підприємств обмежується рядом чинників, зокрема умовами соціального та політичного середовища, рівнем кваліфікації та внутрішнім опором реструктуризації господарств. Усунення негативного впливу цих чинників є передумовою підвищення ефективності інвестиційного менеджменту та інвестиційної привабливості аграрного сектору.
5. Оцінка процесу здійснення інвестиційної діяльності підтвердила відсутність жорсткої лінійної послідовності його етапів, що викликано особливостями структури управління аграрних підприємств, розмірами проектів, неповнотою і значною вартістю інформації. Врахування цих чинників дозволяє об’єктивно оцінювати інвестиційну діяльність у сільському господарстві.
6. Потребує суттєвого удосконалення менеджмент інвестиційної діяльності у сільському господарстві, ефективність якого обмежується низкою зовнішніх і внутрішніх чинників щодо аграрних підприємств. У дисертації розроблено методологічні засади врахування фінансового стану та інвестиційних можливостей інвестора при визначенні основних заходів діяльності аграрного підприємства та напрямків інвестиційної діяльності і джерел їх фінансування.
7. При аналізі процесів входження у сільське господарство інвесторів з інших сфер АПК необхідно враховувати високих рівень трансакційних витрат, які пов’язані з високим ризиком контрактних відносин з агарними підприємствами у зв’язку з обмеженою дією законодавства щодо захисту прав кредиторів і державною аграрною політикою.
8. Удосконалення процесу входження сторонніх інвесторів у сільське господарство за сучасних умов, пов’язане з покращенням ефективності прийняття рішень щодо залучення інвестора власниками реформованих господарств, визначенням напрямків співпраці інвесторів і власників землі та майна, а також інформаційною підтримкою і правовим захистом сторін. Запропонований коефіцієнт вигідності залучення інвестора дає змогу врахувати зміни добробуту існуючих власників реформованих аграрних підприємств в результаті залучення інвестора.
9. З метою розвитку кредитування аграрних підприємств необхідними є удосконалення інвестиційної діяльності та підвищення кредитоспроможності господарств, а також сприяння розвитку фінансових ринків на селі. Розвиток іпотечного кредитування буде розвиватися лише за умов прозорого ціноутворення на сільськогосподарські землі. У середньостроковій перспективі вартість землі буде становити приблизно 1/4 її грошової оцінки за умови існуючого законодавчо встановленого мінімального рівня орендної плати.






