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Перелік умовних позначень 

	ВВП
	Валовий внутрішній продукт. 

	ВКВ
	Вільно конвертована валюта.

	ВК
	Валютний курс. 

	(ВМ)ПКС
	Індекс Big Mac по паритету купівельної спроможності.

	ДПВКП
	Державна програма валютно-курсової політики. 

	ЕП
	Ефект переносу.

	ІСЦ
	Індекс споживчих цін.

	ІТ
	Монетарний режим «таргетування інфляції».

	МВФ
	Міжнародний валютний фонд.

	МР
	Міжнародні резерви.

	НБУ
	Національний банк України.

	НТП
	Науково-технічний прогрес.

	ОВДП
	Облігацій внутрішньої державної позики.

	ПКС
	Паритет купівельної спроможності. 

	Неок 
	Номінальний ефективний валютний курс. 

	РЕОК
	Реальний ефективний валютний курс. 

	УМВБ
	Українська Міжбанківська Валютна біржа.

	ADF
	Розширений тест Дікі-Фуллера.

	AIC
	Інформаційний критерій Акайка.

	CASE
	Центр соціально-економічних досліджень.

	ЕСМ
	Модель коригування помилки.

	SIC
	Інформаційний критерій Шварца.


Вступ

Актуальність теми. Трансформаційні процеси національної економіки пов’язані з глобалізацією, прискоренням темпів науково-технічного прогресу, значними інформаційними процесами, підвищенням ролі інфраструктурних факторів у соціально-економічному розвитку. За таких умов посилюється роль держави як загальнонаціонального центру регулювання, контролю, планування та прогнозування економічного розвитку. Одним з головних напрямів цього процесу є забезпечення стабільності валютно-курсової політики, на який звертається увага в Законі України «Про засади внутрішньої і зовнішньої політики». Реалізація зазначеної цілі є можливою за умови створення нових інструментів запобігання валютним ризикам, що підтверджується в напрямах реформування фінансового сектору, зазначених у Програмі економічних реформ на 2010–2014 роки «Заможне суспільство, конкурентоспроможна економіка, ефективна держава». Необхідність підвищення дієвості та обґрунтованості економічних рішень потребує розробки й застосування адекватних економіко-математичних моделей і методів валютно-курсової політики, які нададуть змогу суб’єктам валютного ринку розв’язувати завдання щодо регулювання валютного курсу й забезпечать його цілеспрямований рух у напряму обраного пріоритету, дозволять зменшити втрати завдяки прийняттю обґрунтованих рішень.

Проблеми валютно-курсової політики та оцінювання впливу її інструментів на макроекономічні параметри є предметом дослідження в працях провідних зарубіжних та українських вчених-економістів. Загальнотеоретичні положення здійснення валютно-курсової політики викладені в працях Я. Белінської, А. Гальчинського, О. Дзюблюка, Ф. Журавка, В. Козика, А. Мороза, О. Петрика, А. Румянцева, В. Рокоча, В. Шевчука, Т. Шемет, В. Ющенка та інших. Вагомий внесок для дослідження управління валютним курсом та оцінювання впливу інструментів його регулювання на макроекономічні показники зробили О. Береславська, С. Берестовий, Ю. Василенко, О. Владимир, Т. Мосієнко, Т. Унковська, А. Холопов, С. Юргелевич та інші. Питання, що розкривають основні методи та моделі економічних процесів, розглянуто в роботах Е. Балацького, Дж. Бокса, Т. Вахненко, В. Вітлінського, Г. Дженкінса, В. Дербенцева, Р. Енгла, А. Єриної, І. Лук’яненко, О. Піскунової, В. Сизоненко, В. Соловйова, А. Черьомухіна, О. Шарапова, C. Шумської та інших.

Проте, незважаючи на значний вклад у процес розробки цієї проблематики, на сучасному етапі досліджень залишаються невивченими специфічні аспекти валютно-курсової політики держави. Зокрема, подальшого дослідження потребує розроблення математичних моделей і методів функціонування валютно-курсової політики, кількісного визначення її параметрів та оцінювання впливу інструментів валютно-курсової політики на основні макроекономічні параметри. Це зумовило вибір теми дисертаційної роботи, визначило її мету та завдання. 

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертацію виконано відповідно до плану науково-дослідних робіт кафедри інформатики ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» (тема: «Моделювання динамічних та структурних характеристик складних інформаційних, соціальних та економічних систем», № державної реєстрації 0108U006687). У межах цієї теми автором здійснено моделювання валютно-курсової політики України, розроблено пропозиції щодо її удосконалення.

Дослідження виконане з урахуванням Закону України «Про державне прогнозування та розроблення програм економічного та соціального розвитку України», Закону України «Про засади внутрішньої і зовнішньої політики», Програми економічних реформ на 2010–2014 роки «Заможне суспільство, конкурентоспроможна економіка, ефективна держава» в напрямі забезпечення валютно-курсової стабільності в економіці України.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є розробка науково-практичних рекомендацій щодо моделювання валютно-курсової політики в трансформаційній економіці, що дозволяє кількісно визначити параметри валютно-курсової політики та оцінювати ефективність заходів валютного регулювання.

Мета визначає необхідність розв’язання таких завдань:

· проаналізувати теоретичні підходи щодо формування механізму валютно-курсової політики;

· дослідити ефективність валютно-курсової політики в трансформаційній економіці України;

· розробити концептуальні положення моделювання валютно-курсової політики;

· проаналізувати механізм формування офіційного курсу гривні та визначити особливості його моделювання в трансформаційній економіці України;

· розробити економіко-математичні моделі взаємозв’язку валютного курсу та основних макроекономічних параметрів;

· запропонувати економіко-математичний інструментарій для обґрунтування вибору монетарного режиму валютного курсу в трансформаційній економіці України;

· запропонувати економіко-математичний інструментарій оцінювання впливу валютно-курсової політики Національного банку України на процес курсоутворення;

· здійснити практичну реалізацію розроблених рекомендацій щодо моделювання валютно-курсової політики для економіки України.

Об’єктом дослідження є валютно-курсова політика України.

Предметом дослідження є методи та моделі валютно-курсової політики трансформаційної економіки України в умовах нестаціонарності.

Методи дослідження. Теоретичну та методологічну основу дослідження складають праці вітчизняних і зарубіжних науковців з розробки економіко-математичних моделей і методів функціонування валютно-курсової політики та оцінювання впливу її інструментів на макроекономічні параметри. Для дослідження ефективності валютно-курсової політики в трансформаційній економіці та при розробці концептуальних положень моделювання валютно-курсової політики використано історико-логічний та системний підходи, методи індукції та дедукції – при аналізі теоретичних підходів щодо формування механізму валютно-курсової політики й розробці моделей взаємозв’язку валютного курсу та основних макроекономічних параметрів, методи абстракції, статистичних порівнянь, структурного аналізу, економіко-математичного моделювання, аналізу часових рядів використані при досліджені механізму формування офіційного курсу гривні, оцінюванні впливу валютно-курсової політики Національного банку України на процес курсоутворення, обґрунтуванні вибору монетарного режиму валютного курсу, розробці моделей оцінювання адекватного рівня валютного курсу та впливу валютно-курсової політики на основні макроекономічні параметри України.

Для виконання цього дослідження було використане програмне забезпечення Microsoft Excel, EViews 3.1, Statistica 6.0.

Інформаційну базу дослідження складають методичні та статистичні матеріали Міністерства економічного розвитку і торгівлі України, Міністерства фінансів України, Державного комітету статистики України, Національного банку України, Міжнародного валютного фонду, Світового банку, Центру соціально-економічних досліджень, науково-аналітичних статей вітчизняних і зарубіжних учених, ресурси світової мережі Інтернет. 

Наукова новизна одержаних результатів. У дисертації розроблено науково-практичні рекомендації моделювання валютно-курсової політики в трансформаційній економіці України, що дозволило отримати такі результати:

вперше:

·  розроблено концептуальні положення моделювання валютно-курсової політики на засадах побудови та використання економіко-математичних моделей, що, на відміну від існуючих, дозволяють здійснити моделювання довгострокової рівноваги та короткострокової динаміки, провести оцінювання зміни основних макроекономічних параметрів у результаті валютних шоків, визначити відносну важливість факторів на динаміку основних макроекономічних параметрів, врахувати регулюючу роль НБУ в процесі курсоутворення, що створює умови для ефективного регулювання валютно-курсової політики;

         удосконалено: 

· економіко-математичний інструментарій оцінювання впливу валютно-курсової політики Національного банку України (НБУ) на процес курсоутворення, що, на відміну від існуючих, дає можливість кількісно оцінювати ступінь впливу інструментів державного регулювання на формування рівня офіційного курсу гривні;

· економіко-математичні моделі взаємозв’язку валютного курсу та основних макроекономічних параметрів, що, на відміну від існуючих враховують: довгострокову рівновагу та короткострокову динаміку, регулюючу роль НБУ;

· економіко-математичний інструментарій щодо обґрунтування вибору монетарного режиму валютного курсу для національної економіки, що, на відміну від існуючих, дає можливість кількісно оцінювати доцільність застосованого режиму валютного курсу як в короткостроковому, так і в довгостроковому періоді; 
дістали подальший розвиток:

· періодизація етапів формування валютно-курсової політики в Україні, що, на відміну від існуючих, включає такі критерії систематизації, як рівень валютного курсу, інструменти регулювання валютно-курсової політики, грошово-кредитну політику держави; макроекономічну ситуацію країни. Розроблена періодизація етапів дала можливість здійснити аналіз факторів, які вплинули на динаміку валютного курсу в національній економіці, оцінити ефективність застосованих інструментів валютно-курсової політики, визначити пріоритетні цілі валютно-курсової політики за досліджуваний період, обґрунтувати необхідність використання математичних методів і моделей протягом здійснення валютно-курсової політики;

· механізм формування офіційного валютного курсу в трансформаційній економіці України, що, на відміну від існуючих, враховує кількісне визначення ступеня впливу НБУ на процес курсоутворення; адекватність міжнародних резервів НБУ відповідно до їхньої функціональної пріоритетності. Розроблений механізм дозволяє суб’єктам валютного ринку передбачити зміни в динаміці офіційного валютного курсу гривні.

Практичне значення одержаних результатів полягає у можливості прикладного застосування основних теоретичних положень, моделей, викладених у роботі пропозицій та практичних розробок, придатних для використання при розробці, реалізації, оцінюванні наслідків валютно-курсової політики для суб’єктів валютного ринку трансформаційної економіки України в умовах нестаціонарності. Основні результати дослідження було застосовано в практичній діяльності Управління зовнішніх зносин та європейської інтеграції Черкаської обласної державної адміністрації (довідка № 116 від 05.03.2009 р.), Товариства з обмеженою відповідальністю «Агро-поліс плюс» (довідка № 214 від 18.11.2010 р.), Товариства з обмеженою відповідальністю «Фірма РАД» (довідка № 15 від 21.02.2011 р.), а також використані в навчальному процесі Черкаського національного університету імені Богдана Хмельницького при викладанні дисциплін: «Аналіз національної економіки», «Міжнародна економіка», «Теорія міжнародної економіки», «Економіко-математичне моделювання», «Економіко-математичні моделі в управлінні та економіці» (довідка № 102/03 від 27.02.2009 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійною завершеною роботою, всі результати одержані автором самостійно та опубліковані в його наукових працях. З наукових робіт, опублікованих у співавторстві, в дисертації використані лише ті ідеї та положення, які є результатом особистих досліджень автора.

Апробація результатів дисертації. Основні положення та наукові результати дисертації були апробовані на наукових, практичних конференціях та науково-методичних семінарах, обговорені в порядку дискусії та отримали позитивну оцінку. З-поміж них варто означити ІІІ Міжнародну науково-практичну конференцію «Теорія і практика перебудови економіки» (м. Черкаси, ЧДТУ, 25–27 листопада 2002 р.), V Всеукраїнську науково-практичну конференцію «Комп’ютерне моделювання та інформаційні технології в науці, економіці та освіті» (м. Черкаси, 21–23 квітня 2003 р.), Четвертий науково-методичний семінар «Інформаційні технології у навчальному процесі» (м. Одеса, 25–28 червня 2003 р.), ІV Міжнародну науково-практичну конференцію «Теорія і практика сучасної економіки» (м. Черкаси, ЧДТУ, 15–17 жовтня 2003 р.), IV Всеукраїнську конференцію молодих науковців ІТОН -2004 «Інформаційні технології в освіті, науці і техніці» (м. Черкаси, 28–30 квітня 2004 р.), V Міжнародну науково-практичну конференцію «Теорія і практика сучасної економіки» (м. Черкаси, ЧДТУ, 15–17 вересня 2004 р.), ІІ Всеукраїнську науково-практичну конференцію молодих науковців «Інформаційні технології та моделювання в економіці» (м. Черкаси, 15–17 травня 2007 р.), ІІІ Міжнародну науково-практичну конференцію «Соціально-економічні наслідки ринкових перетворень у постсоціалістичних країнах» (м. Черкаси, 26–28 вересня 2007 р.), VІІІ Міжнародну науково-практичну конференцію «Теорія і практика сучасної економіки» (м. Черкаси, ЧДТУ, 26–28 жовтня 2007 р.), Міжнародну науково-практичну конференцію «Банківська система України в умовах глобалізації фінансових ринків» (м. Черкаси, 15–16 листопада 2007 р.), І Міжнародну науково-практичну конференцію «Моніторинг, моделювання та менеджмент емерджентної економіки» (м. Черкаси, 13–15 травня 2008 р.), Міжнародну науково-практичну конференцію «Соціальні фактори стійкого інноваційного розвитку економіки» (м. Мінськ, 24–25 вересня 2008 р.), ІV Міжнародну наукову конференцію «Соціально-економічні наслідки ринкових перетворень постсоціалістичних країн» (м. Черкаси, 23–25 вересня 2009 р.), І Міжнародну науково-практичну конференцію «Бізнес та умови його розвитку: національний та міжнародний дискурси» (м. Донецьк, 2010 р.), ІІ Міжнародну науково-практичну конференцію «Інформаційні технології та моделювання в економіці» (м. Черкаси, 19–21 травня 2010 р.), V Міжнародну наукову конференцію «Соціально-економічні наслідки ринкових перетворень у постсоціалістичних країнах» (м. Черкаси 21–23 вересня 2011 р.).

Публікації. Основний зміст та результати дисертаційної роботи опубліковано в 30 наукових працях загальним обсягом 10 друк. арк. (особисто авторові належить 9,44 друк. арк.), з-поміж публікацій, 12 статей у наукових фахових виданнях (особисто авторові належить 6 друк. арк.), 2 публікації в інших виданнях (особисто авторові належить 1,02 друк. арк.), 16 тез та матеріалів конференцій (особисто авторові належить 2,42 друк. арк.).
ВИСНОВКИ 

У дисертації здійснено теоретичні узагальнення та вирішення наукового завдання щодо моделювання валютно-курсової політики в трансформаційній економіці з метою кількісного визначення параметрів валютно-курсової політики та оцінювання ефективності заходів валютного регулювання. Проведене наукове дослідження дало змогу сформулювати такі висновки:

1. У результаті аналізу теоретичних підходів щодо формування механізму валютно-курсової політики визначено основні його структурні елементи та запропоновано розглядати механізму валютно-курсової політики як комплекс заходів суб’єктів валютно-курсової політики, що дають можливість через фактори ринкового саморегулювання й інструменти державного регулювання впливати на формування рівня валютного курсу, здійснювати оцінювання ефективності валютно-курсової політики на основі кількісного визначення взаємовпливу динаміки валютного курсу й макроекономічних параметрів, розробляти пропозиції щодо підвищення ефективності валютно-курсової політики. 

2. Проведене емпіричне та аналітичне дослідження ефективності валютно-курсової політики трансформаційної економіки України підтверджує, що за весь період дослідження валютно-курсова політика засновувалася на підтримці стабільності валютного курсу та дала підстави виокремити вісім етапів реалізації валютно-курсової політики. Наступні перспективи формування цілей валютно-курсової політики Національного банку України повинні бути направлені на підвищення гнучкості валютного курсу та розробку адекватних моделей, що дадуть можливість суб’єктам валютного ринку приймати обґрунтовані рішення. 

3. Розроблено концептуальні положення моделювання валютно-курсової політики, в основу яких покладено концепцію моделювання валютно-курсової політики, що включає такі п’ять етапів: методологію дослідження валютно-курсової політики, формування цілей валютно-курсової політики, опис об’єкта моделювання, моделювання валютно-курсової політики, підвищення ефективності валютно-курсової політики. Розроблена концепція моделювання валютно-курсової політики дає можливість визначити методологічні засади щодо обґрунтування інструментів регулювання валютного курсу та їхнього застосування в практичній діяльності, здійснити оцінку ефективності валютно-курсової політики шляхом використання математичних методів і моделей.
4. Проаналізовано механізм формування офіційного валютного курсу в національній економіці, на основі якого визначено, що основними структурними елементами валютного ринку України є готівковий і безготівковий валютний ринки, на яких формуються готівковий, міжбанківський та офіційний валютний курси, між якими існує обернений взаємозв’язок. Проведений аналіз дав можливість визначити особливості моделювання офіційного валютного курсу, що передбачає кількісне визначення складової валютно-курсової політики НБУ, яка характеризує ступінь впливу Національного банку на процес формування офіційного валютного курсу та складової ринкових тенденцій, що відображає попит та пропозицію, які формуються на валютному ринку. 

5. Розроблено економіко-математичні моделі оцінювання впливу валютного курсу на макроекономічні параметри на основі моделі корегування помилки з екзогенними змінними, які, на відміну від існуючих, дозволили здійснити одночасне моделювання довгострокової рівноваги та короткострокової динаміки. Запропонований економіко-математичний інструментарій дозволив провести оцінювання зміни основних макроекономічних параметрів у результаті валютних шоків, визначити відносну важливість факторів на динаміку макроекономічних параметрів, врахувати вплив регулюючої ролі НБУ на основні макроекономічні параметри.

6. Здійснено обґрунтування вибору монетарного режиму валютного курсу для національної економіки на основі дослідження таких монетарних режимів: таргетування обмінного курсу, монетарного таргетування, таргетування інфляції. Запропонований економіко-математичний інструментарій підтвердив доцільність застосування існуючого механізму монетарної політики (таргетування валютного курсу). 

7. Запропоновано для кількісного визначення впливу валютно-курсової політики Національного банку України на процес курсоутворення використовувати модель ARIMA. Здійснена оцінка параметрів моделі ARIMA (7,1,7) для даних офіційного валютного курсу гривні до долара США дала можливість розрахувати складову валютно-курсової політики НБУ й складову ринкових тенденцій. Отримані результати підтвердили, що НБУ є одним із найбільш значних учасників валютного ринку, який використовує інструменти валютно-курсової політики для регулювання валютного курсу. 

8. Досліджено вплив валютно-курсової політики на основні макроекономічні параметри. Аналіз результатів проведених експериментів з використання розроблених математичних моделей демонструє його високу ефективність у порівнянні з існуючими на сьогодні альтернативними підходами та підтверджує доцільність застосування розробленого інструментарію для здійснення комплексного кількісного аналізу й оцінювання ефективності заходів валютно-курсової політики.

Перспективними напрямками досліджень у сфері моделювання валютно-курсової політики є подальша розробка економіко-математичних моделей: факторного впливу на валютний курс з урахуванням очікувань споживачів, оптимізації міжнародних резервів НБУ в умовах невизначеності та ризику.
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