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ВСТУП

Актуальність теми. Сучасний стан підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК потребує пошуку альтернативних інструментів для фінансування відтворення основних засобів. Амортизаційні відрахування та чистий прибуток, що є основними власними джерелами відтворення основних засобів не забезпечують належних темпів відтворення внаслідок значної частки збиткових і низькорентабельних підприємств в галузі.

Недостатня забезпеченість та високий рівень зносу основних засобів впливають на діяльність підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК, оскільки об'єкти основних засобів працюють за межею економічно доцільних термінів використання. Тому, на особливу увагу як з боку вчених, так і практиків, заслуговує питання щодо використання власних та позикових джерел відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК.

Науково обґрунтовані методологічні положення щодо суті, стану та руху основних засобів є підґрунтям для аналізу економічної ефективності їх використання та відтворення в сучасних умовах господарювання.

Наукові погляди на особливості відтворення основних засобів обґрунтовані у працях вітчизняних та зарубіжних вчених: Дж. Кейнса,           Ф. Кене, К. Макконела, К. Маркса, А. Смітта, Г. Фельдмана та І. Фішера. Питання відтворення основних засобів підприємств АПК висвітлювали:          В. Г. Андрійчук, А. А. Аракелян, Б. Є. Бачевський, В. Ю. Будавей,                  Н. Г. Виговська, В. Н. Гончаров, Л. В. Городянська, П. В. Круш, Г. П. Куліш, І. В. Левицька, І. О. Мазуркевич, О. О. Непочатенко, О. В. Пасько,                 Г. М. Підлісецький,  Р. П. Саблук, К. О. Устенкова, Н. О. Шевченко,               Н. В. Шем’якіна, А. Е. Фукс та інші.

Незважаючи на значну увагу до проблем відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК, спостерігається низка недостатньо опрацьованих завдань. Потребують дослідження особливості процесу відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК, чинники впливу на нього, фінансування відтворення основних засобів тощо. Відсутність методичних підходів до оцінки ефективності використання власних та позикових джерел для здійснення відтворення основних засобів зумовило потребу у проведенні наукового дослідження, визначило його актуальність, мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами.

Дисертаційна робота виконана згідно з тематикою науково-дослідних робіт Уманського національного університету садівництва в межах комплексної теми “Адаптація організаційно-економічного механізму господарювання до соціально-орієнтованих ринкових відносин АПК” (номер державної реєстрації 0101U004493), в рамках якої автор визначив основні напрями щодо використання власних фінансових ресурсів та обґрунтував перспективи використання лізингових та кредитних джерел для відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК.
Мета й завдання дослідження. Метою дисертаційного дослідження є обґрунтування теоретико-методологічних засад та розробка практичних рекомендацій з поліпшення відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК.

Для досягнення поставленої в роботі мети визначено наступні завдання:

– уточнити економічну сутність відтворення основних засобів та виявити його особливості на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК;

– систематизувати чинники впливу на процес відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;

– удосконалити методику оцінки ефективності управління основними засобами підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;

– оцінити забезпеченість та ефективність використання основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;

– дослідити стан відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;

– здійснити оцінку фінансування відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;

– обґрунтувати модель визначення альтернативного методу нарахування амортизації для формування власних джерел фінансування відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;

– розробити методичний підхід з обґрунтування економічно-доцільної схеми відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК за рахунок позикових джерел.

Об’єктом дослідження є процес відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК.

Предметом дослідження є сукупність теоретичних, методичних та практичних аспектів, пов’язаних із відтворенням основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК.

Методи дослідження. У роботі використано основні загальнонаукові та спеціальні методи дослідження: системний підхід – для визначення сутності процесу відтворення основних засобів; статистичний аналіз – при вивченні динаміки розвитку підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК; порівняльний – при зіставленні рівня показників стану, забезпеченості та відтворення серед підприємств; метод ланцюгових підстановок – для визначення розміру впливу зміни чинників на загальну зміну рентабельності основних засобів; методи аналізу та синтезу – для оцінки ефективності методів фінансування відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК; графічний метод – для наочного відображення результатів досліджень та інші. Для аналізу складових процесу відтворення та ефективності використання основних засобів використано пакет прикладних програм загального користування EXCEL-2000 та кореляційно-регресійний аналіз.

Інформаційною базою дослідження виступили законодавчі та нормативні акти України, офіційні дані Міністерства аграрної політики та продовольства України, Державної служби статистики України, статистична та фінансова звітність державного підприємства спиртової і лікеро-горілчаної промисловості ДП “Укрспирт”, наукові розробки, монографії та публікації вітчизняних і зарубіжних дослідників, інформаційні ресурси мережі Інтернет, а також розробки автора.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в уточненні та обґрунтуванні теоретичних основ та розробці організаційно-методичних рекомендацій щодо напрямів використання власних та позикових джерел для відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК. Результатами, які характеризують новизну та розкривають зміст дисертаційного дослідження можна вважати:
вперше:

– обґрунтовано методику вибору альтернативного методу нарахування амортизації, шляхом дисконтування суми амортизаційних відрахувань, що забезпечить акумуляцію коштів для фінансування відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;
удосконалено:

– науково-методичний підхід до визначення доцільної схеми відтворення основних засобів, шляхом розрахунку чистої приведеної суми витрат на їх придбання у кредит або лізинг, що забезпечить ефективне використання наявних на момент укладання угоди вільних обігових коштів та отримання детального плану виплат;

– методику оцінки ефективності управління основними засобами за допомогою інтегрального індексу у якому, на відміну від існуючих, комплексно враховується рівень ефективності використання та відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК;

дістали подальший розвиток:

– трактування поняття «відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК» як цілеспрямованого процесу кількісного накопичення і якісного оновлення, придбання аналогічних, або інноваційно-нових об’єктів основних засобів, шляхом будівництва, реконструкції, переозброєння та модернізації;

– підходи до систематизації зовнішніх чинників впливу на відтворення основних засобів шляхом включення до їх складу кредитної і лізингової політики організацій та установ, що передбачає забезпечення отримання повної, достовірної та зрозумілої інформації про умови надання кредиту та лізингу.

Практичне значення одержаних результатів полягає у науковому обґрунтуванні напрямів використання власних та позикових джерел для відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу і доведенні теоретично-методичних положень відповідно до рівня конкретних практичних рекомендацій.
Рекомендації автора щодо розрахунку інтегрального індексу ефективності управління основними засобами для оцінки ступеня ефективності використання та відтворення діючих основних засобів, прийняті до застосування у ДП «Коростишівський спиртовий завод» (довідка № 262/1 від 15 вересня 2011 р.).

Пропозиції щодо придбання об’єктів основних засобів на умовах кредиту та лізингу із врахуванням теперішньої вартості майбутніх витрат та нарахування амортизації методом прискореного зменшення залишкової вартості з переходом на прямолінійний метод, шляхом дисконтування суми амортизаційних відрахувань отримали схвальну оцінку та були використанні на ДП «Довжоцький спиртовий завод» (довідка № 1254 від 30 грудня           2011 р.).

Результати дисертаційного дослідження використовуються в навчальному процесі Вінницького соціально-економічного інституту Університету «Україна» при викладанні дисциплін «Фінанси підприємств» та «Економіка підприємства» (довідка № 221 від 30 березня 2011 р.) та Вінницькому вищому професійному училищі цивільного захисту при викладанні дисципліни «Економічна теорія» (довідка № 17 д. від 26 січня 2012 р.).

Особистий внесок здобувача. Теоретичні обґрунтування, практичні рекомендації, висновки та пропозиції, які викладені у дисертації та публікаціях, отримані та розроблені автором в результаті самостійно проведених досліджень. З наукових праць опублікованих у співавторстві використано лише ті ідеї та розробки, що є результатом власних досліджень здобувача.
Апробація результатів дослідження. Основні положення та результати досліджень оприлюднені та пройшли апробацію у доповідях і виступах на міжнародних та науково-практичних конференціях: III Міжнародній науково-практичній конференції присвяченій 165-річчю Уманського державного аграрного університету «Аспекти стабільності розвитку економіки в умовах ринкових відносин» (м. Умань, 5-6 червня     2009 р.), Міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених (у заочній формі) «Розвиток аграрного виробництва в умовах світової фінансово-економічної кризи» (м. Київ, 9 липня 2009 р.), П’ятій міжнародній інтернет-конференції «Розвиток України в XXI столітті: економічні, соціальні, екологічні, гуманітарні та правові проблеми» (м. Тернопіль,            30 жовтня 2009 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Ринкова трансформація національної економіки: досягнення теорії та проблеми практики» (м. Полтава, 14-15 квітня 2010 р.), Всеукраїнській науково-практичній конференції «Фінансова система України: стан, проблеми, перспективи» (м. Херсон, 2-3 червня 2010 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми сучасної економіки в умовах фінансової нестабільності» (м. Одеса, 16-17 березня 2012 р.).

Публікації. Основні результати дисертаційного дослідження опубліковано у 12 наукових працях, у тому числі 7 статей – у наукових фахових виданнях, з них 2 – у співавторстві. Загальний обсяг публікацій – 3,4 друк. арк., у тому числі у фахових виданнях – 2,8 друк. арк.

Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Повний обсяг роботи – 207 сторінок, у тому числі 167 сторінок основного тексту. Дисертаційне дослідження містить 38 таблиць на 28 сторінках (у тому числі 4 займають повну сторінку), 23 рисунки на 12 сторінках (у тому числі 2 займають повну сторінку), 11 додатків на 16 сторінках та список використаних джерел, що нараховує 168 найменувань на 18 сторінках.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі здійснено теоретичне узагальнення і запропоновано вирішення актуальних питань щодо відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК. Проведене дослідження дало змогу зробити наступні висновки:

1. Уточнено економічну сутність поняття «відтворення основних засобів підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК» під яким розуміємо цілеспрямований процес кількісного накопичення і якісного оновлення, придбання аналогічних, або інноваційно-нових елементів основних засобів, шляхом будівництва, реконструкції, переозброєння та модернізації. Таке трактування, на відміну від уже існуючих, визначає основні форми здійснення відтворення основних засобів на підприємствах спиртопродуктового підкомплексу АПК.

2. Встановлено, що на відтворення основних засобів впливає комплекс зовнішніх та внутрішніх чинників. Запропоновано до складу зовнішніх чинників відтворення основних засобів включити кредитну і лізингову політику організацій та установ, що спрямована на забезпечення процесу залучення та використання позикових фінансових ресурсів та передбачає забезпечення отримання підприємством повної, достовірної та зрозумілої інформації про умови надання кредиту та лізингу. Це сприятиме мінімізації ризику як позичальника так і кредитора та гарантує фінансову стабільність підприємств спиртопродуктового підкомплексу АПК.

3. У процесі дослідження встановлено, що первісна вартість основних засобів спиртових підприємств у 2004-2010 рр. характеризувалась позитивною тенденцією до зростання. За досліджуваний період вона зросла із 791,4 млн грн до 1274,5 млн грн, або на 61,0%. У 2011 р. в ході реорганізації спиртових підприємств відбулось суттєве скорочення основних засобів внаслідок їх списання та переоцінки. Вказані процеси відповідно вплинули на рівень забезпеченості спиртових підприємств основними засобами – після періоду зростання капіталоозброєності впродовж 2004-2010 рр., її рівень у 2011 р. суттєво знизився. У структурі основних засобів спиртових підприємств найбільшу питому вагу займають будівлі, споруди та передавальних пристрої, частка яких у 2011 р. склала 65,5% та машини і обладнання – 32,6%. На основі використання методу кореляційно-регресійного аналізу визначено, що на варіацію показника капіталовіддачі найбільший вплив здійснюють рентабельність основних засобів, капіталоозброєність, продуктивність праці та коефіцієнт зносу. Зокрема, приріст капіталовіддачі внаслідок підвищення на 1,0% перших трьох чинників складає відповідно 0,79%, 0,42% та 0,25%, а зростання на 1,0% ступеня зносу основних засобів призведе зо зниження капіталовіддачі на 0,38%. Результати аналізу впливу факторів на зміну показника рівня рентабельності основних засобів свідчать, що його зростання у спиртових підприємствах у 2010 р. відносно 2009 р. зумовлене в основному збільшенням рентабельності реалізованої продукції та зростанням продуктивності праці.

4. Удосконалено методику оцінки ефективності управління основними засобами за допомогою інтегрального індексу у якому комплексно поєднується індекс капіталовіддачі, індекс оновлення основних засобів, індекс капітальних інвестицій, індекс продуктивності праці, індекс рентабельності основних засобів, індекс частки активних основних засобів у загальній їх вартості. Його значення засвідчує покращення у 2010 р. відносно 2009 р. використання та відтворення основних засобів у 16 спиртових підприємствах та погіршення у 6. Найбільш ефективно використовувалися та відтворювалися основні засоби у ДП «Марилівський спиртовий завод», ДП «Зірненський спиртовий завод», ДП «Караванський спиртовий завод» та ДП «Вишняківський спиртовий завод» 

5. Визначено, що спиртові підприємства характеризуються низькими темпами приросту основних засобів, що свідчить про переважно просте відтворення основних засобів. Впродовж 2004-2011 рр. коефіцієнт оновлення основних засобів спиртових підприємств варіює за роками, але має тенденцію до зменшення. Разом з тим, до 2010 р. спостерігалися низькі темпи списання застарілих основних засобів – коефіцієнт вибуття основних засобів складав 0,02-0,04. У 2011 р. внаслідок реорганізації спиртових підприємств відбулось значне збільшення кількості основних засобів виведених із експлуатації, відповідно коефіцієнт вибуття основних засобів суттєво зріс і становив 0,60. Коефіцієнт зносу за аналізований період збільшився із 0,45 до 0,62. У загальній віковій структурі основних засобів частка обладнання із терміном використання понад 20 років зросла з 51,6% у 2006 р. до 62,0 % у 2011 р. Це засвідчує, що за ступенем зносу основні засоби спиртових підприємств досягли критичної межі та використовуються понад економічно-доцільні терміни експлуатації.
6. Встановлено, що за 2004-2011 рр. для фінансування відтворення основних засобів спиртових підприємств використовуються переважно власні фінансові джерела – чистий прибуток та амортизаційні відрахування. Проведені дослідження засвідчують, що чистий прибуток не є стабільним джерелом придбання нових, модернізації та реконструкції діючих основних засобів спиртових підприємств. Визначено, що головним, а іноді єдиним джерелом відтворення основних засобів спиртових підприємств впродовж досліджуваного періоду є амортизаційні відрахування. Рівень їх використання на фінансування відтворення основних засобів у 2004 р. склав 93,2% загальної їх суми, а у 2011 р. він зменшився до 41,9%. Встановлено, що сума капітальних інвестицій в основний капітал спиртових підприємств впродовж 2004-2010 рр. зросла із 63,9 млн грн до 73,8 млн грн, або на 15,5%. Разом з тим, їх приріст з-поміж підприємств був вкрай нерівномірним. Основними напрямами використання капітальних інвестицій у спиртових підприємствах за період 2004-2010 рр. є капітальне будівництво та придбання (виготовлення) основних засобів. 

7. Розроблено схему реалізації амортизаційної політики, що включає в себе систему інструментів, комплексне застосування яких дозволить підприємствам спиртопродуктового підкомплексу АПК своєчасно здійснювати заходи щодо покращення відтворення основних засобів. Нарахування амортизації на підприємствах пропонується здійснювати за методом прискореного зменшення залишкової вартості з наступним переходом на прямолінійний метод. Для визначення строку переходу від одного методу до іншого розроблено модель, що передбачає розрахунок відносної переваги дисконтованих сум амортизаційних відрахувань за альтернативними методами. Це забезпечить акумуляцію коштів для формування власних джерел фінансування відтворення основних засобів спиртових підприємств. 

8. Удосконалено науково-методичний підхід, що надає можливість приймати обґрунтовані рішення із визначення доцільної схеми придбання об’єктів основних засобів. Він передбачає розрахунок чистої приведеної суми витрат на придбання об'єктів основних засобів на умовах кредиту та лізингу шляхом врахування специфічних особливостей цих фінансових інструментів, зокрема системи щомісячних платежів, щорічних страхових виплат та суми викупної вартості об’єкта основних засобів за угодою лізингу. Визначено, що найбільш прийнятним для спиртових підприємств є придбання об’єктів основних засобів на умовах фінансового лізингу. Доведено, що використання розробленої методики оцінки варіантів фінансування придбання об'єкта основних засобів із врахуванням чистої приведеної вартості майбутніх витрат забезпечує максимальну якість прийняття управлінських рішень, укладення угоди у найбільш оптимальний момент часу, ефективне використання наявних на момент укладання угоди вільних обігових коштів та отримання детального плану виплат за угодою. 
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