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Введение диссертации (часть автореферата) На тему "Статистический анализ валютных кризисов"
Актуальность темы диссертационной работы. Окончание второго тысячелетия ознаменовало собой бурное развитие процессов в международной валютной сфере. Мир столкнулся с полосой региональных валютных и финансовых кризисов, которые провоцировали резкий перелив финансовых ресурсов с одних рынков на другие. Обвальное падение котировок ценных бумаг и валютных курсов создавало немалые трудности для экономического роста многих государств. Все эти процессы приобрели особую остроту в условиях глобализации мирохозяйственных процессов: любые явления, сколь локальный, ограниченный характер они бы не носили, могут очень быстро отразиться в другой части мира и повлиять на экономическое положение стран и регионов, напрямую не вовлеченных в кризис.
Особое значение валютные кризисы приобрели после введения плавания валют в 1973 году, а состояние валютных рынков стало неотъемлемой характеристикой мировой экономики.
Теория валютных кризисов активно разрабатывается на протяжении последних двух десятилетий. Однако систематизированный анализ теоретических моделей валютных кризисов, созданных зарубежными учеными, ранее не был представлен в российской научной литературе. Интеграция России в мировую экономическую среду в качестве одного из секторов глобального финансового рынка подвергает Россию рискам денежных крахов. Это вызывает острую необходимость более детального анализа существующих моделей валютных кризисов, а также макроэкономических факторов, играющих важную роль в формировании кризисной ситуации на финансовом рынке. Центральным элементом валютной системы, отражающим ее состояние в целом, являются валютные курсы.
Потрясения валютно-финансовых рынков выступают мощным стимулом проведения исследований причин и природы возникновения валютных кризисов, определяют актуальность данного диссертационного исследования.
Актуальность проблемы определила выбор цели диссертационного исследования.
Цель и задачи диссертационного исследования. Цель работы заключается в изучении влияния макроэкономических факторов на валютные кризисы на основе анализа макроэкономической статистики развитых и развивающихся стран. С учетом указанной цели, в рамках диссертационной работы были сформулированы следующие задачи:
• обобщить теоретический опыт исследований зарубежных и российских ученых в области валютных кризисов;
• провести комплексный анализ причин, последствий и путей преодоления валютного кризиса в развивающихся и развитых странах в 1990-х годах;
• выявить основные макроэкономические факторы, влияющие на ход развития валютного кризиса;
• построить эконометрическую модель для проведения статистического анализа;
• оценить способность современной статистической науки в прогнозировании валютных кризисов в конкретных странах;
• исследовать влияние макроэкономических факторов на валютный курс, как основной индикатор валютного кризиса.
Объектом исследования являются экономики развивающихся и развитых стран до и во время валютного кризиса.
Предметом исследования являются макроэкономические показатели, их динамика и влияние на ход развития валютного кризиса.
Хронологические рамки исследования. Выявление основных макроэкономических факторов производилось на основе анализа валютных кризисов, произошедших за последние 60 лет. Конкретный эконометрический анализ влияния макроэкономических факторов на валютные курсы производился на основе национальных статистических данных за последние 10 лет.
Теоретическую и методологическую основу диссертационного исследования составляют труды отечественных ученых: академика Трахтенберга И.А., который провел в конце 1930-х годов фундаментальное исследование мировых денежных кризисов, Абалкина J1. И., Аникина A.B., Балабанова И.Т., Ершова М.В., Попова В.В., а также современных западных исследователей — Г. Кальво, П. Кругмана, Э. Мендосы, М. Обстфельда, Д. Сакса, С. Сэлэнта и других.
Информационную базу исследования составили статистические данные и статьи, публикуемые финансовыми, научными организациями -Международным валютным фондом (МВФ), Мировым Банком, Институтом Международных Финансов, Банком России, Национальным Бюро Экономических Исследований США, а также периодическими и научными экономическими изданиями - зарубежными и российскими: «КоммерсантЪ», «Эксперт», «The Economist», «Journal of Foreign Affairs», «Journal of International Economics», «Journal of Money, Credit and Banking» и другими.
В ходе исследования использовались современные статистические методы: группировки, средних, индексный, регрессии, моделирования, имитации и прогнозирования. Все расчеты были выполнены с помощью программы БТАИБИСА 6.0.
Научная новизна диссертации заключается в следующем:
1. Доказано, что последние теоретические исследования валютных кризисов остаются в русле канонической модели, которая бала разработана П. Кругманом.
2. Дано авторское определение валютного кризиса.
3. Предложена новая классификация валютных кризисов.
4. На основе анализа конкретных валютных кризисов доказано, что основной причиной кризиса является неадекватная денежная и бюджетная политика государств.
5. Выявлены основные макроэкономические факторы, которые предопределяют динамику валютного курса в развитых и развивающихся странах.
6. Выбрана наиболее адекватная форма описания взаимосвязи валютного курса с макроэкономическими факторами -множественная линейная регрессия.
7. Сделан вывод о том, что современная статистическая наука не в состоянии точно спрогнозировать время наступления валютного кризиса в конкретной стране.
8. Выявлено, что построить универсальную эконометрическую модель валютного кризиса не возможно.
9. Доказано, что наибольшее влияние на динамику валютного курса в развивающихся странах оказывают состояние золотовалютных резервов и денежных агрегатов.
Практическая значимость исследования. Основные обобщения, выводы и конкретные рекомендации диссертационного исследования могут быть полезны при разработке валютной политики Российской Федерации, а также специалистам в области финансов при исследовании и анализе валютного рынка.
Целесообразно также использовать материалы диссертации в научно-педагогическом процессе ряда вузов и исследовательских центров финансово-экономического и статистического профиля, с целью подготовки и повышения квалификации специалистов в области статистики и финансов.
Апробация результатов исследования. Основные положения и результаты диссертации докладывались на научной конференции молодых ученых «Мировое хозяйство в условиях глобализации» в 2001 году, на научной конференции молодых ученых «Актуальные проблемы социально-экономического развития стран в условиях глобализации мирового хозяйства» в 2002 году, а также на II международной научно-практической конференции «Страны СНГ в условиях глобализации» в 2003 году.
По теме диссертации опубликованы три работы общим объемом 1,1 п.л.
Структура диссертационной работы предопределена потребностями анализа ключевых проблем избранной темы. Работа состоит из введения, трех глав, заключения, библиографии и приложений.
Заключение диссертации по теме "Бухгалтерский учет, статистика", Неживых, Игорь Владимирович
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В результате проведенного исследования сделаны следующие основные выводы:
1. Каноническая модель продолжает оставаться наиболее действенным инструментом анализа валютных кризисов. Модели второго поколения развивают анализ условий возникновения валютных коллапсов. Главный тезис канонической модели — противоречивость экономической политики государства является основной причиной валютных потрясений - так и не был опровергнут более поздними исследованиями.
2. В результате сопоставления имеющихся определений валютного кризиса предлагается следующее определение. Валютный кризис - это резкое номинальное обесценение национальной валюты как минимум на 25 - 30% или увеличение темпа обесценения на 10% в среднегодовом исчислении за последние 5 лет; эти обесценения сопровождаются сокращением золотовалютных резервов государства. В качестве показателя состояния валютного рынка страны целесообразно использовать валютный курс, который в сочетании с условиями возникновения валютного кризиса (перечисленными в его определении) позволяет прогнозировать валютный кризис.
3. Анализ и обобщение научной литературы по валютным кризисам привел к выводу, что целесообразно различать следующие типы валютных кризисов.
Валютный кризис текущего счета,
Валютный кризис, связанный с ростом долгов и/или банковской нестабильностью,
Валютная эпидемия.
4. Произошедшие валютные кризисы в Европе, Латинской Америке и Юго-Восточной Азии в 1990-х годах подтверждают, что денежная и бюджетная политика государства является ключевой причиной финансовых диспропорций, приводящих к валютным потрясениям.
5. В создании кризисных валютных ситуаций участвует большое количество факторов (более 100), однако наибольшее влияние по силе, темпам и результатам воздействия оказывают следующие макроэкономические показатели: официальный валютный курс, золотовалютные резервы, денежный агрегат М2, денежный агрегат М4, реальная процентная ставка, процентная ставка по сберегательным вкладам до востребования, процентная ставка по краткосрочным исреднесрочным кредитам, индекс потребительских цен, экспорт, импорт, цена нефти, темп прироста ВВП.
6. Разный уровень экономического развития стран, большое количество влияющих факторов и отличие (по странам) в степени их влияния на валютный курс, делают невозможной разработку единой эконометрической модели валютного курса для всех стран.
7. Каждая из рассмотренных стран имеет свой специфический набор подлежащих регулярному мониторингу основных макроэкономических факторов, от поведения которых зависит состояние и устойчивость валютного курса.
8. Группы стран с примерно одинаковым уровнем экономического развития, расположенные в одном географическом регионе, со схожим менталитетом населения имеют, как правило, одинаковые наборы основных макроэкономических факторов. Этот факт можно использовать для качественного прогнозирования курса в соседних странах на примере одной из них.
9. Эконометрический анализ, проведенный в работе, показал, что лучше всего форму уравнения множественной регрессии отражает линейная функция. Именно в уравнениях множественной линейной регрессии остаточная дисперсия и ошибка аппроксимации были минимальными, а коэффициент детерминации - максимальным.
10. Современная статистическая наука не в состоянии точно спрогнозировать время наступления валютного кризиса в конкретной стране.
11. Наибольшее влияние на динамику валютного курса в развивающихся странах оказывают состояние золотовалютных резервов и денежных агрегатов.
12. Рассчитанные для каждой из стран регрессионные уравнения имеют хорошие статистические характеристики. Объясненная доля вариации зависимой переменной для всех уравнений составляет не менее 85%. Коэффициенты регрессионного уравнения удовлетворяют ^критерию Стьюдента.
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