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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.06.01 – економіка, організація і управління підприємствами. - Дніпропетровськ: Національний гірничий університет, 2005.
Дисертація присвячена теоретичному обґрунтуванню та удосконаленню механізму визначення вартості майна підприємств, що ліквідуються. Досліджено світовий та національний досвід визначення вартості майна, що підлягає прискореній та вимушеній реалізації. Доведена необхідність використання в таких ситуаціях ліквідаційної вартості. Уточнене поняття ліквідаційної вартості. Досліджено економічну природу чинників, що є головними атрибутами ліквідаційної вартості. Створено формалізований підхід до ідентифікації необхідності застосування ліквідаційної вартості в конкретних ситуаціях. Обґрунтовано та розроблено метод визначення ліквідаційної вартості майна на основі його відомої ринкової вартості з урахуванням чинників вартості грошей у часі, еластичності попиту за ціною та внутрішньої економічної вимушеності реалізації. Запропоновано підхід до прогнозування ліквідаційної вартості майна. Досліджено та аналітично виражено межі значень ліквідаційної вартості майна підприємств у взаємозв’язку з його ринковою та утилізаційною вартістю.




		У дисертації, яка є завершеною науковою роботою, одержані нові результати, які полягають у теоретичному обгрунтуванні і удосконаленні механізму визначення ліквідаційної вартості майна підприємств, який дозволяє розраховувати ліквідаційну вартість майна на підставі його відомої ринкової вартості не лише з урахуванням скороченого періоду експозиції, але й з урахуванням вимушеного характеру реалізації. Основні висновки за темою дисертації полягають у наступному:
1. Об’єкти, які підлягають вимушеній реалізації в умовах скороченого періоду експозиції, у тому числі і майно підприємств, що ліквідуються, повинні оцінюватись за ліквідаційною вартістю, оскільки лише цей вид вартості дозвoлить врахувати вказану специфіку умов реалізації.
2. На етапі, що передує визначенню вартості майна підприємств, необхідно застосовувати формалізований підхід до ідентифікації необхідності використання ліквідаційної вартості, заснований на карті необхідності застосування ліквідаційної вартості, яка відображує можливість сполучення ознак скороченого періоду експозиції і вимушеності реалізації. Даний підхід дозволяє, з одного боку, уникати необгрунтованого застосування ліквідаційної вартості, а з другого – аргументовано доводити необхідність застосування ліквідаційної вартості у випадках наявності такої об’єктивної необхідності.
3. При визначенні ліквідаційної вартості необхідно виділяти внутрішню і зовнішню вимушеність реалізації, оскільки вони різним чином впливають на ліквідаційну вартість. Наявність внутрішньої вимушеності реалізації майна служить однозначною вказівкою на необхідність його реалізації за ліквідаційною вартістю, оскільки завжди супроводжується необхідністю мінімізації періоду експозиції. Зовнішня ж економічна вимушеність реалізації служить вказівкою на необхідність реалізації майна за ліквідаційною вартістю не у всіх випадках, а лише за умови скороченого періоду експозиції, що при даному виді вимушеності може як мати місце, так і бути відсутнім.
4. Для найбільш повного урахування специфіки умов реалізації при визначенні ліквідаційної вартості об’єктів нeобхідно враховувати як скороченість періодy їх експозиції, так і вимушений характер реалізації, що при наявності внутрішньої економічної вимушеності реалізації потребує використання при розрахунку ліквідаційної вартості мінімально можливого фіксованого періоду експозиції.
5. При визначенні ліквідаційної вартості об’єктів необхідно враховувати вплив фактора еластичності попиту за ціною, що відображує специфіку попиту на подібні об’єкти в аспекті ліквідності: чим більше значення коефіцієнта еластичності попиту за ціною, тим незначніше, за інших рівних умов, величина ліквідаційної вартості об’єкта повинна відрізнятись від величини його ринкової вартості. Такий підхід, на відміну від існуючих, дозволяє відобразити вплив специфіки попиту на ліквідаційну вартість об’єктів різного типу.
6. При визначенні ліквідаційної вартості майна необхідно враховувати верхню і нижню межі, за які ліквідаційна вартість майна не повинна виходити ні за яких обставин. Верхньою межею ліквідаційної вартості об’єкта є величина його ринкової вартості, а нижня межа ліквідаційної вартості у випадку позитивного значення утилізаційної вартості об’єкта визначається сумарною ліквідаційною вартістю його елементів за вирахуванням витрат на демонтаж і реалізацію, а у випадку нульового або негативного значення утилізаційної вартості об’єкта – ліквідаційна вартість не може приймати нульове або негативне значення.
7. Прогнозована ліквідаційна вартість майна на певний момент часу у майбутньому може бути розрахована на основі величини його ринкової вартості, що прогнозується на відповідний момент часу з використанням середньорічного темпу змін ринкової вартості і тривалості періоду прогнозування.
8. Використання запропонованого механізму визначення ліквідаційної вартості майна і подальша реалізація цього майна за даною вартістю дозволяє досягти позитивного економічного ефекту як для самих підприємств, що ліквідуються, так і для інших суб’єктів, оскільки сприяє:
-більш швидкому вивільненню грошових коштів підприємствами, що ліквідуються для погашення зобов’язань перед кредиторами, а також суттєвій економії ресурсів підприємств, що ліквідуються, за рахунок мінімізації витрат на утримання даного майна у процесі його реалізації і, як наслідок, підвищенню економічної ефективності розпорядження майном підприємств на етапі їх ліквідації;
-більш швидкому і, як правило, більш повному задоволенню вимог кредиторів підприємств, що ліквідуються, що сприяє підвищенню економічної ефективності їх діяльності за рахунок більш раннього використання у власному бізнесі коштів, отримуваних від підприємств, що ліквідуються, у рахунок погашення їх зобов’язань;
-більш ранньому початку ефективного використання майна підприємств, що ліквідуються, за рахунок його швидкого придбання зацікавленими суб’єктами за ціною нижче його ринкової вартості;
-більш високим податковим відрахуванням державі за рахунок більш раннього початку ефективного використання майна підприємств, що ліквідуються, його новими і, як правило, більш ефективними власниками;
-дотриманню стандартних термінів ліквідаційної процедури, передбачених діючим законодавством.






