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ПЕРЕЛІК УМОВНИХ ПОЗНАЧЕНЬ

ALM (Asset-Liability Management) — підрозділ з управління активами та пасивами банку
BPV (Basis-Point-Value) — міра процентного ризику, що дорівнює зміні чистої теперішньої вартості відповідної відкритої процентної позиції банку за зміни процентних ставок на 1 базисний пункт
CCY (currency) — валюта
GARP (Generally Accepted Risk Principles) — Загальноприйняті принципи управління ризиками [125; 126]
KIEIBOR (Kiev Interbank Bid and Offered Rates) — індикативний показник вартості гривневих депозитів на міжбанківському ринку України (ставки «bid» та «offer» не є обов’язковими)
KIEV PRIME — індикативний показник вартості гривневих депозитів на міжбанківському ринку України (ставки «bid» та «offer» є обов’язковими)
LIBOR (London Interbank Offered Rate) — Лондонська міжбанківська ставка пропозиції
RAROC (Risk-Adjusted Return on Capital) — рентабельність капіталу з урахуванням міри ризику
RARORAC (Risk Adjusted Return On Risk Adjusted Capital) — скоригована на ризик рентабельність капіталу, розрахованого з урахуванням ризиків
Reuters — міжнародна інформаційна система
RORAC (Return on Risk Adjusted Capital) — дохід на капітал з урахуванням ризику
RWA (Risk-Weighted Assets) — активи, зважені за ризиком
VaR (Value at Risk) — вартість під ризиком
АЧЗПС — активи банку, чутливі до зміни процентної ставки
б. п. — базисний пункт
Базель І (Basel I: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards) — Міжнародна конвергенція щодо вимірювання та вимог до капіталу [44]
Базель ІІ (Basel II: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a Revised Framework) — Міжнародна конвергенція щодо вимірювання та вимог до капіталу: переглянуті підходи [90]
Базель ІІІ — International regulatory framework for banks (Basel III) [127]
Базельський комітет — (Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) — Базельський комітет з банківського нагляду
БМР (Bank for International Settlement (BIS) — Банк міжнародних розрахунків
ГБР (геометричний броунівський рух) — випадковий процес з неперервним часом, логарифм якого являє собою броунівський рух (вінерівський процес)
Геп (Gap — розрив, дисбаланс) — різниця між величиною чутливих до зміни процентної ставки активів і пасивів банку
ДІУ — Державна іпотечна установа
КУАП — Комітет з управління активами та пасивами банку
мапування (mapping — відображення, планування) — розподіл за певними правилами активів та пасивів за часовими інтервалами
МБД — міжбанківський депозит
МБК — міжбанківський кредит
МСФЗ — міжнародні стандарти фінансової звітності
НБУ — Національний банк України
ОВДП — облігації внутрішньої державної позики
овернайт (overnight) — надані та одержані кредити і депозити строком не більше одного операційного дня без урахування неробочих днів банку

процентний ризик (Interest Rate Risk) — ризик зміни процентної ставки
ПФТС (Перша Фондова Торговельна Система) — торговельний майданчик цінних паперів України
ПЧЗПС — пасиви банку, чутливі до зміни процентної ставки
РЕПО (Repurchase Agreement — repo) — операція, яка складається з двох частин і за якої укладається єдина генеральна угода між учасниками ринку про продаж (купівлю) цінних паперів на певний строк із зобов'язанням зворотного продажу (купівлі) у визначений термін або, на вимогу однієї зі сторін, за заздалегідь обумовленою ціною
скоринг (scoring) — система оцінки кредитоспроможності позичальника, що ґрунтується на статистичних методах
СОР — Методичні вказівки з інспектування банків «Система оцінки ризиків» (постанова Правління НБУ від 15.03.2004 №104) [37]
Українська біржа (Публічне акціонерне товариство «Українська біржа») — біржа цінних паперів України

ВСТУП

Актуальність теми. В умовах глобальних викликів та нестабільності, що охопили світові фінансові ринки, винятково важливого значення набуває дослідження умов і причин виникнення фінансових ризиків, а також обґрунтування основних завдань регулятивних органів з метою ефективного управління такими ризиками. Особливої актуальності це питання набуває в банківській діяльності, де вдосконалення систем нагляду й управління фінансовими ризиками є запорукою стабільного та ефективного функціонування банківської системи.
У більшості країн світу банки наражаються на ті самі ризики незалежно від використання тих чи інших фінансових інструментів або їх складності. Переважними в системі банківських ризиків є ринковий, кредитний та операційний, які можуть суттєво трансформуватися з огляду на характер та національні особливості банківського бізнесу. Проте їх єдина економічна природа дає змогу національним і міжнаціональним наглядовим органам, насамперед Базельському комітету з банківського нагляду, уніфікувати підходи щодо управління ризиками, удосконалюючи в такий спосіб методологію нагляду й регулювання банківської діяльності.
Банківські установи є основними учасниками фінансового ринку України, і від їх ефективного функціонування залежить загальний розвиток економіки країни, а отже, і добробут населення. Водночас банк, як і будь-який інший суб'єкт господарювання, діє в умовах невизначеності й перебуває під впливом різних ризиків. Підвищують їхній рівень такі чинники, як посилення процесів глобалізації в економіці України, збільшення кількості іноземних конкурентів на фінансовому ринку, низький рівень капіталізації вітчизняної банківської системи. Особливість фінансово-кредитних установ полягає в тому, що вони перебирають на себе частину фінансових ризиків, виступаючи посередниками між вкладниками і позичальниками.

Недостатньо ефективне управління фінансовими ризиками в банківській системі України призводить до банкрутства банків. Так, за період із 24.06.1992 до 01.08.2012 з Державного реєстру банків було виключено 162 банківські установи. Ситуація, що склалася, зумовлює необхідність удосконалення управління фінансовими ризиками в українських банках. Як свідчить практика, особливу увагу доцільно приділити управлінню кредитним ризиком, оскільки частка кредитів має найбільшу питому вагу в активах вітчизняних банків, а проведення високоризикованої кредитної політики є однією з основних причин їхнього банкрутства. Важливим для забезпечення успішного функціонування банків є вдосконалення управління ризиком незбалансованої ліквідності, адже навіть незначне підвищення його рівня негативно позначається на фінансовій системі та потенціалі економічного розвитку України.
Теоретичні засади управління економічними ризиками в умовах невизначеності досліджували у своїх працях такі автори, як В. Бабич, І. Бланк, К. Вальравен, В. Вітлінський, В. Глущенко, Г. Клебанова, К. Редхед, О. Устенко, О. Ястремський. Безпосередньо питанням управління фінансовими ризиками в банківських установах присвятили свої праці відомі вітчизняні вчені-економісти І. Волошин, О. Заруба, О. Кавкін, А. Мороз, Л. Примостка, І. Сало, В. Тен, Н. Шульга. Методологію аналізу кредитного ризику та ризику ліквідності розробляли іноземні й вітчизняні науковці Е. Альтман, Д. Даймонд, А. Недосєкин, О. Романченко, В. Сидоренко, П. Чуб.

Разом з тим проблеми вдосконалення процесу управління ризиком ліквідності за допомогою використання інструментів для визначення динаміки активів і зобов'язань банку залишаються недослідженими. У вітчизняній економічній літературі і практиці недостатньо уваги приділено такому способу оцінки ризиків, як стрес-VaR, який відповідно до позиції Базельського комітету допомагає спрогнозувати обсяг збитків у разі кризи. Брак методичних рекомендацій щодо організації процесу перевірки, на відповідність ринковим умовам, операцій казначейства на валютному, грошовому ринку та ринку цінних паперів України знижує контрольованість банківської діяльності. Недостатньо обґрунтованою є здійснювана класифікація фінансових ризиків у банках, що ускладнює розуміння їхньої сутності та управління ними. Теоретико-методологічне значення опрацювання та розв’язання зазначених питань і необхідність їх удосконалення обумовили вибір теми дисертації, її структурну побудову, мету, завдання й напрями дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Вибраний напрям наукового дослідження відповідає тематиці науково-дослідної роботи ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» «Напрями фінансового оздоровлення суб’єктів підприємництва в умовах ринкової економіки», номер державної реєстрації 0101U004338. У процесі підготовки роботи автором досліджені теоретичні засади фінансових ризиків, запропоновані розробки спрямовані на вдосконалення механізму їх оцінки і способів управління.

Мета й завдання дослідження. Метою роботи є вдосконалення системи управління фінансовими ризиками, розроблення й обґрунтування пропозицій щодо їх оцінювання та методів зниження для забезпечення ефективного використання ресурсів банку та уникнення втрат через надмірний рівень ризику.

Досягнення поставленої мети обумовило необхідність розв’язання таких завдань:

· уточнити зміст понять «ризик» і «управління ризиком»;

· удосконалити критерії і класифікацію фінансових ризиків банку;

· порівняти результати оцінки валютного ризику за методами VaR (Value at Risk — вартість під ризиком) та стрес-VaR;

· запропонувати напрями оптимізації структури активів і пасивів банків для мінімізації ризику ліквідності з використанням методу реплікаційних портфелів;

· розробити пропозиції щодо вдосконалення процесу лімітування та моніторингу як засобу обмеження валютного ризику;

· провести поглиблене дослідження кредитного ризику з використанням системи показників діяльності банків України;

· дослідити особливості українського фінансового ринку та специфіку його інструментів;

· провести порівняльний аналіз способів управління фінансовими ризиками у вітчизняній та іноземній практиці та сформулювати рекомендації щодо використання сучасних методів ризик-менеджменту в банках України;

· удосконалити стрес-тестування процентного ризику та ризику ліквідності в вітчизняних банках.

Об’єктом дослідження є процес управління фінансовими ризиками банку в умовах волатильності фінансових ринків.

Предметом дослідження є сукупність економічних відносин, які виникають у процесі управління фінансовими ризиками в банках.

Методи дослідження. Методологічною основою дисертаційної роботи є теоретичні розробки вітчизняних та іноземних учених у сфері ризик-менеджменту, фінансового аналізу, теорії прийняття рішень для аналізу й оцінювання рівня ризиків.

Для досягнення мети і для розв’язання поставлених завдань використовувалися загальнонаукові й спеціальні методи, а саме: статистичний метод — для розрахунку кількісних показників, що характеризують взаємозв'язок між статтями балансу й динаміку розвитку суб'єктів підприємництва; діалектичний метод — для вивчення економічної сутності предмета дослідження й форм її вияву; графічний метод — для візуального відображення рівня кредитного ризику та ризику ліквідності в українських банках, а також для створення схем управління ризиками; матричний метод — для розроблення нових механізмів оцінки кредитоспроможності позичальника, якості кредитного портфеля, рівня ліквідності банків України; метод порівняння — для зіставлення й узагальнення світової та української практик у контексті планування й управління фінансовими ризиками; конкретно-історичний — для виявлення специфіки розвитку й управління банками України; системний підхід — для обґрунтування рекомендацій щодо вдосконалення організаційно-економічного механізму управління фінансовими ризиками, які виникають у діяльності банків.

Інформаційну базу дослідження становлять: нормативно-правова база з питань організації, регулювання, управління кредитними установами; наукові розробки провідних вітчизняних та іноземних фахівців з теми дослідження; статистичні дані діяльності банків України, зокрема Національного банку України, Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку, Асоціації «Український Кредитно-Банківський Союз», Асоціації українських банків та дані фінансової звітності окремих банківських установ; матеріали конференцій та періодичної преси; інтернет-ресурси.
Наукова новизна одержаних результатів полягає в теоретичному обґрунтуванні та розробленні практичних рекомендацій щодо вдосконалення процесу управління фінансовими ризиками в діяльності банку.
Основні результати, які визначають наукову новизну дисертаційного дослідження та одержані особисто автором, полягають у наступному:
уперше:

· розроблено підхід до оцінювання процентного ризику та ризику незбалансованої ліквідності банку на основі використання методу реплікаційних портфелів. Цей підхід дасть змогу підвищити ефективність управління завдяки реалістичній оцінці зазначених ризиків на основі виявлення закономірностей руху активів і зобов'язань банку з невизначеними строками їх повернення, що забезпечить зниження обсягів фондування та стабілізацію чистого процентного доходу банку;

удосконалено:

· класифікацію фінансових ризиків банку на основі: 1) використання нових і розширення наявних класифікаційних ознак фінансових ризиків, які найповніше відбивають їхню економічну сутність та основні риси; 2) виокремлення нового виду ризику — зміни кредитного спреду, який виявляється у формі зміни чистої теперішньої вартості портфеля облігацій банку за зміни величини кредитних спредів;

· процедуру контролю операцій казначейства банку на валютному, грошовому ринку та ринку цінних паперів на відповідність ринковим умовам, яка передбачає розрахунок умовного прибутку (збитку) від угоди та формування звіту про результати перевірки, що сприятиме недопущенню збитків банку під час здійснення операцій, які не відповідають ринковим умовам;

· методику стрес-тестування ризику ліквідності банку — у частині визначення особливостей сценарного аналізу ліквідності, аналізу чутливості та буферу ліквідності, а процентного ризику — щодо розроблення теоретичних та історичних сценаріїв, що дасть можливість більш гнучко формулювати потенційно можливі події, а також орієнтуватися на перспективу під час прийняття управлінських рішень;

набули подальшого розвитку:

· методичний підхід до оцінювання валютного ризику банку з використанням методів VaR та стрес-VaR на етапі прогнозних розрахунків за різних сценаріїв зміни кон’юнктури валютного ринку. Доведено, що нові правила розрахунку валютного ризику, сформульовані в угоді Базель ІІІ, сприятимуть зростанню мінімальної величини капіталу банку;

· виокремлення специфічних непрямих виявів валютного ризику пов’язаних з особливостями управління активами і пасивами в іноземній валюті: зменшення доходів у іноземній валюті, переведених в національну валюту; зростання кредитного ризику; зниження платоспроможності банку, що дозволить знівелювати вплив цих виявів валютного ризику на діяльність банку;

· трактування поняття «управління ризиком», під яким запропоновано розуміти окремий вид управлінської діяльності, спрямований на визначення та утримання такого рівня ризиків, який дасть змогу реалізувати стратегічні цілі банку.

Практичне значення одержаних результатів полягає в розробленні низки методичних підходів та в обґрунтуванні практичних рекомендацій щодо управління фінансовими ризиками в банківських установах України.

Розроблена автором методика вибіркових перевірок операцій казначейства на валютному, грошовому ринку та ринку цінних паперів використовується в ПАТ «Укрсоцбанк» з метою недопущення збитків банку внаслідок проведення операцій, що не відповідають ринковим умовам (довідка № 08.3-08/233 від 03.04.2012); розроблена автором методика управління ризиком ліквідності з використанням методу реплікаційних портфелів була застосована в АТ «ТАСкомбанк» та замінила стандартний підхід до відображення розривів ліквідності на більш точний, що використовується як підґрунтя для визначення основних напрямів управління ризиком ліквідності (довідка № 14-03/25 від 19.01.2012).

Результати дослідження динаміки обсягів кредитного портфеля та інших показників кредитної діяльності банків України, а також аналізу нововведень Базель ІІІ використовуються асоціацією «Український Кредитно-Банківський Союз» у процесі здійснення експертного аналізу, підготовки рекомендацій та проведення круглих столів і конференцій (довідка № 259 від 22.03.2012).

Пропозиції автора щодо внутрішніх вибіркових перевірок операцій казначейства банку на ринку цінних паперів, щодо віднесення інвестиційного ризику з його складовими до групи ринкових ризиків в структурі фінансових ризиків банку та дослідження особливостей українського фондового ринку, зокрема висновки про регулюючу функцію Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку розглянуті на засіданні НКЦПФР та використовуються в регуляторній діяльності комісії (довідка № 07/378 від 07.02.2012).

Теоретичні положення та науково-практичні рекомендації дисертаційної роботи використовуються кафедрами банківської справи та фінансів підприємств ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» під час викладання навчальних дисциплін «Банківські операції», «Міжнародні розрахунки і валютні операції», «Кредитний менеджмент», «Фінансовий менеджмент» та «Фінансовий аналіз» за програмами підготовки бакалаврів та магістрів спеціальності «Фінанси і кредит» (довідки від 20.02.2012).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є завершеним самостійним дослідженням, в якому розроблено наукові положення, методичні підходи і практичні рекомендації щодо формування стратегії зниження фінансових ризиків, які виникають у діяльності банківських установ України. Усі наукові результати, викладені в дисертації, одержані автором особисто та опубліковані в наукових виданнях.

Апробація результатів дослідження. Одержані в дисертаційній роботі основні теоретичні положення, пропозиції та рекомендації доповідались і обговорювались на таких конференціях: Міжнародна науково-практична конференція «Фінанси України» (м. Дніпропетровськ, 18–19 травня 2007 р.) [108]; V Міжнародна науково-практична інтернет-конференція «Розвиток України в XXI столітті: економічні, соціальні, екологічні, гуманітарні та правові проблеми» (м. Тернопіль, 30 жовтня 2009 р.) [121]; Міжнародна науково-практична конференція «Научные исследования и их практическое применение. Современное состояние и пути развития» (м. Одеса, 5–17 жовтня 2009 р.) [109]; III Міжнародна науково-практична конференція «Особливості функціонування національних фінансових систем в умовах поглиблення глобалізаційних процесів» (м. Суха Струга (Польща), 17–21 лютого 2010 р.) [116]; Всеукраїнська науково-практична конференція «Сучасна освіта і наука в Україні: наукові здобутки, стан і перспективи» (м. Запоріжжя, 27–28 січня 2011 р.) [122]; ІІ Міжнародна науково-практична конференція «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу в Україні» (м. Київ, 3 листопада 2011 р.).

Публікації. Одержані в ході дослідження основні наукові результати викладені у 10 наукових працях загальним обсягом 3,55 друк. арк.; з них 5 опубліковано в наукових фахових виданнях і 5 — в інших виданнях.

Структура й обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Основний текст дисертації викладено на 208 сторінках. Робота містить 46 таблиць на 15 сторінках, 19 рисунків на 75 сторінках, 22 додатки на 29 сторінках. Список використаних джерел налічує 184 найменування.
ВИСНОВКИ
У дисертації наведено теоретичне узагальнення і запропоновано нове розв’язання наукового завдання, що втілюється в розробленні практичних рекомендацій щодо вдосконалення процесу управління фінансовими ризиками в банках в умовах волатильності фінансових ринків. У результаті проведеного дослідження сформульовано такі висновки і пропозиції:

1. На основі узагальнення різних інтерпретацій сутності ризику запропоновано авторське трактування ризику як впливу невизначеності на об’єкт управління. При цьому невизначеність включає події, що можуть або відбутись, або не відбутись, а також спричинюється неякісною або недостатньою інформацією. Таке тлумачення поняття ризику охоплює як його позитивний, так і негативний вплив на об’єкт.

2. За результатами проведеного дослідження виокремлено кілька підходів до розуміння змісту «управління банківськими ризиками». Проте жоден з наведених підходів не можна визнати вичерпним, а тому автор пропонує визначати управління ризиками, як вид управлінської діяльності, спрямований на встановлення та утримання такого рівня ризиків, який дає змогу реалізувати стратегічні цілі банку. На відміну від традиційної дилеми «прибутковість – ризик», автор розглядає ризик у взаємозв’язку зі стратегічними цілями банку, і це більшою мірою відповідає сучасним умовам ведення банківського бізнесу.

3. Запропоновано авторську класифікацію банківських ризиків, яка дасть можливість службам ризик-менеджменту банківських установ більш ефективно підходити до управління ризиками та реалізувати чіткішу політику управління ризиками, завдяки чому банки зможуть обґрунтовано планувати свої надходження і витрати в умовах нестійкого економічного середовища. Для дієвого використання на практиці ризик-менеджменту рекомендовано виділяти серед основних видів фінансових ризиків такі, на які наражаються банки в процесі здійснення діяльності на сучасному етапі розвитку економіки та які потенційно найбільш загрозливі, — кредитний, валютний, процентний, інвестиційний ризик та ризик ліквідності. Зважаючи на те що нефінансові ризики також можуть справляти суттєвий вплив на діяльність банків під час визначення напряму розвитку банку і його кредитної сфери, запропоновано виокремити ризик репутації і правовий ризик і приділяти їм достатню увагу.

4. Установлено, що за сучасних умов глобалізації суспільних процесів концептуальні питання управління ризиками слід розглядати з урахуванням методологічних розробок, поданих міжнародним банківським співтовариством у Базельських угодах. Умотивовано, що банківське співтовариство може зіткнутися з низкою таких проблем в процесі реалізації цих угод:

· браком уніфікованого підходу з боку наглядових органів в різних країнах: нові Базельські правила припускають достатньо високу міру втручання наглядових і регулятивних органів, вимоги і стандарти яких значно різняться;

· нестандартизованістю системи рейтингування позичальників для оцінювання кредитного ризику;

· не цілком коректним відображенням у міжнародних методиках національного законодавства, фінансової системи, бізнес-традицій (з огляду на це для внутрішніх цілей використовуються національні рейтинги).

5. У результаті аналізу наявних у вітчизняній і світовій банківській практиці методів оцінки фінансових ризиків установлено, що через низку недоліків цих методів рівень ризику ліквідності відображається неадекватно, знижуючи тим самим ефективність управління ним. У зв'язку з цим виникає необхідність вдосконалення методів аналізу фінансових ризиків у банках України. Одним із напрямів підвищення ефективності управління автором запропоновано використання методу реплікаційних портфелів і розроблено на його основі принципово новий механізм оцінки та управління ризиком ліквідності.

6. На основі порівняльного аналізу з використанням методів VaR та стрес-VaR на прикладі банків ПАТ «Укрсоцбанк» та ПАТ «Даніель» доведено, що на недиверсифіковану частину збитку банків впливають волатильність валюти та питома вага валюти в портфелі валют банків. Обґрунтовано, що метод VaR дозволяє не тільки визначити рівень ризику банку, а й управляти ним за допомогою визначення оптимального розміру позиції за кожною валютою, що дає змогу мінімізувати збитки за певний проміжок часу за вибраного рівня довіри. Встановлено, що впровадження нових правил розрахунку валютного ризику методом стрес-VaR, поданих в угоді Базель ІІІ, приведе до зростання мінімальної величини капіталу банку.

7. Запропоновано: розв’язати безпосередньо в банку конфлікти інтересів, ухваливши процедури прийняття рішень, формалізувати методи їх прийняття в рамках цих процедур, знизити роль суб'єктивних рішень; організувати навчання співробітників з ІТ-технологій і включати планування ІТ-технологій в загальний процес стратегічного планування банку; створювати систему мотивації для менеджерів середньої ланки з метою спонукання їх до вдосконалення практики управління фінансовими ризиками; залучати незалежних експертів для оцінки діяльності банку в системі ризик-менеджменту.

8. Констатовано, що кредитний скоринг в Україні не розвинений, вітчизняні банківські установи не використовують скоринг поведінки і колекторський скоринг (обмежуючись застосуванням аплікаційного скорингу), а також не враховують у своїх моделях регіональних особливостей позичальників. Підтверджено, що дослідження з цих питань мають тривати й застосовуватись у банківській практиці. З урахуванням реальних перспектив умотивовано, що найближчим часом рівень неповернень за роздрібними кредитами може знизиться, якщо в Україні буде впроваджено повноцінний обмін інформацією щодо кредитних історій. Обґрунтовано, що за всіх переваг упровадження систем кредитного скорингу поліпшення якості кредитного портфеля в разі збільшення його обсягу залежить від того, наскільки ефективно побудовано скорингову модель.

9. Аргументовано, що в процесі розроблення стратегії зниження фінансових ризиків урахування нового виду ризику — ризику кредитного спреду, який виникає у вигляді зміни чистої теперішньої вартості портфеля облігацій банку за зміни розміру кредитних спредів, дозволить підвищити ефективність управління банком у цілому, особливо в умовах кризи.

10. Резюмовано, що сучасний інструментарій стрес-тестування є важливим елементом кількісної оцінки негативного впливу нестабільного розвитку світового фінансового ринку як на стан банківської системи загалом, так і на стан окремих банків. Доведено, що при цьому стрес-тестування дає можливість оцінити лише міру схильності банку до збитків у результаті настання окремої події, але не ймовірність такої події. Запропоновано методику стрес-тестування ризику ліквідності банку, що містить сценарний аналіз ліквідності, аналіз чутливості та буфер ліквідності, а також методику стрес-тестування процентного ризику, що складається з теоретичних та історичних сценаріїв. Наголошено, що застосування запропонованих видів стрес-тестування дозволить оцінити міру стійкості банку в разі виникнення екстремальних подій, що вкрай важливо в умовах глобальної нестабільності фінансового сектору.
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