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Введение диссертации (часть автореферата) На тему "Экономический анализ эффективности инвестиционных проектов"
Актуальность темы исследования. Инвестиционная деятельность является залогом успешного развития экономики любой страны. Экономическая ситуация в России постепенно начинает стабилизироваться, что способствует активизации инвестиционных процессов в различных сферах хозяйства и, прежде всего, в промышленности.
Однако объемы инвестиций недостаточны для того, чтобы значительно ускорить темпы экономического развития предприятий Российской Федерации. Переломить ситуацию в лучшую сторону, по нашему мнению, возможно за счет совершенствования экономического механизма управления инвестициями, включая вопросы экономического анализа - оценки эффективности инвестиционных проектов. Следует учитывать то обстоятельство, что как потенциальному инвестору, так и собственникам предприятий необходимо располагать научно-методологическими разработками, которые позволяли бы достаточно точно оценить эффективность инвестиционных проектов и принять обоснованное управленческое решение по их реализации.
В этой связи в процессе диссертационного исследования автором был изучен и обобщен накопленный опыт в области оценки эффективности инвестиций. Существенный вклад в развитие теории и практики оценки эффективности инвестиций внесли отечественные и зарубежные ученые. Вопросы, связанные с анализом инвестиционных процессов, исследованы в работах таких российских и зарубежных авторов, как С.И. Абрамов, Ю. Белех, В. Беренц, Г. Бирман, М. Бромвич, В.В. Бузырев, П.Л. Виленский, В.А. Воротилов, В.Н. Дегтяренко, JI.M. Каплан, В.В. Ковалев, Э.И.
Крылов, П. Массе, Е.С. Мелкумов, М.В. Мельник, У.Э. Микков, И.А. Никонова, С.А. Смоляк, В.И. Стражев, Я. Хонко, Е.М. Четыркин, А.Г. Шахназаров.
Изучение этих работ позволило сделать вывод, что вопросы, связанные с анализом фактической эффективности инвестиционных проектов, являются недостаточно исследованными и требуют дальнейшей разработки. Это свидетельствует об актуальности проблем, поставленных и решенных в диссертационном исследовании.
Цель и задачи исследования. Цель диссертационного исследования состоит в разработке и обосновании методики анализа фактической эффективности инвестиционных проектов, а также уточнении состава и проведении классификации технико-экономических факторов, влияющих на показатели эффективности инвестиционного проекта. Достижение этой цели обуславливает постановку и решение следующих задач:
- выявление факторов, влияющих на эффективность инвестиционных проектов;
- исследование взаимосвязи между фактическими и проектными показателями эффективности инвестиционных проектов;
- обоснование методов оценки эффективности инвестиционных проектов;
- обоснование состава информационной базы, используемой при анализе фактической эффективности инвестиционных проектов;
- разработка методики анализа инвестиционных проектов по технико-экономическим факторам, обусловившим отклонение фактической эффективности инвестиционного проекта от расчетной;
- апробация разработанной методики анализа факторов, обусловивших отклонение фактической эффективности инвестиционного проекта от расчетной.
Предмет и объект исследования. Предметом исследования являются теоретические и методические вопросы анализа эффективности инвестиций.
Объектом исследования является инвестиционная деятельность организаций.
Методологической и теоретической основой диссертационного исследования послужили труды отечественных и зарубежных ученых в области методов оценки эффективности инвестиционной деятельности, законодательные и нормативные актьь Российской Федерации, методологические материалы основных положений по бухгалтерскому учету, статистике и анализу инвестиционной, операционной и финансовой деятельности.
Научная новизна заключается в постановке, теоретическом и прикладном обосновании и решении комплекса вопросов по разработке методики анализа инвестиционных проектов по технико-экономическим факторам, обусловившим отклонение фактической эффективности инвестиционного проекта от расчетной.
В процессе исследования были получены следующие наиболее существенные результаты:
- уточнен состав и проведена классификация технико-экономических факторов, влияющих на эффективность инвестиционного проекта с целью повышения обоснованности принятия управленческого решения об их реализации;
- обоснованы более совершенные методы оценки эффективности инвестиционного проекта, позволяющие снизить влияние искажающих факторов на показатели эффективности инвестиций и тем самым повысить обоснованность принятия управленческих решений об их реализации;
- разработана система и методика расчета сравнительно-аналитических показателей для выявления причин, обусловивших отклонение фактических результатов эффективности инвестиционного проекта от их расчетных значений;
- установлена схема взаимосвязей между фактическими и проектными показателями эффективности инвестиционных проектов;
- разработана методика анализа влияния технико-экономических факторов, обусловивших отклонение фактической эффективности инвестиционного проекта от расчетной;
- даны рекомендации по использованию методики расчета нормативной себестоимости и нормативной величины капитальных вложений для детализированного анализа причин, обусловивших отклонение фактических показателей эффективности инвестиционного проекта от их нормативных значений
Практическая значимость исследования. Результаты диссертационного исследования могут быть использованы в практике эффективного управления инвестиционными проектами. На основе системы сравнительно-аналитических показателей целесообразно: выявлять резервы повышения эффективности инвестиционных проектов; выявлять и устранять негативные факторы, влияющие на отклонение фактических показателей эффективности инвестиционных проектов от расчетных значений; принимать обоснованные управленческие решения по повышению экономической эффективности инвестиционных проектов.
Выводы и рекомендации, сформулированные в работе, могут быть использованы в практической работе экономическими службами предприятий различных форм собственности, а теоретический материал -в курсе лекций по инвестиционному анализу.
Апробация результатов исследований. Результаты проведенного исследования докладывались на научных сессиях профессорско-преподавательского состава, научных сотрудников и аспирантов Санкт-Петербургского государственного университета экономики и финансов.
Методика анализа эффективности инвестиционных проектов, разработанная автором, была использована при выборе и оценке эффективности инвестиционного проекта, реализуемого на базе ОАО «Невский судостроительно-судоремонтный завод».
Публикации. Основные положения диссертации опубликованы в пяти печатных работах общим объемом 4 п.л.
Структура диссертации. Диссертация состоит из введения, четырех глав, заключения, списка использованной литературы и приложений.
Заключение диссертации по теме "Бухгалтерский учет, статистика", Кучарина, Екатерина Александровна
Заключение
В результате проведенного диссертационного исследования автором были получены следующие основные результаты, составляющие новизну исследования:
- разработка методики анализа фактической эффективности инвестиционного проекта по видам операционной, инвестиционной, финансовой деятельности по годам его использования с целью выявления причин, обусловивших отклонение фактических показателей эффективности от их расчетных значений и для принятия управленческих решений по устранению негативно действующих факторов;
- разработка классификации технико-экономических факторов по видам, группам и направлениям, предназначенных для определения влияния причин, обусловивших отклонение фактических показателей эффективности инвестиционного проекта от их проектных значений;
- разработка структуры информационного обеспечения для проведения оценки и анализа проектных и фактических показателей эффективности инвестиционного проекта;
- разработка системы и методики расчета сравнительно-аналитических показателей для количественной оценки влияния технико-экономических факторов на фактическую эффективность инвестиционного проекта;
- построение схем взаимосвязи между обобщающими и частными показателями эффективности инвестиционного проекта;
- разработка факторной мультипликативно-аддитивной модели отклонений фактических показателей эффективности инвестиционного проекта от их значений по бизнес-плану;
- использование формул расчета нормативной себестоимости и нормативной величины капитальных вложений для построения факторных моделей в целях проведения детализированного анализа причин, обусловивших отклонение фактических показателей эффективности инвестиционного проекта от их проектных значений.
Разработанная методика анализа позволяет выявить и устранить те негативные факторы, которые отрицательно сказываются на результатах инвестиционного проекта. Более того, контроль и анализ фактической эффективности инвестиционного проекта позволяет выявить и положительные отклонения в результате принятия удачных решений.
Практическая значимость результатов диссертационного исследования заключается в том, что разработанные автором методические положения целесообразно использовать при оценке и анализе эффективности инвестиционных проектов кредитными организациями, инвесторами, государственными органами и предприятиями всех форм собственности.
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102. Наименование показателя | 1 год 2 год | 3 год 4 год 5 год | ИТОГО
103. Инвестиц ионная деятельность
104. Капитальные вложения без НДС -31 368 0 0 0 0 -31 368
105. Капитальные вложения с НДС -37 642 0 0 0 0 -37 6421. Операционная деятельность
106. Выручка, руб. 0 152 ООО 152 000 152 000 152 000 608 000
107. Налоги 0 -5 843 -12 073 -12 029 -11 986 -41 931в т.ч.
108. НДС 0 -3 717 -9 991 -9 991 -9 991 -33 689
109. Налог на имущество 0 -606 -562 -519 -475 -2 161
110. Налог на пользователей а/д 0 -1 520 -1 520 -1 520 -1 520 -6 080
111. Сальдо по операционной деятельности (стр.З+4+4.2+стр.5) 0 40 188 33 958 34 002 34 045 1421931. Финансовая деятельность
112. Получение кредита 37 642 37 642
113. Проценты по кредиту (стр.7*21%) -7 905 -7 905 -3 021 0 0 -18 831
114. Налогооблагаемая прибыль (стр.3+стр.4+стр.5+стр.8), справочно для расчетов 0 30 098 28 751 31 816 31 860 122 525
115. Налог на прибыль (стр. 12*30%) 0 -9 029 -8 625 -9 545 -9 558 -36 758
116. Выплата кредита (стр.6+стр8+стр.Ю) 0 -23 254 -14 387 0 0 -37 642
117. Чистый доход i-ro года (стр.2+9+10+11+13+стр.14) -45 546 0 7 924 24 457 24 487 11 322
118. Накопленный суммарный эффект -45 546 -45 546 -37 622 -13 166 11 322 X
119. Наименование показателя | 1 год | 2 год 3 год | 4 год 5 год | ИТОГО
120. Инвестиционная деятельность
121. Капитальные вложения без НДС -31 368 0 0 0 0 -31 368
122. Капитальные вложения с НДС -37 642 0 0 0 0 -37 6421. Операционная деятельность
123. Выручка, руб. 0 152 000 152 000 152 000 152 000 608 000
124. Налоги 0 -5 843 -12 073 -12 029 -11 986 -41 931в т.ч.
125. НДС 0 -3 717 -9 991 -9 991 -9 991 -33 689
126. Налог на имущество 0 -606 -562 -519 -475 -2 161
127. Налог на пользователей а/д 0 -1 520 -1 520 -1 520 -1 520 -6 0806 сальдо по операционном деятельности (стр.З+4+4.2+стр.5) 0 40 188 33 958 34 002 34 045 142 1931. Финансовая деятельность
128. Кредит (справочно для расчетов) 37 642 37 642
129. Проценты по кредиту (стр.7*21%) -7 905 -7 905 -3 021 0 0 -18 831
130. Налогооблагаемая прибыль (стр.3+стр.4+стр.5+стр.8), справочно для расчетов 0 30 098 28 751 31 816 31 860 122 525
131. Налог на прибыль (стр. 12*30%) 0 -9 029 -8 625 -9 545 -9 558 -36 758
132. Выплата кредита (стр.6+стр8+стр.10) 0 -23 254 -14 387 0 0 -37 642
133. Чистый доход i-ro года (стр.2+9+10+11 +13+стр.14) -45 546 0 7 924 24 457 24 487 11 322
134. Коэффициент дисконтирования 1,1 1 0,909 0,826 0,751 X
135. Суммарный дисконтированный эффект i-ro года (стр.12*стр.13) -50 101 0 7 203 20 201 18 390 -4 307
136. Накопленный дисконтированный суммарный эффект -50 101 -50 101 -42 898 -22 697 -4 307 X
137. Наименование показателя I 1 ГОД 2 год 3 год 4 год 5 год | итого
138. Инвестиционная деятельность1. Капитальные вложения без
139. НДС -15 551 0 0 0 0 -15 5511. Капитальные вложения с
140. НДС -18 661 0 0 0 0 -18 6611. Операционная деятельность
141. Налоги 0 -20 333 -23 426 -23 410 -23 393 -90 562в т.ч.
142. НДС 0 -18 131 -21 241 -21 241 -21 241 -81 853
143. Налог на имущество 0 -303 -286 -269 -252 -1 109
144. Наименование показателя | 1 год 2 год | 3 год | 4 год | 5 год | ИТОГО
145. Инвестиционная деятельность
146. Капитальные вложения без НДС -15 551 0 0 0 0 -15 551
147. Капитальные вложения с НДС -18 661 0 0 0 0 -18 6611. Операционная деятельность
148. Выручка, руб. 0 190 000 190 000 190 000 190 000 760 000
149. Налоги 0 -20 333 -23 426 -23 410 -23 393 -90 562в т.ч.
150. НДС 0 -18 131 -21 241 -21 241 -21 241 -81 853
151. Налог на имущество 0 -303 -286 -269 -252 -1 109
152. Налог на пользователей а/д 0 -1 900 -1 900 -1 900 -1 900 -7 600
153. Сальдо по операционной деятельности (стр.З+4+4.2+стр.5) 0 84 526 81 433 81 449 81 466 328 8741. Финансовая деятельность
154. Кредит (справочно для расчетов) 18 661 18 661
155. Проценты по кредиту (стр.7*21%) -3 919 -3 919 0 0 -7 838
156. Налогооблагаемая прибыль (стр.3+стр.4+стр.5+стр.8), справочно для расчетов 0 79 764 80 590 80 607 80 623 321 584
157. Налог на прибыль (стр. 12*30%) 0 -23 929 -24 177 -24 182 -24 187 -96 475
158. Выплата кредита (стр.6+стр8+стр.10) 0 -18 661 0 0 -18 661
159. Суммарный эффект i-ro года (стр.2+9+10+11+13+стр.14) -22 580 38 017 57 256 57 267 57 279 187 239
160. Накопленный суммарный эффект -22 580 15 436 72 692 129 959 187 239 X
161. Наименование показателя | 1 год 2 год 3 год | 4 год 5 год | ИТОГО
162. Инвестиционная деятельность
163. Капитальные вложения без НДС -15 551 0 0 0 0 -15 551
164. Капитальные вложения с НДС -18 661 0 0 0 0 -18 6611. Операционная деятельность
165. Выручка, руб. 0 228 000 273 600 313 500 351 500 1 166 600
166. Налоги 0 -25 297 -34 279 -39 290 -43 231 -142 096в т.ч.
167. НДС 0 -22 714 -31 258 -35 886 -39 464 -129 321
168. Налог на имущество 0 -303 -286 -269 -252 -1 109
169. Налог на пользователей а/д 0 -2 280 -2 736 -3 135 -3 515 -11 666
170. Сальдо по операционной деятельности (стр.З+4+4.2+стр.5) 0 103 615 121 769 139 871 153 787 519 0421. Финансовая деятельность
171. Кредит (справочно для расчетов) 18 661 18 661
172. Проценты по кредиту (стр.7*21 %) -3 919 -3 919 0 0 -7 838
173. Налогооблагаемая прибыль (стр.3+стр.4+стр.5+стр.8), справочно для расчетов 0 98 853 120 927 139 028 152 944 511 752
174. Налог на прибыль (стр. 12*30%) 0 -29 656 -36 278 -41 708 -45 883 -153 525
175. Выплата кредита (стр.6+стр8+стр.Ю) 0 -18 661 0 0 -18 66112 суммарный JipifJUKi i-iи года (стр.2+9+10+11 +13+стр.14 ) -22 580 51 379 85 491 98162 107 904 320 356
176. Накопленный дисконтированный суммарный эффект -22 580 28 799 114 290 212 452 320 356 X
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