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ВСТУП

Актуальність теми. Ефективність функціонування фінансового сектора економіки залежить від успішної діяльності всіх його учасників. Саме тому розвиток ринку фінансових послуг України об’єктивно потребує існування в його інституційній структурі розгалуженої системи фінансових посередників. Для забезпечення рівних можливостей доступу до фінансових послуг посередники повинні задовольняти потреби різних споживачів: від крупних корпорацій до пересічних громадян. В умовах суттєвої диференціації життєвого рівня населення України значно посилюється роль фінансових установ із соціальним складником, до яких належать і кредитні спілки. Основою їх діяльності є те, що населення намагається власними зусиллями об’єднатися для задоволення своїх потреб у кредитуванні. Це і становить фундамент кооперативних відносин – самодопомога на основі взаємодопомоги. 
В умовах гострої конкуренції на ринку позичкових капіталів найбільшим попитом у населення України користуються кредитні послуги, що надаються банками та ломбардами. Водночас спостерігається зниження ділової активності кредитних спілок як фінансових установ, що функціонують на неприбутковій основі. Тому на сучасному етапі необхідний якісно новий підхід до теоретичного розкриття та практичного обґрунтування рекомендацій щодо побудови такої системи кредитної кооперації, яка б змогла адекватно реагувати на поточні економічні виклики та створити умови для конкурентної діяльності кредитних спілок на ринку фінансових послуг України. 
Питання ідеології, історії та тенденцій розвитку кредитної кооперації розглядали у своїх працях провідні зарубіжні та вітчизняні дослідники: М. Аліман, А. Анциферов, К. Вахітов, І. Витанович, Г. Вольф, Е. Ленська, К. Пажитнов, А. Потребин, Ф. Райффайзен, М. Туган-Барановський, М. Шкляр, Г. Шульце-Деліч, А. Чаянов та ін. 

Різнобічні теоретичні аспекти діяльності кредитних спілок висвітлені в роботах С. Бабенка, М. Гапонюка, С. Гелея, В. Зіновчука, А. Кудінова, І. Мазура,   А. Мучника, Л. Нагребецької, О. Овчиннікової, С. Клименко, П. Скварцова. Практичну діяльність кредитних спілок досліджували О. Волкова, В. Гончаренко, П. Козинець, Я. Оленчик, О.Луцишин, А. Пожар. Питанням діяльності фінансових посередників, різноманітним аспектам розвитку фінансового ринку та ринку фінансових послуг присвячені праці О. Іваницької, Л. Ільченко-Сюйви, В. Корнєєва, В. Левченко, О. Мозгового, Т. Паєнтко, М. Рудої, В. Унинець-Ходаківської,  Г. Панасенко, І. Школьника.
Проте варто зазначити, що проблеми формування та використання фінансових ресурсів кредитних спілок у роботах вітчизняних науковців залишаються недостатньо вивченими. Лише в деяких працях українських учених – О. Волкової, В. Гончаренка, О. Луцишина – досліджені окремі аспекти депозитних та кредитних послуг кредитних спілок в Україні. Недостатньо вивченими залишаються питання консолідації системи кредитної кооперації. Відсутність у сучасних умовах належної системи захисту та гарантування вкладів членів кредитних спілок зумовлює необхідність дослідження кредитних спілок як особливої форми фінансового посередництва та визначення напрямів підвищення їх конкурентоспроможності на ринку фінансових послуг. У теоретичному та практичному аспектах потребують аналізу особливості державного регулювання діяльності кредитних спілок та гармонізація кооперативних цілей кредитних спілок з інтересами держави та громадян. 

Актуальність зазначеної проблема​тики, її теоретична та практична значимість визначили вибір теми дослідження та окреслили його мету.
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертація є складником науково-дослідної роботи, яку виконує кафедра фінансові ринки ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» відповідно до комплексної планової теми наукових досліджень «Фінансова інфраструктура ринкової економіки» (державний реєстраційний номер 0107U001336). Внесок автора полягає в дослідженні теоретичних та прикладних проблем діяльності кредитних спілок на ринку фінансових послуг України, розробленні методики групування кредитних спілок на основі особливостей формування їх фінансових ресурсів, адаптації сучасних економіко-математичних методів до визначення оптимальної кредитної політики кредитних спілок, розробленні практичних рекомендацій щодо подальшого розвитку кредитних спілок в Україні. 

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування науково-методичних підходів та практичних рекомендацій, спрямованих на вдосконалення діяльності кредитних спілок на ринку фінансових послуг України.
Мета дослідження передбачає виконання таких  завдань:

- розкрити специфіку діяльності кредитних спілок в системі фінансового посередництва через аналіз особливостей фінансових послуг, що ними надаються;

- дослідити економічну сутність фінансових послуг кредитних спілок та визначити їх характерні ознаки;

- визначити особливості державного регулювання діяльності кредитних спілок в Україні;

- окреслити прагматичні аспекти існування та розвитку кредитних спілок в Україні через аналіз макроекономічного середовища їх функціонування;

- проаналізувати особливості формування та використання фінансових ресурсів кредитними спілками;

-  дати критичну оцінку сучасному стану кредитних послуг кредитних спілок в Україні;

- обґрунтувати основні засади оптимізації нормативно-правового забезпечення діяльності кредитних спілок в Україні;

- запропонувати напрямки підвищення конкурентоспроможності кредитних спілок в контексті їх організаційної інтеграції;
- обґрунтувати принципи формування стратегії діяльності для кредитної спілки за допомогою інструментарію економіко-математичного моделювання.
Об’єктом дослідження є діяльність кредитних спілок як фінансових посередників ринку фінансових послуг України.

Предметом дослідження є економічні відносини, що виникають у процесі здійснення кредитними спілками своєї діяльності на ринку фінансових послуг України.
Методи дослідження. Методологічною базою дисертації є сукупність загальнонаукових та спеціальних прийомів і методів дослідження. Теоретичне дослідження понятійного апарату таких термінів, як «фінансові посередники», «кредитна спілка» і т.п., що окреслені зазначеною проблематикою, здійснювалося із застосуванням діалектичного підходу та системного аналізу. Під час виявлення загальних і специфічних рис кредитних спілок серед інших фінансових посередників, виявлення тенденцій та закономірностей організації їх ощадно-кредитної діяльності, групування кредитних спілок залежно від наявних ліцензій використано методи порівняльного аналізу, синтезу, причинно-наслідкового зв’язку, групування і графічного зображення даних. Методи логічного узагальнення результатів та економіко-математичного моделювання застосовано для розроблення пропозицій щодо удосконалення організаційної інтеграції системи кредитних спілок та побудови варіаційного дерева стратегій для прийняття кредитною спілкою рішення.

Інформаційною основою дослідження є нормативно-правові акти, що регламентують діяльність фінансових установ в Україні, матеріали Національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, Національного банку України, Державної служби статистики України, Всеукраїнської асоціації кредитних спілок, Національної асоціації кредитних спілок України, Об’єднання кредитних спілок «Програма захисту вкладів», праці вітчизняних і зарубіжних учених, довідкові видання, фактографічні дані низки кредитних спілок.
Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні теоретичних основ функціонування кредитних спілок на ринку фінансових послуг України та розробленні практичних рекомендацій для їх удосконалення. Найсуттєвіші результати дослідження, що містять наукову новизну, полягають у такому:

вперше: 

- запропоновано методику групування кредитних спілок на основі авторського підходу до класифікації їх фінансових ресурсів, що дає можливість застосувати авторегресійну оптимізаційну модель з урахуванням наявності ліцензій на здійснення кредитними спілками своєї діяльності при побудові варіаційного дерева стратегій для прийняття рішення щодо оптимальних орієнтирів кредитної діяльності кредитної спілки відносно термінів надання кредитів та їх цільового спрямування. Автором запропоновано класифікувати фінансові ресурси кредитних спілок як: власні – капітал кредитної спілки, залучені – депозитна база, запозичені системні кошти – кошти, що переміщуються між суб’єктами системи кредитної кооперації та запозичені позасистемні кошти – кошти, які установи фінансового ринку надають у позику кредитним спілкам. 
удосконалено:
- трактування дефініції «кредитна спілка», яку запропоновано розглядати як фінансову установу, що функціонує на кооперативних принципах та фідуціарних засадах, має неприбутковий статус та обслуговує фінансові потреби своїх членів за рахунок об’єднання їх грошових внесків. Фідуціарні засади окреслюють соціальне спрямування діяльності кредитних спілок та реалізуються через надання кредитними спілками фінансових послуг на максимально прийнятних для споживачів умовах;

- підходи до нормативно-правового забезпечення транспарентності кредитних спілок в Україні шляхом зміни існуючих норм законодавства щодо проведення загальних зборів членів кредитної спілки для визначення їх правочинності виключно в разі особистої присутності не менше як 75% членів кредитних спілок. Це дасть можливість забезпечити максимальну реалізацію економічних та кооперативних інтересів учасників кредитних спілок, що виступають одночасно їх власниками та споживачами фінансових послуг; 

набули подальшого розвитку:
- питання диверсифікації активів кредитних спілок шляхом розширення спектру послуг з кредитування сільського населення. Це дасть змогу кредитним спілкам освоїти нові сфери діяльності та створити умови для підвищення їх конкурентоспроможності, а сільському населенню – задовольнити потребу в кредитних ресурсах на основі кооперації;
- запропоновано інтеграцію системи кредитних спілок шляхом встановлення обов’язкової норми щодо членства кредитних спілок в асоціаціях національного рівня та через створення саморегулівної організації кредитних спілок. За умов відсутності державного фонду гарантування вкладів членів кредитних спілок, кооперативного банку, стабілізаційної установи, така норма дасть можливість кредитним спілкам користуватися послугами фінансового, правового та організаційного характеру цих об’єднань. 
Практичне значення одержаних результатів. Сформульовані теоретичні положення, висновки й рекомендації є теоретичною та практичною основою формування та розвитку кредитно-кооперативного сектора ринку фінансових послуг України. Зокрема, результати дослідження щодо використання в діяльності кредитної спілки варіаційного дерева стратегій для прийняття рішення щодо кредитної діяльності, яка дає можливість врахувати особливості формування фінансових ресурсів кредитної спілки на основі наявних ліцензій, рівень довіри до кредитної спілки та тенденції на ринку кредитування, упроваджені у кредитній спілці «Партнер-Плюс» (довідка №125/10 від 30.10.2012 р.).

Теоретичні положення побудови в Україні ефективної моделі захисту прав споживачів фінансових послуг кредитних спілок через реалізацію заходів, спрямованих на підвищення транспарентності діяльності цих фінансових інститутів, використовуються в діяльності Національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг (довідка №5347/05-10 від 23.11.2012 р.). 
Пропозиції щодо напрямків підвищення конкурентоспроможності кредитних спілок на вітчизняному ринку фінансових послуг через активізацію організаційної інтеграції системи кредитної кооперації враховано в діяльності Всеукраїнської асоціації кредитних спілок (довідка № 03-54 від 03.12.12 р.).

Основні теоретичні й методичні підходи та висновки дисертаційної роботи використовуються у навчальному процесі Державного вищого навчального закладу «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» у викладанні дисциплін «Ринок фінансових послуг», «Фінансовий ринок» (довідка від 23.11.2012 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є результатом власних розробок автора. Наукові положення, розробки прикладного характеру, висновки та пропозиції, запропоновані для захисту, одержані самостійно. Опубліковані праці, за винятком однієї, виконані автором одноосібно.
Апробація результатів дисертації. Основні результати дослідження оприлюднені та схвалені на науково-практичних конференціях: Економічна наукова інтернет-конференція «Сучасні проблеми економіки в умовах глобальної фінансової нестабільності» (Тернопіль, 15 березня 2010 р.), Міжнародна науково-практична конференція «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (Київ, 22 квітня 2010 р.), Економічна наукова інтернет-конференція «Людський фактор в економіці та його перспективи в сучасній Україні» (Тернопіль, 19 травня 2010 р.), 4-а Всеукраїнська міжнародна науково-практична заочна конференція «Сучасна освіта наука в Україні: наукові здобутки, стан і перспективи» (Запоріжжя, 27-28 січня 2011 р.), 13-а Міжнародна науково-практична конференція студентів та аспірантів «Проблеми розвитку фінансової системи України в умовах глобалізації» (Сімферополь, 23-26 березня 2011 р.),  2-а Міжнародна науково-практична конференція «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (Київ, 3 листопада 2011 р.), Всеукраїнська науково-практична конференція молодих вчених і студентів «Проблеми реалізації науково-творчого потенціалу молоді: пошуки, перспективи» (Дніпропетровськ, 17 лютого 2012 р.).

Публікації. За результатами дослідження опубліковано 12 наукових праць, загальним обсягом 3,7 д.а., з яких 5 – у наукових фахових виданнях, 7 – в інших виданнях.
ВИСНОВКИ 
У дисертації здійснено теоретичне узагальнення та нове вирішення наукового завдання щодо удосконалення діяльності кредитних спілок в Україні.
Результати дисертаційної роботи відповідно до загальної мети та конкретних завдань сформульовані в таких висновках.

1. Розкривши специфіку діяльності кредитних спілок в системі фінансового посередництва, поглиблено трактування дефініції «кредитна спілка», яку визначено як фінансову установу, що функціонує на кооперативних принципах та фідуціарних засадах, має неприбутковий статус та обслуговує фінансові потреби своїх членів за рахунок об’єднання їх грошових внесків. З’ясовано, що діяльність кредитних спілок на фідуціарних засадах створює передумови надання фінансових послуг на принципах максимальної прийнятності. 
2. У результаті вивчення економічної приро​ди кредит​них спілок та особливостей їх діяльності, як посередників на ринку фінан​со​вих послуг, дове​де​но, що кредитна спілка є специфічною формою фінансового посередництва, яка поєднує в собі ознаки фінансової установи та кооперативу. Серед інших оферентів фінансових послуг лише кредитні спілки надають фінансові послуги на принципах взаємодопомоги та економічного самозахисту своїх членів, при цьому не маючи на меті отримання прибутку. В цьому проявляється їх кооперативна природа. Кредитні спілки, як й інші фінансові посередники на ринку фінансових послуг, надають послуги із заощадження та кредитування населення. Це і зумовлює специфіку їх діяльності на ринку фінансових послуг.
3. З метою створення сприятливого середовища для розвитку кредитно-кооперативних установ та забезпечення їх системної фінансової стабільності державне регулювання системи кредитної кооперації повинно бути зосереджене  на:   

- удосконаленні кооперативного законодавства в контексті збереження статусу неприбуткових установ та пільговому оподаткуванні доходів кредитних спілок та її  членів;
- створенні державного фонду гарантування вкладів членів кредитних спілок та обов’язкової участі в ньому кредитних спілок, що залучають кошти на депозитні рахунки;
- модернізації системи захисту прав споживачів фінансових послуг кредитних спілок. 
4. З метою забезпечення сприятливих умов для доступу до ринку позичкових капіталів широким верствам населення обґрунтовано необхідність створення конкурентних умов діяльності серед його оферентів. Це дасть змогу для громадян із різним рівнем доходів користуватися кредитними ресурсами, а фінансовим посередникам надавати максимально прийнятні фінансові послуги.

5. В умовах відсутності державного фонду гарантування вкладів членів кредитних спілок та низького рівня довіри до кредитних спілок як ощадних фінансових установ депозитна база кредитних спілок суттєво зменшується. У зв’язку із цим автором обґрунтовано напрямки оптимізації структури фінансових ресурсів кредитних спілок шляхом збільшення обсягів запозичених системних коштів (низьковідсоткових кредитів асоціацій кредитних спілок та об’єднань кредитних спілок). Кредитні спілки мають можливість отримувати такі кошти через членство у системних об’єднаннях, які створюють спеціальні фонди для фінансової підтримки кредитних спілок-членів.

6. З метою забезпечення належного рівня капіталізації кредитних спілок України запропоновано оптимізувати структуру капіталу кредитних спілок таким чином, щоб узгоджувалися їх кооперативні принципи з вимогами ринку. Це передбачає збільшення пайового капіталу шляхом залучення до нього обов’язкових та додаткових пайових внесків, на які нараховують відсотки. За умов неможливості залучати кошти на депозитні рахунки такі внески є одним з основних джерел кредитних ресурсів. Отже, обґрунтовано  необхідність внесення змін до Податкового кодексу України щодо звільнення від оподаткування відсотків, що нараховуються на пайові членські внески.
7. Доведено, що на ринку кредитування населення кредитні спілки поступово втрачають конкурентоспроможність. Орієнтація на споживче кредитування, де головними конкурентами є банки та ломбарди, не дозволяє кредитним спілкам збільшити обсяги кредитування. Дисертантом обґрунтовано напрямки освоєння кредитними спілками нових сфер на ринку кредитування загалом та кредитування сільського населення зокрема. Визначені особливості, перспективи, переваги та недоліки, узагальнені головні аспекти освоєння кредитними спілками цього сегменту ринку та способи їх реалізації. 


8.  В умовах недовіри населення до кредитних спілок та з метою забезпечення максимальної прозорості їх діяльності обґрунтовано необхідність визначення правочинності загальних зборів виключно в разі присутності не менше 75% членів кредитних спілок та надання права голосу на зборах лише за особистої присутності члена кредитної спілки. Це дасть можливість споживачам фінансових послуг кредитних спілок реалізувати свої права власників, що продиктовано кооперативною природою, а також підвищити їх рівень фінансової грамотності. 
9. У зв’язку з відсутністю обов’язкової норми приналежності кожної кредитної спілки до всеукраїнських асоціацій відбувається якісне розшарування  кредитних спілок, що є членами НАКСУ, членами ВАКС, членами «ПЗВ» та кредитних спілок, які не належать до жодного об’єднання. З метою підвищення конкурентоспроможності кредитних спілок та консолідації всієї системи рекомендовано внести зміни до Закону України «Про кредитні спілки» щодо обов’язкового членства кожної кредитної спілки в одній з всеукраїнських асоціацій.
10. Для підвищення ефективності системи регулювання ринку кооперативного кредитування й нагляду за його діяльністю запропоновано надати Національній асоціації кредитних спілок статусу саморегулівної організації. Окреслено коло повноважень, які Нацкомфінпослуг може делегувати саморегулівній організації кредитних спілок для ефективної взаємодії державного регулятора та учасників ринку.
11. Для мінімізації дисбалансів під час формування та використання фінансових ресурсів кредитними спілками запропоновано комплексний алгоритм з використанням ряду економіко-математичних моделей, які дають можливість конкретній кредитній спілці обрати оптимальну стратегію для своєї діяльності, ураховуючи внутрішні особливості формування фінансових ресурсів, рівень довіри населення та загальні тенденції на ринку кредитування. 
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