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ВСТУП

Актуальність теми. Сучасний соціально-економічний розвиток території залежить від ефективного відтворення інвестиційного потенціалу регіону (ІПР) в умовах екологічних обмежень. Екологічний фактор є обмежувальним чинником зростання обсягів інвестиційних вкладень у регіоні. Еколого-економічна оцінка відтворення інвестиційного потенціалу дозволить більш об’єктивно вимірювати ефективність інвестиційної діяльності з позицій сталого розвитку на основі урахування екологічно обумовлених інвестиційних збитків (ЕОІЗ) у процесах формування, розподілу та використання інвестиційного потенціалу.

Фундаментальні теоретичні та методичні аспекти дослідження взаємозв’язків між господарською діяльністю і розвитком еколого-економічної системи наведені у працях видатних вітчизняних і зарубіжних учених, зокрема, О. Ф. Балацького, С. Н. Бобильова, О. О. Веклич, Л. М. Грановської, Б. М. Данилишина, Л. Г. Мельника, Є. В. Мішеніна,    Г. О. Моткіна, М. Я. Лемешева, М. Н. Лук’янчикова, І. М. Потравного,    О. В. Рюміної, О. М. Теліженка, С. К. Харічкова, Є. В. Хлобистова, М. А. Хвесика.

Проблеми відтворення інвестиційного потенціалу регіону досліджували такі вчені: І. О. Бланк, В. В. Биковський, М. П. Бутко, В. Л. Галущак,                  З. В. Герасимчук, В. В. Гомольська, І. В. Гришина, А. М. Дирдонова,          А. Ю. Жулавський, П. С. Каплун, Н. І. Клімова, В. Ю. Катасонов, С. В. Лєонов, Н. П Мешко, П. І. Мірошниченко,   І. І. Ройзман, С. К. Рясков, В. Л. Смєсова, В. Р. Ткачук, Ф. С. Тумусов, Г. В. Хомкалов, Б. О. Чуб, О. Г. Шахназаров, О. В. Шкарупа, Т. О. Щербакова та інші. Як засвідчує аналіз наукових праць, на сьогодні недостатньо розроблені теоретичні та методичні питання, що стосуються відтворення інвестиційного потенціалу регіону в умовах забезпечення екологічної безпеки, дослідження впливу екологічного фактора на фази відтворення інвестиційного потенціалу регіону та наслідків його прояву, еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону, системно-структурного формування організаційно-економічного механізму управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону з урахуванням екологічного фактора, визначення інструментів, які забезпечують оптимальне відтворення інвестиційного потенціалу регіону з дотриманням екологічних вимог.

Актуальність наведених питань обумовила вибір теми, мети та завдань дослідження.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана у контексті «Основних наукових напрямів та найважливіших проблем фундаментальних досліджень у галузі природничих, технічних та гуманітарних наук на 2009​​​​​–2013 роки» (Постанова Президії НАН України від 25.02.2009 № 55), а саме відповідно до таких пріоритетних комплексних міждисциплінарних досліджень, як: проблеми раціонального природокористування (п. 4.1.15); регіональний розвиток (п. 4.1.16); інноваційна та інвестиційна політика (п. 4.1.11); Концепції національної екологічної політики України на період до 2020 року, схваленої Розпорядженням Кабінету Міністрів України від 17.10.2007 р. № 880-р; Державної стратегії регіонального розвитку на період до 2015 р. (Постанова Кабінету Міністрів України від 25.07.2006 р. № 1001). Тематика дисертаційного дослідження відповідає державним, галузевим та регіональним науковим програмам і темам, тематиці наукових досліджень Сумського державного університету, зокрема: «Еколого-збалансований розвиток територіальних, соціально-економічних систем» (№ держ. реєстр. 0107U009207), де автором визначені проблеми відтворення інвестиційного потенціалу регіону в умовах забезпечення екологічно сталого розвитку території; «Дослідження кон’юнктури інвестиційного ринку України» (№ держ. реєстр. 0111U008162), де автором визначені особливості формування інвестиційного потенціалу регіону в умовах екологічних обмежень; «Механізм бюджетного фінансування на регіональному рівні в умовах екологічно сталого розвитку» (№ держ. реєстр. 0109U001480), де автором визначені напрями зростання інвестиційного потенціалу в контексті сталого розвитку регіону.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розроблення науково-методичних підходів до еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону.

Відповідно до поставленої мети були визначені такі завдання:

· визначити сутність та зміст поняття «інвестиційний потенціал регіону»;

· розвинути класифікацію інвестиційного потенціалу регіону з урахуванням екологічного фактора;

· визначити особливості відтворення інвестиційного потенціалу регіону в умовах екологічних обмежень;

· дослідити вплив екологічного фактора на фази відтворення інвестиційного потенціалу регіону; 

· визначити структурно-логічний зміст поняття «екологічно обумовлений інвестиційний збиток»;

· розробити науково-методичні підходи до вартісної оцінки екологічно обумовленого інвестиційного збитку;

· удосконалити науково-методичні підходи до еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону;

· розвинути теоретичні та науково-методичні положення до формування екологоорієнтованої системи управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону;

· розробити організаційно-економічний механізм управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону в умовах екологічних обмежень;

· удосконалити організаційно-економічні інструменти управління інвестиційним потенціалом регіону за фазами його відтворення з дотриманням екологічних вимог.

Об’єктом дослідження є інвестиційний потенціал регіону в умовах екологічних обмежень.

Предметом дослідження є економічні відносини, що виникають між інвесторами, підприємцями і місцевою владою з приводу відтворення інвестиційного потенціалу регіону з урахуванням екологічних обмежень.

Методи дослідження. Теоретико-методичну основу дисертаційного дослідження склали фундаментальні положення загальної економічної теорії, теорії економіки природокористування та охорони навколишнього середовища, праці вітчизняних і зарубіжних учених у галузі інвестиційної діяльності та охорони навколишнього середовища.

Для вирішення поставлених завдань у дисертації використовувалися методи наукових досліджень: системно-структурний аналіз – при систематизації теоретичних засад щодо визначення поняття «інвестиційний потенціал регіону»; факторний аналіз – при визначенні факторів, що впливають на фази відтворення інвестиційного потенціалу регіону; порівняльний аналіз – при дослідженні взаємозв’язків між елементами інвестиційного потенціалу регіону та станом навколишнього природного середовища; абстрактно-логічний аналіз – при формуванні організаційно-економічного механізму управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону в умовах екологічних обмежень; статистичний аналіз – для дослідження передумов відтворення інвестиційного потенціалу регіону з дотриманням вимог забезпечення екологічної безпеки; розрахунково-аналітичний метод – при оцінці інвестиційного потенціалу регіону та екологічно обумовленого інвестиційного збитку; метод економіко-математичного моделювання – під час визначення впливу екологічного фактора на величину інвестиційного потенціалу регіону.

Інформаційну базу дисертаційної роботи склали: закони України, постанови Кабінету Міністрів України, нормативні документи міністерств та відомств, регуляторні акти органів місцевого самоврядування та інших органів державного управління, офіційні матеріали Державного комітету статистики України, монографії та науково-аналітичні статті вітчизняних і зарубіжних авторів, інформаційні матеріали, опубліковані в періодичних виданнях, електронні ресурси, представлені в мережі Internet, які зібрані та опрацьовані особисто автором.

Наукова новизна одержаних результатів визначається удосконаленням  науково-методичних підходів до еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону. Найбільш істотними науковими результатами дисертаційного дослідження є такі:

вперше:

· визначено структурно-логічну сутність поняття «екологічно обумовлений інвестиційний збиток», під яким потрібно розуміти фактичні або можливі втрати інвестиційного потенціалу регіону за фазами формування, розподілу і використання внаслідок забруднення навколишнього природного середовища і виснаження природних ресурсів;

удосконалено:

· науково-методичний підхід до еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону, який на відміну від існуючих ураховує величину екологічно обумовлених інвестиційних збитків за фазами відтворення інвестиційного потенціалу;
· науково-методичний підхід до оцінки екологічно обумовленого інвестиційного збитку, який на відміну від існуючих базується на визначенні економічних втрат за фазами відтворення інвестиційного потенціалу, обумовлених забрудненням навколишнього природного середовища та виснаженням природних ресурсів регіону;
· науково-методичний підхід до формування організаційно-економічного механізму управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону в умовах екологічних обмежень, який на відміну від існуючих передбачає диференціацію економічних інструментів за фазами відтворення залежно від стану навколишнього природного середовища у регіоні;
набули подальшого розвитку:

· класифікація інвестиційного потенціалу регіону, яка на відміну від існуючих доповнюється такими його видами, як екологічно деструктивний та екологічно орієнтований інвестиційний потенціал регіону, за ознакою характеру еколого-економічної взаємодії;
· структурно-логічна сутність поняття «інвестиційний потенціал регіону», під яким на відміну від існуючих розуміють здатність економічної системи регіону забезпечити формування внутрішніх і залучення зовнішніх інвестиційних ресурсів та умов їх ефективного використання при дотриманні екологічних вимог.

Практичне значення одержаних результатів полягає у тому, що висновки і рекомендації, викладені у роботі, можуть бути застосовані регіональними органами управління та суб’єктами господарювання з метою забезпечення ефективного відтворення інвестиційного потенціалу регіону з урахуванням екологічних вимог.

Науково-методичні та практичні результати дисертаційного дослідження були використані: головним управлінням економіки Сумської обласної державної адміністрації під час розроблення Програми економічного і соціального розвитку Сумської області на 2013 рік у частині еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону та рекомендацій щодо формування екологоорієнтованої системи управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону (довідка про впровадження № 01/1065 від 20 червня 2012 року). 

Результати дисертаційного дослідження впроваджені у навчальний процес факультету економіки та менеджменту, центру заочної, дистанційної та вечірньої форм навчання та центру післядипломної освіти СумДУ під час викладання дисциплін „Інвестиційний менеджмент” і „Регіональний менеджмент”, що підтверджено актом від 25 червня 2012 року.

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаною науковою роботою, в якій сформульовані теоретичні та методичні підходи до еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону з урахуванням екологічно обумовлених інвестиційних збитків. Сформульовані в дисертаційній роботі наукові положення, висновки та рекомендації належать особисто автору. З наукових робіт, опублікованих у співавторстві, у дисертаційному дослідженні використані лише ті ідеї та положення, які запропоновані автором особисто.

Апробація результатів дисертації. Основні положення роботи доповідалися та обговорювалися на профільних науково-практичних конференціях: Міжнародній науково-практичній конференції «Стратегії інноваційного розвитку економіки: бізнес, наука, освіта» (м. Харків, 2010 р.); науковій інтернет-конференції «Сучасні проблеми економіки в умовах глобальної фінансової нестабільності» (м. Тернопіль, 2010 р.); Всеукраїнській науковій конференції «Екологічний менеджмент у загальній системі управління» (м. Суми, 2010 р., 2011 р.); науково-технічній конференції викладачів, співробітників, аспірантів і студентів факультету економіки та менеджменту «Економічні проблеми сталого розвитку» (м. Суми, 2010 р., 2011 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Інвестиційні пріоритети епохи глобалізації: вплив на національну економіку та окремий бізнес» (м. Дніпропетровськ, 2010 р.); Міжнародній науково-практичній конференції студентів і молодих учених «Актуальні проблеми розвитку соціально-економічних систем» (м. Бердянськ, 2011 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Карпатська конференція з проблем охорони довкілля” „Carpathian environmental conference“ – CEC-2011 (м. Мукачево-Ужгород, 2011 р.); Міжнародній конференції «Стратегія якості у промисловості і освіті» (м. Варна (Болгарія), 2011 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Україна: Схід-Захід – проблеми сталого розвитку» (м. Львів, 2011 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми сучасної економіки в умовах фінансової нестабільності» (м. Одеса, 2012 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Зростання економічного потенціалу України: теоретико-методичний та науково-практичний аспекти» (м. Київ, 2012 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Управління сталим розвитком територій в контексті світового досвіду» (м. Сімферополь, 2012 р.).
Публікації. Основні результати дисертаційного дослідження опубліковані у 23 наукових працях загальним обсягом 6,22 друк. арк. (з них особисто автору належать 5,31 друк. арк.), у тому числі 9 статей – у наукових фахових виданнях (з них 4 – у співавторстві), 14 публікацій – у матеріалах конференцій (з них 2 – у співавторстві).

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг дисертації – 237 сторінок, у тому числі обсяг основного тексту – 193 сторінки. Дисертація містить 37 таблиць загальним обсягом 17 сторінок, 22 рисунки загальним обсягом 9 сторінок, 9 додатків загальним обсягом 16 сторінок і список використаних джерел із 204 найменувань на 23 сторінках.
ВИСНОВКИ

У дисертаційному дослідженні проведено теоретичне узагальнення та подано авторське вирішення наукового завдання – розвиток науково-методичних підходів до еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу, що дозволяють враховувати величину екологічно обумовлених інвестиційних збитків за фазами відтворення інвестиційного потенціалу для забезпечення еколого-збалансованого розвитку економіки регіону.

Отримані наукові та практичні результати дисертаційного дослідження дозволяють зробити такі висновки:

1. На основі аналізу теоретичних розробок щодо категорії «інвестиційний потенціал регіону» були розглянуті ресурсний, системно-структурний, відтворювальний, результативний підходи до визначення цієї категорії. Встановлено взаємозв’язок між категоріями інвестиційного потенціалу та інвестиційної привабливості, який полягає у сприйнятті інвестиційного потенціалу як результату взаємодії факторів інвестиційної привабливості та інвестиційного клімату економічної системи регіону. Визначено, що найбільш обґрунтованим є ресурсно-відтворювальний підхід, згідно з яким  під інвестиційним потенціалом розуміють здатність економічної системи регіону забезпечити формування внутрішніх і залучення зовнішніх інвестиційних ресурсів та умов їх ефективного використання при дотриманні екологічних вимог.
2. У роботі обґрунтована необхідність структуризації інвестиційного потенціалу за ресурсно-відтворювальним підходом. Ресурсами інвестиційного потенціалу запропоновано вважати сукупність ресурсів, залучених із різних джерел фінансування для здійснення інвестиційної діяльності у регіоні. Джерела фінансування інвестиційних ресурсів подані коштами: бюджетів різних рівнів (державного, місцевих), економічних суб’єктів (підприємств), населення, іноземних інвесторів, банківських і комерційних установ, інших регіонів. 

3. Відтворення інвестиційного потенціалу складається з трьох фаз: формування, розподілу та використання. Відтворення інвестиційного потенціалу регіону визначено як процес  накопичення інвестиційних ресурсів із внутрішніх і зовнішніх джерел, їх розподіл та подальше використання у вигляді інвестицій відповідно до вимог сталого розвитку для збільшення загальної величини капіталу за умови забезпечення екологічної безпеки. Відтворювальний цикл інвестиційного потенціалу регіону визначається періодом часу від початку його формування до закінчення надходження коштів від його використання. У роботі встановлено, що відтворення інвестиційного потенціалу відбувається під впливом екологічних факторів, які характеризуються показниками негативної дії забруднення навколишнього середовища, вичерпання природних ресурсів та знижених можливостей асиміляційного потенціалу території. Внаслідок негативного впливу екологічних факторів на економічні ресурси території зменшується їх значення у відтворенні інвестиційного потенціалу. Досліджено особливості впливу екологічних факторів на фази відтворення інвестиційного потенціалу регіону та зміну його величини і структури. 

4. На основі аналізу зарубіжних та вітчизняних наукових праць щодо вартісної оцінки інвестиційних процесів на рівні регіону встановлено, що оцінка інвестиційного потенціалу як однієї зі складових інвестиційної привабливості не передбачає визначення його вартісної величини з урахуванням впливу екологічного фактора. Доведено, що неврахування екологічних факторів при оцінюванні інвестиційного потенціалу регіону, призводить до завищення його реальної величини. Для забезпечення еколого-збалансованого розвитку економіки регіону необхідно здійснити перехід від економічної до еколого-економічної оцінки інвестиційного потенціалу, що дозволить об’єктивно вимірювати ефективність інвестиційної діяльності у регіоні та здійснювати екологоорієнтоване управління процесами відтворення інвестиційного потенціалу регіону.

5. У роботі доведено, що критерієм економічної оцінки впливу екологічного фактора на інвестиційну діяльність економічних суб’єктів є втрати доходів економічних суб’єктів. Сукупність цих втрат утворюють економічні збитки від забруднення навколишнього середовища і виснаження природних ресурсів, які призводять до виникнення екологічно обумовлених інвестиційних збитків. Під екологічно обумовленим інвестиційним збитком розуміють фактичні або можливі втрати інвестиційного потенціалу регіону за фазами його формування, розподілу і використання, внаслідок забруднення навколишнього природного середовища і виснаження природних ресурсів. Екологічно обумовлений інвестиційний збиток запропоновано визначати на фазі формування інвестиційного потенціалу регіону як втрати інвестиційних ресурсів у складі доходів економічних суб’єктів, на фазі розподілу – втраченою вигодою від альтернативного використання інвестиційних ресурсів, на фазі використання – втратами знов доданої вартості від забруднення навколишнього середовища і виснаження природних ресурсів. Визначення екологічно обумовлених інвестиційних збитків дозволяє підвищити рівень обґрунтованості управлінських рішень щодо відтворення інвестиційного потенціалу регіону в умовах сталого розвитку. 

6. Запропоновано алгоритм еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону. Еколого-економічна оцінка здійснюється за показниками кумулятивного інвестиційного потенціалу на фазах формування, розподілу та використання з урахуванням екологічно обумовлених інвестиційних збитків на кожній із цих фаз. Критеріями еколого-економічної оцінки відтворення інвестиційного потенціалу регіону на фазі формування є сукупність чистих доходів економічних суб’єктів, що спрямовані на виробничі інвестиції за відрахуванням екологічно обумовлених інвестиційних збитків. На фазі розподілу критерієм еколого-економічної оцінки є втрачена вигода від неоптимальної структури розподілу інвестиційних ресурсів за видами економічної діяльності, інвестиційними проектами та напрямками природоохоронної діяльності. На фазі використання інвестиційного потенціалу регіону критерієм еколого-економічної оцінки є приріст валового регіонального продукту за відрахуванням екологічно обумовлених інвестиційних збитків.
7. Проведена еколого-економічна оцінка відтворення інвестиційного потенціалу регіону з урахуванням екологічно обумовлених інвестиційних збитків. У результаті проведених розрахунків визначено, що кумулятивний інвестиційний потенціал з урахуванням екологічно обумовленого інвестиційного збитку Сумської області на 01.01.2012 року оцінюється в 16961,52 млн грн на фазі формування, 17590,28 млн грн – на фазі розподілу і 26390,77 млн грн – на фазі використання. Середньорічна оцінка інвестиційного потенціалу регіону з урахуванням екологічно обумовленого інвестиційного збитку становить на фазі формування 2826,92 млн грн, на фазі розподілу – 2931,71 млн грн, на фазі використання – 4398,46 млн грн. У середньому негативний вплив екологічного фактора зменшує інвестиційний потенціал Сумської області на 4,3 % на фазі формування та на 2 % – на фазі використання.

8. Реалізація принципів екологоорієнтованого відтворення інвестиційного потенціалу регіону зумовлює необхідність формування екологоорієнтованої системи управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону, яка при виконанні загальних та конкретних функцій управління буде враховувати вимоги забезпечення екологічної безпеки на даній території. Основним завданням екологоорієнтованої системи управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону є використання можливостей та попередження втрат інвестиційного потенціалу, обумовлених еколого-економічною незбалансованістю.

9. Забезпечення ефективного функціонування екологоорієнтованої системи управління відтворенням інвестиційного потенціалу передбачає розроблення відповідного організаційно-економічного механізму. Під організаційно-економічним механізмом екологоорієнтованого управління відтворенням інвестиційного потенціалу розуміють систему методів, способів, форм та інструментів організаційного та економічного характеру, що забезпечують відтворення інвестиційного потенціалу за умови дотримання екологічних вимог. Аналіз взаємозв’язків між рівнями і складовими цього організаційно-економічного механізму дозволяє визначити мету, функції, принципи та методи реалізації завдань екологічно спрямованого відтворення інвестиційного потенціалу регіону.

10. Основним елементом організаційно-економічного механізму екологоорієнтованого управління відтворенням інвестиційного потенціалу регіону є система організаційно-економічних інструментів, спрямованих на забезпечення екологічної безпеки за фазами відтворення інвестиційного потенціалу регіону. Метою впровадження організаційно-економічних інструментів забезпечення екологічної безпеки на фазі формування інвестиційного потенціалу є підвищення рівня інвестиційної привабливості регіону та створення сприятливого інвестиційного клімату з метою залучення внутрішніх і зовнішніх інвестиційних коштів, на фазі розподілу – оптимальний розподіл інвестицій за видами економічної діяльності та інвестиційними проектами за умови дотримання екологічних вимог, на фазі використання – підвищення ефективності використання залучених інвестиційних коштів на основі зменшення антропогенного навантаження на навколишнє природне середовище.
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