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ВСТУП

Актуальність теми дослідження. Сучасний етап структурної перебудови української економіки переживає глибоку економічну кризу, висуває на перший план проблему залучення прямих інвестицій. В сучасній економічній ситуації, що характеризується у тому числі гострим дефіцитом ресурсів для виробничого інвестування і модернізації економіки галузей, значущість довгострокових, не спекулятивних інвестицій для економіки галузей регіонів України важко переоцінити.

Враховуючи значне технологічне відставання української харчової галузі економіки по більшості позицій України необхідні фінансові ресурси, які могли б принести нові технології і сучасні методи управління, а також сприяти розвитку вітчизняного  інвестування.

Актуальність досліджень інвестиційних процесів у харчовій галузі визначається тим, що, з одного боку, товаровиробники в умовах дефіциту ресурсного потенціалу гостро потребують інвестицій, а з другого боку вони не здатні їх ефективно використовувати в умовах недосконалості економічного механізму управління інвестиційною діяльністю. Таким чином, зміни зовнішніх і внутрішніх умов господарювання а також економічних, правових, соціальних, інвестиційних і других умов функціонування всієї кредитно-фінансової системи країни привели до необхідності всебічних досліджень розвитку ефективного механізму управління інвестиціями.

Удосконалення існуючої організаційно-економічної моделі інвестування  у харчовій галузі є важливим чинником, який визначає ефективне використання інвестиційних ресурсів в структурній економіці, що забезпечить стійкий розвиток галузей  і виявить резерви зростання прибутковості.

Питання, пов'язані з аналізом теорій  інвестицій і присвячені проблемам інвестування, завжди знаходилися в полі зору зарубіжних авторів: Дж. Кейнса, К. Макконнелла, Г. Марковиця, П. Самуельсона, С. Фішера, М. Фрідмена, У. Шарпа та інших.  Значний внесок у вивчення цих проблем внесли роботи таких вітчизняних дослідників, як І.О.Бланк, Л.М. Борщ, О.М.Гаркуша, С.О. Гуткевич, І.Ю.Гришова, В.В. Ковальов, Н.В. Ковтун, М.Ю. Коденська, Т.В. Майорова, Т.Л. Мостенська, А.С. Музиченко,  В.В.Лагодієнко, А.А. Пересада, О.О. Удалих, В.В. Шеремет, та інші.  

Проте, багато теоретичних і методичних питань, пов'язаних з методологією аналізу, методами оцінки, моделюванням і прогнозуванням інвестиційної діяльності в економічних галузевих системах, аналізом інвестиційного механізму в харчовій галузі і присвячені проблемам удосконалення інвестування і оптимізації джерел фінансування, ефективності їх використання, вивчені не до кінця, а ряд положень носить дискусійний характер. Важливим стає науковий пошук і освоєння на практиці організаційно-економічного механізму удосконалення інвестиційного процесу в харчовій галузі, пов'язаного з розробкою оптимальних пропорцій і ефективного використання джерел довгострокового фінансування на основі оцінки інвестиційного потенціалу і створення загальногалузевого інвестиційного клімату з метою пошуку потенційних інвесторів.

Актуальність і недостатня розробленість вищеназваних проблем удосконалення інвестиційної діяльності в харчовій галузі послужили підставою для вибору теми дисертації, її мети, завдань і напрямів досліджень.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Тема дисертації є складовою частиною програми наукових досліджень Міжнародного університету бізнесу і права в рамках науково-дослідних тем “Фінансово-економічний сталого розвитку аграрних підприємств в умовах трансформації до СОТ” (номер державної реєстрації 0109U002936) та “Стратегічні напрями та пріоритети розвитку ринків АПК в умовах інтеграції та глобалізації” (номер державної реєстрації 0109U002937). Внесок автора полягає у розробці положень та методичних рекомендацій з удосконалення інвестиційних процесів в харчовій промисловості в сучасних умовах господарювання.

Мета і задачі дослідження. Мета дослідження полягає у розробці теоретико-методичних засад і практичних рекомендацій з удосконалення інвестиційних процесів в харчовій галузі в сучасних умовах господарювання. Реалізація мети дисертаційної роботи обумовила наступні завдання дослідження:

- розробити концепцію формування та функціонування економічно-правових механізмів удосконалення інвестиційної діяльності в харчовій галузі;

- удосконалити механізм інвестиційного забезпечення  структурних змін харчової галузі;

- обґрунтувати інвестиційні стратегії ефективного розвитку галузевих сегментів харчової індустрії з урахуванням їх специфіки;

- розробити методичний підхід до дослідження інтенсивності інвестиційної діяльності у харчовій галузі; 

- розробити рекомендації щодо стимулювання інвестиційних процесів в харчовій галузі;

- розвинути інституційні механізми активізації інвестування в харчову галузь;

- обґрунтувати концепцію розвитку харчової індустрії, націлену на підвищення інвестиційної привабливості галузевих сегментів.

Об’єктом дослідження є інвестиційні процеси в харчовій галузі України. 

Предмет дослідження – теоретичні, методичні та практичні аспекти удосконалення інвестиційних процесів в харчовій галузі. 

Методи дослідження ґрунтуються на системному аналізі економічних явищ і синтезі їх результатів. Теоретико-методичною основою проведеного дисертаційного дослідження є система загальноекономічних та спеціальних знань, новітні досягнення економіки та організації виробництва. Для дослідження інвестиційного процесу в харчовій галузі України, при визначенні кредитоспроможності галузі, її фінансового стану використані статистичні, математичні методи прогнозування, техніко-економічного та фінансового  аналізу, спостереження. В основу дослідження розв’язання проблеми покладені загальнонаукові методи: абстрактно-логічний (теоретичні узагальнення і формування висновків), статистико-економічний (аналіз сучасного стану та виділення факторів впливу на розвиток інвестиційної діяльності підприємств харчової промисловості, визначення рівня інвестиційної кредитоспроможності підприємств), монографічний (аналіз потенціалу інвестиційної діяльності підприємств), конструктивний та експериментальний (оцінка ефективності інвестиційних проектів) та інші. 

Інформаційну базу дослідження становили законодавчі та нормативні акти України, статистичні дані Державної служби статистики України, монографії, наукові статті вітчизняних і зарубіжних дослідників, нормативно-довідкові матеріали.

Наукова новизна одержаних результатів дисертаційної роботи полягає у формуванні теоретико-методичних положень і розробці практичних рекомендацій, спрямованих на формування і реалізацію стратегії удосконалення інвестиційних процесів в харчовій галузі. До найбільш вагомих наукових результатів належать такі:

вперше:

- розроблено концепцію формування та функціонування економічно-правових механізмів удосконалення  інвестиційної діяльності в харчовій галузі, що передбачає розробку довгострокової стратегії, яка буде включати складові:  інвестиційне прогнозування і програмування,  фінансово-кредитний механізм реалізації стратегічних інвестиційних пріоритетів, розвиток інвестиційних інститутів, законодавче регулювання інвестиційної діяльності, кадрове забезпечення реалізації інвестиційної стратегії, інформаційне забезпечення реалізації інвестиційної стратегії.

удосконалено:

- механізм інвестиційного забезпечення  структурних змін харчової  галузі, який передбачає напрями: стимулювання інвестування підприємствами  переробної промисловості власних коштів у розвиток та модернізацію виробництва; підвищення ефективності використання капітальних видатків Державного бюджету на фінансування промисловості та активізація державної бюджетної підтримки високотехнологічних виробництв; активізація банківського кредитування харчової  галузі; заохочення іноземного інвестування харчової  галузі; розвиток альтернативних механізмів фінансування структурних змін у харчовій галузі;

- інвестиційні стратегії ефективного розвитку галузевих сегментів харчової індустрії з урахуванням специфіки функціонування конкретних виробництв і підвищення їх конкурентоспроможності якими є: інвестування в профільні активи, вкладення капіталу в добудовування вертикальних технологічних ланцюжків, експансія на зарубіжних ринках, вихід на ринок IPO, придбання національних активів зарубіжними інвесторами;

- методичний підхід до дослідження інтенсивності інвестиційної діяльності у харчовій галузі, який передбачає використання індексного методу на основі розрахунку таких показників: загальний обсяг інвестицій в основний капітал у харчову галузь, інвестиції в основний капітал у харчову галузь у розрахунку на одного жителя та на одного найманого працівника в харчовій галузі, загальний обсяг прямих іноземних інвестицій у харчову галузь, прямі іноземні інвестиції в харчову галузь у розрахунку на одного жителя  та на одного найманого працівника в сільському господарстві; 

дістали подальшого розвитку:

- інституційні механізми активізації інвестування в харчову галузь, які забезпечують: комплексний і збалансований соціально-економічний розвиток; укладення економічно вигідних інвестиційних угод з вітчизняними та іноземними партнерами; пошуки інвесторів, як резидентів, так і нерезидентів; економічну інвентаризацію земельних ресурсів і водних джерел для здійснення програми оздоровлення сільськогосподарських угідь і водопостачання; створення матеріально-технічної бази транспортування, зберігання й реалізації продукції сільського господарства; розвиток фермерства та інших форм приватного підприємництва на селі;

- концепція розвитку харчової індустрії, націлена на підвищення інвестиційної привабливості галузевих сегментів через реалізацію запропонованих в роботі інституційних, фінансових, податкових заходів і механізмів, стимулюючих зростання активності інвестиційних процесів і що підвищують конкурентні позиції національних товарів і виробництв на світовому ринку;

- рекомендації щодо стимулювання інвестиційних процесів в харчовій галузі, що передбачають забезпечення однаково рівних податкових умов вітчизняним і закордонним інвесторам при виборі ними способів інвестування;   використання єдиної (наскрізної) термінології; чіткого (без повторів і «білих плям» ) визначення об'єкта оподатковування; застосування єдиної методології фіксації моментів виникнення податкових зобов'язань;  визначення єдиних для всіх податків і зборів термінів (графіків) і порядку їх сплати.

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що наукові розробки дисертаційної роботи доведені до рівня теоретико-методологічних узагальнень, концептуальних положень, методичних та практичних рекомендацій щодо вдосконалення інвестиційного процесу в харчовій галузі, знайшли впровадження в практичній роботі, зокрема: при підготовці проектів програм розвитку, постанов Кабінету Міністрів України та інших нормативних матеріалів з питань удосконалення інвестиційних процесів.

Результати дослідження, висновки та рекомендації, що містяться в дисертаційній роботі, використовуються у практичній діяльності Миколаївської обласної державної адміністрації (довідка № 29-25/196 від 24.01.2012 р.); Головного управління економіки Херсонської обласної державної адміністрації (довідка № 398/146-07 від 24.08.2011 р.). Низка заходів та рекомендацій з питань удосконалення інвестиційної діяльності в харчовій галузі використані в навчальному процесі для більш глибокого теоретичного і практичного викладення профілюючих дисциплін на економічних спеціальностях Міжнародного університету бізнесу і права (довідка № 418 від 02.10.2012 р.).

Особистий внесок здобувача. В дисертації викладено лише ідеї, розробки і теоретико-методичні напрацювання, які належать особисто автору. Дисертаційна робота виконана здобувачем особисто. Автору належать всі результати дослідження, сформульовані в дисертації. Особистий внесок здобувача у спільно опублікованих роботах відзначено окремо у переліку наукових праць.

Апробація результатів дисертації. Основні положення і результати наукових досліджень пройшли апробацію на конференціях, семінарах, нарадах, консультаціях та заняттях, серед яких найбільш важливими були:  Міжнародна науково-практична конференція науковців, викладачів, спеціалістів «Соціально-економічний розвиток сучасного суспільства» Збірник тез доповідей (м. Харків, 2008 р.); Международная научно-практическая конференция «Актуальные проблемы экономического развития» (г. Белгород, 2010 г.); Международная научно-практическая конференция «Экономика, государство и общество в ХХI веке. IX Румянцевские чтения на базе Курского филиала Российского государственного торгово-экономического университета» (г. Курск, 2011 г.); Міжнародна інтернет-конференція «Соціально-економічний розвиток суспільства на засадах реалізації кластерного підходу» (м. Харків, 2012 р.); VI Міжнародній науково-практичній конференції «Аспекти стабільного розвитку економіки в умовах ринкових відносин» (м. Умань, 2012 р.).
Публікації. Теоретичні і практичні результати дисертаційного дослідження, висновки і пропозиції автора відображені у 8 публікаціях, в т.ч. в 4 статтях у наукових фахових виданнях. Загальний обсяг публікацій становить 2,3 умовн. друк. арк., які всі належать особисто авторові. 

12. ВИСНОВКИ

У дисертаційні роботі на основі теоретичного узагальнення, обґрунтування методичних засад, підходів і рекомендацій запропоноване нове вирішення важливої наукової і практичної проблеми удосконалення інвестиційного процесу в харчовій галузі, що дозволило зробити висновки концептуального, методичного і науково-практичного характеру.
1. Один з головних стратегічних напрямків виходу харчової галузі з кризового стану, ста​білізації та прискорення їі розвитку — удосконалення інвестиційного процесу шляхом знаходження джерел залучення інвестицій з урахуванням галузе​вих особливостей, прийняття ефективних уп​равлінських рішень щодо розробки й реалізації інвестиційних проектів.

2. Для дослідження інтенсивності інвестиційної діяльності у харчовій галузі України доцільно використати індексний метод на основі розрахунку таких показників: загальний обсяг інвестицій в основний капітал у харчову промисловість (млн. грн.), інвестиції в основний капітал у харчову промисловість у розрахунку на одного жителя (грн.) та на одного найманого працівника в харчовій промисловості (грн.), загальний обсяг прямих іноземних інвестицій у харчову промисловість (тис. доларів США), прямі іноземні інвестиції в харчову промисловість у розрахунку на одного жителя (доларів США) та на одного найманого працівника в сільському господарстві (доларів США). 

3. За результатами розрахунків було проведено групування регіонів України за інтенсивністю інвестиційної діяльності у харчовій промисловості. Найвищий рівень інтенсивності інвестиційної діяльності у харчовій промисловості характерний для Київської області, високий рівень – м. Київ, Запорізької, Харківської, Одеської, Донецької та Миколаївської областей, середній рівень – Черкаської, Херсонської, Полтавської, Львівської, Вінницької, Чернігівської, Закарпатської, Дніпропетровської та Волинської областей. Недостатнім рівень інтенсивності інвестиційної діяльності у харчовій промисловості є в решті регіонів України, де він оцінюється як низький (АР Крим, Сумська, Чернівецька, Кіровоградська, Хмельницька, Житомирська та Тернопільська області) та дуже низький (Рівненська, Івано-Франківська та Луганська області).

4. Найбільший обсяг іноземних інвестицій у розвиток харчової галузі України у 2011 році внесли Нідерланди. Частка цієї країни становить 29,2% загального обсягу іноземних інвестицій у виробництво продовольчих товарів в Україні. Швеції та Кіпру із частками іноземних інвестицій в харчову промисловість 12,7% та 11,1% належать друге і третє місця. Групу країн, частки яких в обсязі інвестування харчової промисловості України складають по 8,4% формують Велика Британія та США.  Ще одну групу країн-інвесторів харчової промисловості України представляють Німеччина, Франція та Швейцарія. Всього на 11 країн основних інвесторів розвитку харчової промисловості в Україні припадає 89,6% загального обсягу інвестицій в галузь.

5. Встановлено, що подальша ратифікація міжнародних угод про запобігання подвійного оподатковування дасть змогу розширити коло країн, що мають світові досягнення в галузі виробництва харчових продуктів і тим самим стимулюватиме потік інвестицій з цих країн. Практична реалізація принципу системності побудови й функціонування механізму оподатковування безумовно стане важливим чинником підвищення привабливості підприємств харчової промисловості як об'єктів інвестування.

6. Доведено, що рішення щодо джерела фінан​сування визначається багатьма параметрами, серед яких найважливіші: вартість джерела фінансування та вплив джерела фінансування на процедуру прийнят​тя управлінських рішень. В умовах фінансової кризи головним завданням для підприємств виступає необхідність здешевлення інвестицій, що дозволяє: по-перше, зменшити витрати на виробництво продукції вищої якості; по-друге, набути додаткових конкурентних переваг за рахунок більш низьких цін на інвестиційні ресурси; по-третє, забезпечити більш низькі інвести​ційні ризики.
7. Економічні і правові механізми удосконалення  інвестиційної діяльності в харчовій галузі передбачають формування довгострокової стратегії, яка буде включати такі склдаові:    інвестиційне прогнозування і програмування,  фінансово-кредитний механізм реалізації стратегічних інвестиційних пріоритетів, розвиток інвестиційних інститутів, законодавче регулювання інвестиційної діяльності, кадрове забезпечення реалізації інвестиційної стратегії, інформаційне забезпечення реалізації інвестиційної стратегії.

8. Пріоритетними напрямами удосконалення інвестування структурних змін харчової  галузі  мають бути наступні: стимулювання інвестування підприємствами  переробної промисловості власних коштів у розвиток та модернізацію виробництва; підвищення ефективності використання капітальних видатків Державного бюджету на фінансування промисловості та активізація державної бюджетної підтримки високотехнологічних виробництв; активізація банківського кредитування харчової  галузі; заохочення іноземного інвестування харчової  галузі; розвиток альтернативних механізмів фінансування структурних змін у харчовій галузі.

9. Основні напрямки стимулювання вітчизняних та інозем​них інвестицій у харчову промисловість розробка регіо​нальних програм стимулювання приватних інвестицій, розвиток ринку цінних паперів, створення вільних економічних зон, придбання іноземними інвесторами акцій вітчизняних підприємств харчової промисловості, страхування інвес​тицій від некомерційних ризиків, концентрація внутрішніх ресурсів при централізованій підтримці з метою реалізації пріоритетних інвестиційних проектів тощо

10. Інтенсифікація інвестиційних процесів в харчовій галузі, спрямо​ваних на оновлення виробництва з метою підвище​ння якості, конкурентоспроможності продукції й прибутко​вості підприємств не лише важливий фактор забезпечення продовольчої незалежності України, виходу її на світовий і регіональні продовольчі ринки, а й формування ефективної структури народногосподарського, агропромислового та промислового комплексів, зростання економічного й соці​ального розвитку та підвищення життєвої о рівня населення.
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