Для заказа доставки данной работы воспользуйтесь поиском на сайте по ссылке:  http://www.mydisser.com/search.html
Перспективы развития инвестиционно-страховых продуктов в России

тема диссертации и автореферата по ВАК 08.00.10, кандидат экономических наук Казакова, Анастасия Александровна

Год: 
2013
Автор научной работы: 
Казакова, Анастасия Александровна
Ученая cтепень: 
кандидат экономических наук
Место защиты диссертации: 
Ростов-на-Дону
Код cпециальности ВАК: 
08.00.10
Специальность: 
Финансы, денежное обращение и кредит
Количество cтраниц: 
165
Оглавление диссертации кандидат экономических наук Казакова, Анастасия Александровна
ВВЕДЕНИЕ.
1. ЭКОНОМИЧЕСКИЕ УСЛОВИЯ ФОРМИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННО-СТРАХОВЫХ ПРОДУКТОВ НА РОССИЙСКОМ ФИНАНСОВОМ РЫНКЕ.
1.1 Характеристика механизма сбережения и страхования населения в России.
1.2 Инвестиционное страхование как важнейшая тенденция развития форм коллективного инвестирования в России с учетом зарубежного опыта.
2. ИССЛЕДОВАНИЕ СТРУКТУРЫ И ХАРАКТЕРИСТИК ИНВЕСТИЦИОННО-СТРАХОВЫХ ПРОДУКТОВ.
2.1 Диффузия традиционных продуктов инвестиционных и страховых компаний.
2.2 Анализ условий развития инвестиционно-страховых продуктов на российском финансовом рынке.
3. НАПРАВЛЕНИЯ РАЗВИТИЯ ИНВЕСТИЦИОННО-СТРАХОВЫХ ПРОДУКТОВ.
3.1 Потенциал развития инвестиционно-страховых продуктов на российском финансовом рынке.
3.2 Разработка рекомендаций для управляющих компаний паевых инвестиционных фондов по внедрению инвестиционно-страховых продуктов.
3.3 Разработка комплекса мер для регулятора российского финансового рынка по внедрению инвестиционно-страховых продуктов.
Введение диссертации (часть автореферата) На тему "Перспективы развития инвестиционно-страховых продуктов в России"
Актуальность темы исследования. Выбранная тема весьма актуальна для современного состояния финансового рынка в целом и повышения его привлекательности для инвесторов, поскольку на сегодняшний день сложившийся комплекс проблем, характерный для российского финансового рынка, противодействует повышению конкурентоспособности российского финансового рынка, формированию финансового центра, улучшению инвестиционного климата, привлечению сбережений населения в инвестиционную сферу и сферу страхования одновременно, а также развитию экономики Российской Федерации.
Государственная политика в сфере развития страховой отрасли направлена в сторону развития накопительного страхования, в частности страхования жизни. Совокупный инвестиционный портфель негосударственных пенсионных фондов (НПФ) и накопительного страхования жизни в ближайшие семь лет должен вырасти до 5,5 % ВВП с нынешних 2,6 %'.
В этих условиях важно определить тенденции развития рынка инвестиционно-страховых продуктов, как продукта интеграции страхового и фондового рынков, изучить влияние различных факторов на дальнейшие перспективы развития этого продукта в России с учетом зарубежного опыта, разработать социально-экономические последствия их введения, а также определить положительные моменты широкого внедрения программ инвестиционного страхования на российском рынке как для страховщика, так и для страхователя.
В настоящее время в условиях увеличения конкуренции розничного бизнеса банки, инвестиционные компании в тесном взаимодействии со страховыми компаниями получают дополнительные преимущества и укрепляют свои позиции при реализации совместных проектов по маркетингу современных продуктов страхования.
Это обусловливает актуальность и значимость настоящего исследования, в котором автором предпринята попытка дать теоретико
1 По данным государственной программы Правительства Российской Федерации «Развитие финансовых и страховых рынков, создание международного финансового центра». аналитическое обоснование особенностей развития инвестиционно-страховых продуктов на российском финансовом рынке.
Степень разработанности проблемы. Вопросам становления финансов, банковского дела, рынка ценных бумаг, инвестиционных и страховых компаний, их продуктов, вводимых на финансовый рынок, посвящены работы следующих авторов: Майерса С., Мински X., Тейлора Л., Хедоури Ф., Шарпа У.Ф. и других. Среди отечественных авторов изучены работы следующих исследователей: Алехина Б.И., Алифановой E.H., Анесянца С.А., Брюховецкой C.B., Галанова В.А., Грязнова А.Г., Данилова Ю.А., Золотарева B.C., Ивановой О.Б., Кочмолы К.В., Кюрджиева С.П., Романовой Т.Ф, Романовского М.В., Семенюты О.Г., Шершова В. Ю. и других. Государственному регулированию и развитию сегментов рынка ценных бумаг посвящены работы Миркина Я.М., Хмыз О.В., Энтова P.M.
Отдельным блоком проблем функционирования механизма инвестирования представлены исследования таких авторов, как: Андрианов В.Д., Бард B.C., Бочаров В.В, Веретенникова И.И., Воронцовский A.B., Ковалев В.В., Кондратенко Ю.И.
Исследование проблем формирования и развития инвестиционно-страховых продуктов в России является непроработанным. Недостаточно изученными также остаются проблемы развития нормативного регулирования внедрения данного продукта на российский фондовый рынок. Необходимость решения названных проблем, их актуальность и острота, недостаточная проработка обусловили выбор темы диссертационного исследования, предопределили его цель, задачи и структуру.
Цель диссертационного исследования заключается в аналитическом обосновании особенностей развития инвестиционно-страховых продуктов на российском финансовом рынке как одной из важнейших тенденций развития форм коллективного инвестирования в России.
Поставленная цель обусловливает необходимость решения следующих исследовательских задач:
- раскрыть теоретические подходы к исследованию инвестиционно-страховых продуктов, определить их место и роль в системе финансового рынка и дать характеристику их воздействия на развитие инвестиционного и страхового сегментов финансового рынка;
- провести анализ количественных факторов, влияющих на развитие инвестиционно-страховых продуктов на фондовом рынке Российской Федерации;
- определить тенденции, потенциал развития инвестиционно-страховых продуктов и эффективность их внедрения как для профессиональных участников фондового рынка, так и для развития российского финансового рынка в целом;
- выявить характеристики привлекательности ивестиционно-страховых продуктов на российском финансовом рынке как для страховой компании, так и для инвестора;
- разработать рекомендации для управляющих компаний паевыми инвестиционными фондами по конструированию портфеля ценных бумаг как объекта инвестирования средств в рамках создания инвестиционно-страховых продуктов;
- выделить комплекс мер, стимулирующих развитие инвестиционно-страховых продуктов на российском финансовом рынке.
Объектом исследования является процесс становления инвестиционно-страховых продуктов, потенциал и направление их развития в России.
Предметом исследования выступают конкретные формы финансово-экономических отношений, складывающихся в процессе оборота инвестиционно-страховых продуктов на финансовом рынке Российской Федерации.
Теоретико-методологической основу диссертационного исследования составляют фундаментальные положения и научные принципы, разработанные отечественными и зарубежными специалистами в области финансов и кредита, рынка ценных бумаг, страхования и инвестиций.
Диссертационная работа выполнена в рамках Паспорта специальности ВАК 08.00.10- финансы, денежное обращение и кредит, раздела 6 «Рынок ценных бумаг и валютный рынок», пунктов 6.1 «Теоретические основы организации и функционирования рынка ценных бумаг и его сегментов», 6.7 «Государственное регулирование фондового рынка», раздела 7 «Рынок страховых услуг», пунктов 7.5 «Развитие систем страхования и страхового рынка в современных условиях».
Инструментарно-методический аппарат. В процессе исследования применялись общенаучные и специальные методы: анализ, синтез, наблюдение, индукции, дедукции, обобщение, сравнение, классификация, абстрагирования, графический анализ, структурно-функциональный, метод статистической обработки информации. Применение используемых методов исследования обеспечивает убедительную степень достоверности полученных результатов и состоятельность выводов исследования. Все расчеты выполнены с использованием пакетов программ Excel, Eviews.
Информационно-эмпирическую базу исследования составили законодательные и нормативно-правовые акты Российской Федерации, постановления Правительства РФ, Федеральной службы по финансовым рынкам и Центрального Банка, программы развития рынка ценных бумаг в Российской Федерации, аналитические исследования банков, инвестиционных и страховых компаний, фондовой биржи ОАО «Московская Биржа», материалы научных конференций, семинаров и совещаний, посвященных развитию инвестиционно-страховых продуктов в России, по вопросам развития российского рынка ценных бумаг, страховых и инвестиционных компаний.
Рабочая гипотеза диссертационного исследования базируется на определении места и роли инвестиционно-страховых продуктов как результата процессов интеграции фондового и страхового рынков в системе инвестирования населением денежных средств, структуры портфеля диффузных продуктов, степени зависимости привлечения денежных средств населения от различных экономических показателей, что определяет обоснование перспектив развития данного продукта как стимулятора привлечения долгосрочных финансовых ресурсов, необходимых для развития российской экономики.
Основные положения диссертационного исследования, выносимые на защиту.
1. В современных условиях на российском финансовом рынке существует проблема привлечения сбережений населения в инвестиционную сферу и сферу страхования одновременно. Развитие рынка инвестиционно-страховых продуктов как результата интеграции страхового и фондового рынков требует изучения влияния различных факторов на перспективы развития этого сегментарынка, определения их роли и значения для развития финансового рынка в целом, а именно: привлечения сбережений населения на российский рынок ценных бумаг посредством развития страхования жизни.
2. Уровень влияния фундаментально-экономических показателей на масштабы денежных средств населения на финансовый рынок посредством инвестиционно-страховых продуктов обусловлен экономической, социальной и институциональной их спецификой. Необходимо определять степень влияния фундаментально-экономических показателей на стоимость чистых активов инвестиционно-страховых продуктов на макро- и микроуровнях с учетом зарубежного опыта.
3. Оценку факторов развития инвестиционно-страховых продуктов на финансовом рынке Российской Федерации целесообразно осуществлять, учитывая этапы трансформации коллективных инвестиций населения, а также рынка страхования жизни, что позволяет определить финансовые институты, играющие ключевую роль в этом процессе, выявить направления развития данного продукта.
4. Современный финансовый рынок предлагает инвесторам довольно широкий диапазон инструментов для инвестирования: банковские депозиты, паевые инвестиционные фонды, накопительное страхование, инвестиции в бизнес, игры на валютном рынке и т.д. Важно соединить плюсы всех этих трех инструментов: высокую потенциальную доходность фондового рынка и гарантированный возврат средств, как в банке, а также застраховать себя от возможных проблем со здоровьем, что обусловливает анализ новых комбинированных форм инвестирования. В диссертации рассмотрены новые комбинированные формы инвестирования. В целом такой комплексный подход предполагает более консервативную инвестиционную стратегию.
5. Для развития российского финансового рынка особую роль приобретает широкое внедрение инвестиционно-страховых продуктов, что позволяет значительно увеличить объемы привлечения денежных средств в страховой и фондовый сегменты финансового рынка, обеспечить долгосрочный прирост инвестиций в реальный сектор экономики. Основной сдерживающей компонентой развития инвестиционно-страховых продуктов в России является несущественная роль системы страхования в социальной сфере и экономике в целом, которая может быть усилена в том числе широкой линейкой таких продуктов для физических лиц.
Научная новизна диссертационного исследования заключается в обосновании комплекса теоретических и практических подходов к развитию инвестиционно-страховых продуктов в России, способствующего взаимодействию страхового и фондового сегментов финансового рынка.
Основные результаты, характеризующие научную новизну исследования, состоят в следующем.
1. Сформулировано определение инвестиционно-страхового продукта как комбинированного финансового продукта, объединяющего программу страхования жизни с процедурой инвестирования части активов, предусмотренной этой программой, в паевые фонды и фондовые инструменты, выбранные страхователем из числа предложенных страховщиком согласно инвестиционной стратегии при принятии страхователем полностью или частично на себя инвестиционных рисков. Это позволило раскрыть комплексное значение инвестиционно-страховых продуктов для фондового и страхового рынков в России, определить их значение для развития финансового рынка в целом.
2. Выявлена и обоснована степень зависимости привлечения денежных средств населения от конкретных экономических показателей при вложении средств в инвестиционно-страховые продукты на основе проведенного автором корреляционного анализа, а именно: 1) на макроуровне доминирующее влияние имеет уровень ВВП страны, а также фондовые индексы; 2) на микроуровне - минимальный порог вложений как имеющий наибольшее значение для инвесторов при выборе инструмента инвестирования. Учет результатов оценки способствует снижению рисков инвесторов при принятии инвестиционных решений на финансовом рынке, совершенствованию мер государственного регулирования рынка в части инвестиционного страхования.
3. Определены важнейшие факторы развития инвестиционно-страховых продуктов на финансовом рынке Российской Федерации, такие как: повышение прозрачности, емкости и стабильности фондового рынка, формирование льготного режима налогообложения доходов по полисам инвестиционно-страховых продуктов и совершенствование правовой базы на финансовом рынке, повышение уровня финансовой грамотности населения, изменения в системе пенсионного обеспечения, консолидация инвестиционных и страховых компаний в сторону расширения продуктовой линейки гибридных продуктов - способствующие определению характеристик инвестиционно-страховых продуктов при разработке регуляторами политики развития данного вида финансовых продуктов.
4. Предложены и обоснованы рекомендации по формированию портфеля ценных бумаг для инвестиционно-страховых продуктов как комбинированного продукта инвестирования и страхования, которые заключаются в следующем: 1) основная сумма активов паевого инвестиционного фонда (от 50 до 70%) вкладывается в высококлассные облигации и индексируемые депозиты высоконадежных банков; 2) оставшаяся часть активов, предназначенная для инвестирования, может быть вложена в инструменты срочного рынка на различные базисные активы: ценные бумаги, сырье, индексы и т.п., высокодоходные ценные бумаги и другие активы, разрешенные к размещению активов паевых инвестиционных фондов соответствующего вида и типа. Предложенный автором вариант комбинирования инструментов инвестирования в портфеле имеет более консервативную стратегию, нежели имеющиеся на рынке. Эти рекомендации позволят снизить инвестиционные риски при долгосрочном вложении активов в инвестиционно-страховые продукты.
5. Определен комплекс мер, направленных на развитие инвестиционно-страховых продуктов в России, с учетом зарубежного опыта, а именно для регулятора: введения аналога системы страхования вкладов в рамках реализации страховыми компаниями страховых продуктов; введения в использование специализированного депозитария как инструмента контроля и надзора; проведения консолидации на рынке страхования путем объединения мелких компаний в более крупные; развития взаимосвязей российских и международных страховых рынков; побуждения перевода сбережений населения в долгосрочное страхование жизни, в том числе путем использования материнского капитала. Для страховых компаний: введение глубокой и более периодичной отчетности; повышение ответственности сотрудников страховых компаний; профессиональная сертификация агентов. Предложенные меры позволят увеличить объемы привлечения денежных средств в инвестиционно-страховые продукты на российском финансовом рынке при одновременном обеспечении защиты интересов инвестиционных и страховых компаний и, как следствие, реализации потенциала страхования как мотиватора социально-экономической устойчивости общества и основы долгосрочных инвестиций.
Теоретическая значимость диссертационного исследования. Теоретические результаты, полученные в ходе исследования, могут быть использованы в дальнейших теоретических разработках проблем развития взаимодействия банков, управляющих и страховых компаний в рамках диффузных продуктов. Научные результаты исследования могут найти применение при подготовке методических материалов и чтении курсов «Рынок ценных бумаг», «Биржевое дело» для студентов высших учебных заведений.
Практическая значимость исследования состоит в том, что содержащиеся в нем основные положения и выводы возможно использовать в банках, брокерских, управляющих, инвестиционных и страховых компаниях. Методические подходы, выводы и предложения могут быть использованы в научно-исследовательских разработках при создании комплексных продуктов, а также могут служить методической базой учебного процесса в вузах при подготовке специалистов в области финансов и кредита.
Апробация и внедрение результатов исследования. Основные выводы и результаты исследования были представлены на следующих научных конференциях: «Трансформация финансово-кредитных отношений в условиях финансовой глобализации» (Международная научно-практическая III интернет-конференция студентов и молодых ученых, Ростов-на-Дону, РГЭУ (РИНХ), 2007), «Трансформация финансово-кредитных отношений в условиях финансовой глобализации» (Международная научно-практическая IV интернет-конференция студентов и молодых ученых, Ростов-на-Дону, РГЭУ (РИНХ), 2008), «Финансовое образование в течение всей жизни - основа инновационного развития России» (I Международная интернет-конференция, Ростов-на-Дону, РГЭУ (РИНХ), 2009), «Трансформация финансово-кредитных отношений в условиях финансовой глобализации» (Международная научно-практическая VI интернет-конференция студентов и молодых ученых, Ростов-на-Дону, РГЭУ (РИНХ), 2010).
Материалы диссертационной работы используются в учебном процессе ФГБОУ ВПО «РГЭУ (РИНХ)» при проведении лекционных и практических занятий по курсам «Рынок ценных бумаг» и «Биржевое дело».
Результаты диссертационной работы находят практическое приложение при осуществлении инвестиционной деятельности инвестиционной компании ООО «АТОН» (Ростовский филиал).
По теме диссертации опубликовано 11 работ общим объемом 5,01 п.л., в том числе 3 статьи в периодических научных изданиях, рекомендованных ВАК Минобрнауки РФ.
Логическая структура, концептуальная логика и объем диссертации. Цели и задачи исследования определили соответствующую логику и структуру работы.
Диссертационная работа изложена на 165 страницах, включает в себя введение, три главы основного текста, содержащие 7 параграфов, заключение, библиографический список, состоящий из 161 источника, 19 таблиц, 11 рисунков, 18 приложений.
Заключение диссертации по теме "Финансы, денежное обращение и кредит", Казакова, Анастасия Александровна
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Анализируя проведенное исследование, можно сделать следующие выводы:
1. Существует более выгодные, в сравнении с банковскими депозитами, с точки зрения накопления и приумножения финансовых ресурсов, инструменты инвестирования, развитие которых на российском рынке, через повышение прозрачности, емкости и стабилизации фондового рынка, улучшение уровня информативности граждан, реформы системы пенсионного обеспечения, консолидации на финансовом рынке, совершенствование нормативно - правовой базы, позволит увеличить приток средств населения на финансовый рынок.
2. Анализ проведенного исследования определил, что инвестиционное страхование жизни представляет собой комплексный продукт, позволяющий решить несколько проблем сразу, прежде всего это страхование жизни, накопление и инвестирование средств, а так же формирование инвестиционных фондов. В условиях планомерного развития финансового рынка инвестиционно-страховые продукты могут, опираясь на опыт Запада, занять львиную долю рынка страхования жизни в России.
3. Определен характер влияния ключевых экономических показателей как на макроэкономическом уровне (таких как Внутренний Валовой Продукт США, индекс Б&Р500 (индекс американского фондового рынка), уровень безработицы в США) так и на микроэкономическом (финансово-экономических характеристик продуктов, в частности минимальная сумма инвестиций в фонд, комиссия за обслуживание) на стоимость чистых активов (СЧА) инвестиционно-страховых продуктов. В виду малого количества такого рода продуктов на российском рынке при проведении статистического исследования их параметров, автор прибегнул к статистической выборке параметров продуктов американского рынка, для чего была сформирована выборка из 14 продуктов на американском рынке ценных бумаг, относящихся к различным стратегиям инвестирования. Выявлено, что почти у всех инвестиционно-страховых продуктов из изучаемой выборки прослеживается прямая взаимосвязь между стоимостью чистых активов и такими факторами, как индекс фондового рынка, Внутренний Валовой Продукт США, что, в свою очередь, свидетельствует о большом влиянии внешнеэкономических факторов, а также факторов макроуровня на стоимость чистых активов фондов. Уровень безработицы имеет обратное воздействие на формирование стоимости чистых активов инвестиционно-страховых продуктов предложенной выборки. Менее значимой оказалась взаимосвязь с показателем микро-уровня -«минимальным порогом инвестирования». В свою очередь, «комиссия за обслуживание», вцелом, имеет обратное воздействие на формирование уровня стоимости чистых активов инвестиционно-страховых продуктов.
4. Сравнительный анализ различных видов инвестирования на финансовом рынке России с инвестиционно-страховыми продуктами выявил ряд преимуществ и недостатков данного вида долгосрочных вложений. При выборе инвестиционно-страхового продукта важно понимать, что это не просто вложения в инструменты фондового рынка, а страховой продукт, дающий страхователю возможность получения потенциально лучшей ставки процента. Инвестиционно-страховые продукты были разработаны для инвесторов, сремящихся к приобретению доступного страхования с прочным потенциалом накопления наличной стоимости. Таким инвесторам необходим проект инвестирования с возможностью выбора инвестиционного инструмента для покрытия непредвиденных расходов, обеспечение дохода в течение пенсионных лет и, вместе с этим, способный предоставить их семьям страховое пособие.
5. В процессе исследования выделены следующие факторы, отрицательно и положительно влияющие на динамику развития рынка страхования жизни в России: низкая страховая культура населения и разочарование в накопительных программах страхования в связи с экономическими реформами начала 90-х гг. И как следствие утраченное доверие населения к финансовым институтам; не включенность отрасли страхования жизни в пенсионную реформу; отрицательные реальные ставки рефинансирования, как правило, ниже инфляции; отсутствие серьезных налоговых льгот; несовершенство российского законодательства в отношении ряда продуктов накопительного страхования жизни (в частности, инвестиционно-страховых продуктов).
Ряд факторов положительно влияющих на развитие рынка страхования жизни в России: повышение жизненного уровня населения, повышение заработной платы. Средний её показатель по экономике к 2020 г. в реальном выражении должен вырасти в 1,6 - 1,7 раза, то есть достичь уровня почти 40 тысяч рублей в ценах 2011 года, на сегодняшний день средняя зарплата по
133 стране составляет около 24 тыс. руб. в месяц; улучшение инфраструктуры страхового рынка. Развитие культуры страхования жизни за счет доверия россиян по отношению к компаниям, клиентами которых они являются по ОСАГО, КАСКО, ДМС и прочим продуктам; умеренный уровень инфляции. Инфляция в 2009 году составила 8,8%, в 2010 году - 8,8%, а в 2011 году -6,1%.134 В первой половине 2011 года уровень инфляции был заметно ниже, чем в предыдущем; постепенное включение в «социальный пакет» работника программ добровольного пенсионного страхования.
6. Проведенный анализ определил перспективы дальнейшего роста рынка инвестиционно-страховых продуктов (unit-linked) России, обусловленные сочетанием следующих факторов: повышением прозрачности, емкости и стабилизации фондового рынка; формированием льготного режима налогообложения доходов по полисам unit-linked; совершенствованием правовой базы на финансовом рынке; повышением уровня финансовой грамотности населения о возможностях инвестирования
133 По данным российского информационного агентства «Новости». [Электронный ресурс].- Режим доступа: http://www.utro.ru/news/2012/02/29/1031667.shtml
134 По данным Госкомстата РФ. [Электронный ресурс].- Режим доступа: http://damoney.ru/million/inflyaciya.php сбережений на финансовом рынке; реформированием системы пенсионного обеспечения; консолидации на финансовом рынке и стремлением к расширению продуктового ряда в сторону совместных банковско-страховых продуктов;
7. Выделены положительные моменты широкого внедрения программ инвестиционного страхования на российском рынке как для страховщика, так и для страхователя.
Привлекательность инвестиционно-страховых продуктов для клиентов заключается в следующем: в возможности прямого участия в инвестициях, самостоятельном выборе инвестиционных инструментов, предлагаемых паевыми инвестиционными фондами; гибкости полисов инвестиционного страхования; снижении операционных расходов за счет масштабности (большого количества пайщиков фонда); профессиональной диверсификации рисков, надежности; прозрачности; страховой защите; юридической защите; оптимального режима налогообложения; психологической защищенности; заботе о детях и семье в сложной жизненной ситуации. С точки зрения страховой компании инвестиционно-страховые продукты являются привлекательными по ряду причин, в частности: более высокая доходность от инвестиций в паевые фонды по сравнению с традиционными для страховых компаний инвестиционными инструментами (депозитами, государственными ценными бумагами и т.п.); возможность перенести инвестиционный риск на страхователя; в) более либеральные требования к покрытию страховых резервов для компаний, занимающихся инвестиционно-страховыми продуктами, по сравнению с традиционными страховщиками жизни; г) отсутствием четких рамок доходности полиса.
8. Выявилась необходимость предусмотреть особый режим государственного регулирования. Данный фактор послужит стимулом для социально-экономических последствий введения инвестиционно-страховых продуктов, в частности к: росту объемов инвестиционного страхования жизни до уровня 450-500 млрд рублей в год, доведению объемов
1 Л с инвестируемых активов до 700-800 млрд. рублей к 2020 году , консолидации рынка - к формированию 30-50 крупных страховщиков на российском рынке по страхованию жизни; привлечениию частных инвесторов через механизм инвестиционного страхования жизни в количестве 6-7 млн. чел к 2020 году; созданиию дополнительных рабочих мест в страховании, порядка 30 тысяч; достойное пенсионное обеспечение для представителей среднего класса.
9. Проведенный анализ позволяет утверждать, что в современных условиях часть активов, предназначенная для инвестирования, может быть вложена в инструменты срочного рынка на различные базисные активы: ценные бумаги, сырье, индексы и т.п., высокодоходные ценные бумаги и другие активы, разрешенные к размещению активов паевых инвестиционных фондов соответствующего вида и типа.
10. Определенны меры, необходимые для продвижения инвестиционно-страховых услуг в России: необходимо обеспечить надежность и финансовую устойчивость системы страхования в целом, что требует проведения четкой структурной политики на страховом рынке; эффективное повышение регулирования страховой деятельности со стороны государства; изменения законодательной базы страхового рынка; стимулирование развития взаимоотношений международных и российских страховых рынков; использование механизмов долгосрочного страхования жизни как возможность перевода денежных средств населения в долгосрочные инвестиции; расширение способов использования материнского капитала; включение страховщиков в пенсионную систему; введение глубокой и более частой отчетности.
135 Руденко А. «Инвестиционное страхование жизни в РФ», Всероссийский Союз Страховщиков. [Электронный ресурс].- Режим доступа: http://www.ins-union.ru.
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147. На 1.01.01 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
148. Относи 18,6 15,1 12,0 11,7 10,9 9,0 11,9 13,3 8,8 8,8 6,1-тельно руб, %
149. Относи 1,6 2,4 1,9 3,3 3,4 2,4 4,1 од 2,7 1,5 3,0-тельно $,%
150. Курс $ 30,14 31,78 29,45 27,75 28,78 26,33 24,55 29,39 30,16 30,35 32,20
151. Десять самых крупных страховых компаний по страхованию жизни в 2011 году
152. Росгосстрах-Жизнь 4 261.36 2 523.03 68.90 545.37 360.30
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159. СиВ Лайф 1 615.59 1 117.10 44.62 102.13 47.69
160. Дженерали ППФ Страхование жизни 1 407.01 1 083.95 29.80 211.70 126.41
161. Райффайзен Лайф 1 073.19 462.27 132.16 41.99 8.55
162. Сравнительная таблица инвестиций в сумме $1000 в инвестиционную программу "Золотые слоны"(Оо1с! Elephants™
163. GE50)140 и инвестирования в индекс РТС
164. Объект инвестирования "Золотые слоны" (Gold Elephants™ (GE50)) Индекс РТС
165. Начальные инвестиции $1000 $1000
166. С 30.12.2011 по 29.06.2012 года + 10,66% $2178,77 5,84% $526,88
167. Составлено автором по данным, размещенным на официальном Интернет-сайте ICN Holding www.iticn.ru
168. Статистические данные по показателям макро-уровня1. Общая
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