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ВСТУП 

Актуальність теми дослідження. В умовах сучасної ринкової економіки організаційно-методологічні підходи до побудови системи оцінки і забезпечення фінансової стійкості банківського сектору зазнають постійних змін. Особливістю економічної моделі України є її надзвичайно висока залежність від впливу міжнародних товарних і фінансових ринків, що позначається й на вітчизняному банківському секторі. Це викликає необхідність зміни підходів до аналізу та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору шляхом запровадження системного підходу, в основі якого покладено визначення впливу макроекономічного середовища. 

Досвід високорозвинутих країн свідчить, що використання елементів макропруденційного аналізу в системі аналізу фінансової стійкості  банківського сектору дає можливість мінімізувати негативний вплив зовнішнього середовища на фінансову стійкість країни. 
Значні розбіжності у поглядах науковців і практиків щодо економічної сутності понять «фінансова стійкість банківського сектору» і «системний ризик банківського сектору»  обумовлені множинністю і постійною трансформацією чинників, які впливають на фінансову стійкість банківського сектору на сучасному етапі економічного розвитку. Тому сьогодні основним завданням системи забезпечення фінансової стійкості банківського сектору є не тільки ідентифікація кількісних значень показників діяльності окремих банків та банківського сектору загалом, але й проведення  аналізу і оцінки взаємовпливу між банками і суб’єктами господарювання на вітчизняному і міжнародному фінансових ринках. 


Дослідженню проблематики забезпечення фінансової стійкості банків і банківського сектору присвячена низка наукових праць вітчизняних і зарубіжних науковців і практиків. Зокрема, теоретичні підходи до визначення фінансової стійкості досліджували К. Гудхарт, П. Каллаур, В. Кочетков, В. Міщенко, Ф. Мишкін, К. Рудий, Г. Фетисов, М.Чіхак, Г. Шиназі. Розробленню методичних підходів до визначення оцінки фінансової стійкості банків відповідно до положень фінансового менеджменту присвячено праці О. Васюренка, О. Вовчак, О. Дзюблюка, А. Герасимовича,  К. Ізмайлова, О. Заруби, А. Мороза, М. Савлука, О. Кириченко, Л. Примостки. Напрацювання учених О. Барановського, Й.Белла, К. Віролайнена, А. Кармінського, О. Лаврушина, В. Сафронова спрямовані на вирішення проблем забезпечення фінансової стійкості та безпеки банківського сектору з урахуванням  впливу макроекономічного середовища.   

Дослідженню окремих елементів системи забезпечення фінансової стійкості банківського сектору, зокрема методикам стрес-тестування, присвячені роботи В. Блашке, Й. Кіма, С. Науменкової; обґрунтуванню застосування стратегії кризового менеджменту для відновлення фінансової стійкості банківського сектору – Й. Сето, Ф. Соуза;  розробленню й адаптації інструментів комунікативної політики центрального банку для забезпечення фінансової стійкості – наукові публікації Х. Віналса та інших учених. 

Незважаючи на глибоке і всебічне дослідження зазначеної проблематики, окремі питання забезпечення фінансової стійкості потребують поглибленого дослідження. Зокрема, вимагають вдосконалення підходи до оцінки  взаємозв’язків між стійкістю банківського сектору та ризиками макроекономічного середовища, системи забезпечення фінансової стійкості та антикризового менеджменту банківського сектору, механізми комунікації і взаємодії між суб’єктами господарювання і органами державного управління. Необхідність вирішення цих та інших завдань обумовлюють актуальність, теоретичну і практичну значущість теми дисертаційної роботи та її  мети.

Зв’язок теми дослідження з планами науково-дослідних робіт. Дисертаційна робота виконана в рамках науково-дослідної теми  Університету банківської справи Національного банку України (м. Київ) «Розробка методичних та інституційних засад забезпечення фінансової стабільності в Україні» (номер державної реєстрації 0111U004020), де автором уточнено сутність поняття фінансової стійкості банківського сектору, наведено пропозиції щодо удосконалення організаційних засад забезпечення фінансової стійкості в Україні.  

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційного дослідження є   поглиблення та подальший розвиток теоретико-методологічних засад і розробка практичних рекомендацій щодо вдосконалення системи оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору України. 

Досягнення поставленої мети обумовило постановку та вирішення таких завдань: 

· з’ясувати етапи трансформації змісту поняття фінансової стійкості банківського сектору та уточнити його економічну сутність; 

· виявити взаємозв’язки банків із макроекономічними процесами та визначити їх взаємовпливи;

· обґрунтувати основні чинники, що впливають на фінансову стійкість банківського сектору;

· узагальнити та розвинути сучасні підходи до оцінки, аналізу та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору; 

· удосконалити методичні підходи до оцінки рівня фінансової стійкості вітчизняного банківського сектору відповідно до положень макропруденційного аналізу з урахуванням особливостей економічних зв’язків між основними секторами економіки; 

· оцінити за допомогою інструментів макропруденційного аналізу поточний рівень фінансової стійкості банківського сектору України; 

· розробити та обґрунтувати рекомендації щодо вдосконалення системи оцінки фінансової стійкості банківського сектору України. 

Об’єктом дослідження є процеси формування та забезпечення фінансової стійкості  банківського сектору України. 

Предметом дослідження є теоретичні, методологічні та практичні аспекти системи оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору України.

Методи дослідження. Теоретичною основою дослідження слугували базові теорії фінансів, банківської справи, інвестиційної діяльності та менеджменту. В процесі написання роботи використано комплекс методів наукового дослідження, зокрема: метод дедукції - під час визначення сутності поняття фінансової стійкості банківського сектору; метод аналізу та синтезу - при визначенні механізмів оцінки фінансової стійкості; метод аналогії - при розробленні рекомендацій до запровадження системи забезпечення фінансової стійкості банківського сектору в Україні; метод моделювання та прогнозування - при обгрунтуваyні комплексу аналітичних інструментів визначення оцінки рівня фінансової стійкості  банківського сектору, зокрема – стрес-тестування.  

При дослідженні чинників впливу показників макроекономічного середовища на стійкість банківського сектору України були використані методи статистичного та кореляційно-дисперсійного аналізу. 

Інформаційною базою дослідження є законодавчі і  нормативно-правові акти, які регулюють діяльність банківського сектору України; дані Державної служби статистики України, Міністерства фінансів України; монографії та наукові статті вітчизняних і зарубіжних авторів з питань фінансової стійкості; дані офіційного сайту Національного банку України та Центральних банків інших країн світу; аналітичні матеріали, огляди міжнародних фінансових організацій, зокрема МВФ, Світового банку, Банку міжнародних розрахунків; періодичні видання; ресурси мережі Інтернет. 

Наукова новизна одержаних полягає у розвитку теоретико-методологічних засад і організаційно-методичних підходів до запровадження в Україні комплексної системи оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору. 

Виконання сукупності завдань для досягнення поставленої у роботі мети дало можливість отримати результати, наукова новизна яких полягає у такому: 

вперше :

· запропоновано наукові підходи до розрахунку композитного індексу фінансової стійкості банківського сектору, який враховує найбільш значущі індикатори фінансової стійкості, зважені на коефіцієнт варіації. Його використання підвищить ефективність аналізу ризиків, які виникають в діяльності банківського сектору, надасть можливість оцінити ймовірність їх настання та вжити необхідних заходів для нейтралізації дисбалансів і загрозливих тенденцій у банківському секторі й макроекономічному середовищі загалом. 

удосконалено:

· трактування поняття «фінансової стійкості банківського сектору», яке, на відміну від існуючих, враховує можливість ідентифікації системних ризиків для  фінансової стійкості банків одночасно на мікро- і макрорівні, що дає можливість застосувати системний підхід до оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору відповідно до положень макропруденційного підходу;  

· класифікацію наукових підходів до системи забезпечення фінансової стійкості банківського сектору шляхом виокремлення  мікроекономічного, макроекономічного та рейтингового, що дозволяє вдосконалити організаційно-методичні засади функціонування системи оцінки та забезпечення  фінансової стійкості банківського сектору України;   

· методологічні підходи до проведення макропруденційного стрес-тесту банківського сектору шляхом використання моделі векторної авто-регресії, що дозволить більш точно і комплексно оцінити  вплив шокових значень макроекономічного середовища на рівень фінансової стійкості окремих банків і банківського сектора загалом;

отримали  подальший розвиток: 

· обґрунтування системи індикаторів фінансової стійкості банків шляхом уточнення їх переліку відповідно до  умов функціонування та особливостей зв’язків між суб’єктами економіки (банками, домашніми господарствами, корпоративним та державним  секторами). Її можна використовувати в якості елемента макропруденційного аналізу, що суттєво підвищить результативність комплексного оцінювання діяльності банківського сектору в макроекономічному середовищі.
Практичне значення одержаних результатів Висновки та рекомендації наукового дослідження можуть бути використані органами державного управління для підвищення ефективності виконання функції забезпечення фінансової стійкості як банківського сектору, так і економічної системи загалом; методика проведення стрес-тесту та розрахунку композитного індексу фінансової стійкості може бути використана банківськими установами для оцінки ризиків, змін у кон’юнктурі вітчизняного ринку фінансових послуг  та кількісного визначення негативного впливу чинників макроекономічного середовища на показники діяльності банківського сектору.  

До найбільш значущих практичних результатів належать рекомендації автора щодо розробки системи заходів Національного банку України, спрямованих на подолання наслідків фінансово-економічної кризи 2008–2009рр., при розробці Центром наукових досліджень Стратегії розвитку фінансового сектору України до 2015 року (довідка Центру наукових досліджень №53-117/243 від 06.06.2011). 

Пропозиції автора були використані при розробці системи оцінки ризиків та вдосконалення методики проведення стрес-тесту Першого українського міжнародного банку (довідка № KHO-04.1/26 від 01.06.2011).  

Особистий внесок здобувача. Усі наукові положення та результати виконаної дисертаційної роботи отримані автором самостійно. З наукових робіт, опублікованих у співавторстві, у дисертаційній роботі використані тільки ті ідеї та положення, що є результатом власних досліджень здобувача. Особистий внесок у працях,  опублікованих у співавторстві, наведено окремо у списку публікацій.

Апробація результатів дисертації. Основні теоретичні і практичні положення дисертаційної роботи розглядались і обговорювались на 7  міжнародних і вітчизняних науково–практичних конференціях, а саме: ІІІ Міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених «Економічний і  соціальний розвиток України в ХХІ столітті» (м. Тернопіль, 2006 р.),  Науково-теоретичній конференції «Розвиток фінансової системи України в умовах трансформаційних перетворень» (м. Київ, 2006 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Фінансовий потенціал регіонів України в умовах ринкової економіки» (м. Чернівці, 2006 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Банківська система України в умовах глобалізації фінансових ринків»  (м.  Черкаси,  2007 р.), ІV Міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених «Економічний і соціальний розвиток України в ХХІ столітті» (м. Тернопіль, 2007 р.), ІV Всеукраїнської науково-практичної конференції  аспірантів та молодих вчених «Розвиток фінансово-кредитної системи України: здобутки, проблеми , перспективи» (м. Львів, 2008 р.),  V Міжнародній науково-практичній конференції «Банківська система України в умовах глобалізації фінансових ринків»  (м.  Черкаси,  2010 р.)     
Публікації. Основні результати дисертаційної роботи висвітлено у 17 публікаціях, з яких 1 монографія (2,1 д.а.), 9 наукових статей, опублікованих у  фахових виданнях загальним обсягом 4,5 д.а., а також у 5 тезах доповідей на конференціях загальним обсягом 1,5 д.а. 

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків та списку використаних джерел. Обсяг основного тексту дисертації – 185 сторінок. Робота містить 5 таблиць на 6 сторінках, 12 рисунків, 8 додатків і список літератури з 184 найменувань. 
ВИСНОВКИ

Проведене дослідження дало можливість зробити такі висновки:  

1. Діяльність банківського сектору є системою нелінійних взаємозв’язків між банківськими установами та іншими суб’єктами різних секторів економіки, які утворюють макроекономічне середовище. У свою чергу, кожен окремий банк є системою міжсекторальних взаємозв’язків на мікроекономічному рівні. Враховуючи зазначене, банківський сектор  знаходиться під неперервним, різнонаправленим впливом чинників, що як позитивно, так і негативно впливають на рівень його фінансової стійкості. Під поняттям «фінансова стійкість банківського сектору» слід розуміти  такий стан банківського сектору, за якого банківські установи в межах граничного значення сукупного ризику будуть гарантовано і безперервно виконувати покладені на них функції фінансового посередництва і досягати при цьому такого рівня прибутковості, який є інвестиційно-привабливим для їх власників.  

2. Неперервне ускладнення видів і форм платіжних інструментів, підвищення значущості похідних фінансових інструментів та швидкості поширення інформації між учасниками ринку, зростання мобільності міжнародного капіталу тощо, ставить високі вимоги до ефективності функціонування системи оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору. Забезпечення фінансової стійкості окремих банків (мікроекономічний рівень) є недостатньою умовою для забезпечення стійкості усього банківського сектору.  
Різноманітність джерел ризиків обґрунтовує необхідність запровадження системного підходу до забезпечення фінансової стійкості банківського сектору, який передбачає визначення дисбалансів макроекономічного середовища на ранніх етапах, оцінювання рівня фінансової стійкості банківського сектору, розроблення комплексу дій, спрямованих на забезпечення  фінансової стійкості банків, запровадження процедури  антикризових заходів.  

3. Узагальнення існуючих підходів до побудови системи оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору дає можливість визначити три основні  підходи до оцінки та забезпечення стійкості банківського сектору: мікроекономічний, макроекономічний та рейтинговий.  Детальний аналіз недоліків і переваг кожного із зазначених підходів доводить, що найбільш оптимальним є доповнення традиційної системи мікропруденційного нагляду за окремими банками системою оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору, яка побудована відповідно до підходів макропруденційного нагляду. Такий підхід є комплексним і дає можливість за допомогою інструментів макропруденційного аналізу завчасно виявити та нейтралізувати загрозливі тенденції як у макроекономічному середовищі, так і в роботі окремих банківських установ.  

4. За допомогою інструментів кореляційно-регресійного аналізу виявлено причинно-наслідкові зв’язки між динамікою показників банківського сектору та макроекономічним середовищем, і обгрунтовано, що на макрорівні найбільше впливають на фінансову стійкість банківського сектору індикатори ділової активності (значення ВВП та рівень безробіття), індикатори стабільності національної грошової одиниці (значення інфляції і реального ефективного обмінного курсу), індикатори зовнішнього сектору економіки (сальдо торговельного і платіжного балансу), індикатори стану основних  ринків, індикатори грошово-кредитної політики (облікова ставка, динаміка грошових агрегатів).   

5. Необхідність постійного і безперервного аналізу існуючих взаємозв’язків між банківськими установами та іншими секторами економіки обумовило використання таких аналітичних інструментів оцінки стійкості банківського сектору: система індикаторів фінансової стійкості для виявлення накопичених ризиків і дисбалансів в роботі окремих банківських установ  і банківського сектору; композитний індекс фінансової стійкості банківського сектору для кількісного вимірювання ризиків у роботі банківського сектору та порівняння їх із попередніми періодами; стрес-тест – для оцінки рівня фінансової стійкості банківського сектору у випадку виникнення дисбалансів в інших секторах економіки. Отриманні результати прояву дії визначених аналітичних інструментів є підставою для висновку щодо рівня фінансової стійкості банківського сектору. 

6. Проведені розрахунки комплексного індексу фінансової стійкості банківського сектору за період з 01.01.2005 р. до 01.01.2012 р. проілюстру​вали процес швидкого накопичення ризиків у діяльності банківського сектору, що і призвело до їх реалізації у другій половині 2008 року. Було встановлено, що основними чинниками, що спричинили розгортання кризи, були численні дисбаланси у структурі активів та зобов’язань банківського сектору, які реалізувались внаслідок суттєвого погіршення стану макроекономічного середовища. Аналіз структури і динаміки композитного індексу фінансової стійкості банківської системи підтверджує той факт, що зростання ризику було спричинене значними валютними і строковими розривами між банківськими активами і зобов’язаннями. Ключовим фактором їх виникнення було стрімке зростання споживчих кредитів, які надавалися переважно в іноземній валюті на тривалий термін. Так, починаючи з кінця 2006 р. середньорічні темпи приросту споживчих кредитів складали близько 60%. Слід зазначити, що в цей же період приріст реальних доходів населення не перевищував 10% за рік. За відсутності комплексу заходів, спрямованих на нейтралізацію цього дисбалансу, така ситуація під впливом шоку з боку макроекономічного середовища призвела до швидкого накопичення проблемної заборгованості у кредитному портфелі банківського сектору та зниження обсягів банківського капіталу.   

Результати стрес-тесту, який розроблено відповідно до економіко-математичної векторно-авторегресійної моделі, свідчать про високу ймовірність втрати вітчизняним банківським сектором  фінансової стійкості у випадку негативного впливу макроекономічного середовища. У короткостроковому періоді найбільший негативний ефект щодо рівня фінансової стійкості банківського сектору має негативна динаміка обмінного курсу гривні до долару США. Зокрема розраховано, що девальвація обмінного курсу гривні до долару США на 1% призведе до зростання проблемних кредитів на 0,34 п.п. протягом наступного місяця. На фінансову стійкість банківського сектору суттєво впоиває зниження ділової активності. Так, зниження реального ВВП на 1% призводить до зростання проблемної заборгованості на 0,64 п.п., що майже у двічі більше від прямого ефекту девальвації обмінного курсу. Відповідно до помірного сценарію економічного розвитку України, за якого передбачається незначне зниження темпів росту реального ВВП (до -0,5% за рік), високий рівень зростання індексу цін виробників до 22% за рік і помірна девальвація обмінного курсу гривні до долара США (близько 20% до середнього річного значення за попередній рік), частка негативно класифікованих кредитів (сумнівних та безнадійних) в загальній сумі кредитів банківського сектору буде складати 20,5%.

7. Удосконалення системи оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору України має здійснюватися комплексно, шляхом запровадження заходів, спрямованих на посилення інституційної основи для функціонування системи оцінки та забезпечення фінансової стійкості банківського сектору України. Одним з ключових заходів є створення окремого міжвідомчого органу – Комітету із забезпечення фінансової стійкості банківського сектору при Уряді України, який буде координувати і контролювати дії органів державного управління, що спрямовані на нейтралізацію системних ризиків макроекономічного середовища і банківського сектору України.  
Аналіз недоліків функціонування системи оцінки фінансової стійкості банківського сектору України вказує на необхідність вдосконалення її окремих елементів і аналітичних інструментів відповідно до вимог комплексного підходу, зокрема: розроблення інформаційно-аналітичної бази показників діяльності банківського сектору та макроекономічного середовища, перегляд та інвентаризацію системи індикаторів фінансової стійкості, запровадження композитного індексу фінансової стійкості, вдосконалення методики макропруденційного стрес-тесту, вироблення Національним банком України стратегії комунікаційної політики, яка буде спрямована на забезпечення фінансової стійкості банківського сектору. 
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