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Актуальність теми. Динамічність світових економічних процесів – глобалізація, інтеграція, конкуренція, інновація – ставить перед національною економікою у цілому і перед промисловістю, зокрема, нові цілі та завдання, які є на порядок складнішими і масштабнішими від тих, що вирішувалися в попередні роки. При цьому результативність економічної політики держави значною мірою визначається організаційним устроєм її промисловості, який або сприяє або гальмує соціально-економічний розвиток країни. Одним із основних індикаторів, що дозволяють оцінити розвиток країни та її інноваційну систему зокрема, є рівень розвитку машинобудування та металургії. Якщо в структурі промислового виробництва та в структурі експорту країни частка продукції цих його галузей переважає, то можна зробити висновок про достатньо високий рівень конкурентоспроможності економіки в цілому.

Одночасно виявлено, що у сучасних умовах трансформації ринкової економіки корпорація є найпоширенішою і найбільш значущою формою підприємницької діяльності, яка визначає оптимальну систему організації великомасштабного виробництва товарів і послуг. Так, за оцінками світових фахівців, не зважаючи на те, що в розвинених країнах питома вага корпорацій в загальному числі підприємств складає близько 10%, але вони саме забезпечують більш 3/4 обсягів продажів і до 90% всіх одержуваних доходів. При цьому також слід визначити, що капітал великих корпоративних структур створює та забезпечує можливості реалізації масштабних інвестиційних проектів, завдяки чому вони відіграють позитивну роль у економічному розвитку держави та її регіонів. Це характерно, перш за все, для машинобудування та металургії, які по своїм функціональним особливостям є базою для розвитку інших галузей промисловості країни.

В свою чергу, для розвитку машинобудування та металургії важливе значення має формування і розвиток корпоративного управління капіталом підприємств цих галузей, від раціонального використання якого залежить рівень ефективної діяльності їх господарюючих суб'єктів. Ця форма функціонування і управління ними має ряд потенційних переваг у порівнянні з іншими формами підприємств. Приховані потенційні можливості корпоративної форми ведення та управління господарської діяльності в Україні використовуються ще не в повній мірі.

Проблемам формування та управління капіталом промислових корпорацій присвячено роботи провідних зарубіжних та вітчизняних вчених: В.Н. Амітана, О.І. Амоши, І. Ансоффа, М.Г. Білопольського, С.В. Богачова, І.П. Булєєва, В.М. Гейця, Л.С.Головкова, Н.Ю.Голуб,  М.І. Долішнього, П. Друкера, А.І. Момот, О.С. Поважного, М. Портера, М.Д. Прокопенка, П. Самуельсона, Л.І. Тараш, М.Г. Чумаченка, А.В.Череп. При цьому значущість проблем формування ефективної системи корпоративного управління капіталом промислових підприємств зумовила необхідність розробки нових напрямів вітчизняної економічної думки. Різні аспекти розвитку корпоративного управління капіталом великих господарських комплексів на регіональному, галузевому та на рівні підприємств розглянуто у працях С.С. Аптекаря, В.М. Гриньової, А.В. Козаченко, В.В. Краснової, Ф.Ю. Поклонського, Г.М. Скударя, М.А. Янковського.

У той же час такі проблеми як подальший розвиток методичних підходів, методів та моделей з оптимізації структури капіталу промислових комплексів та їх управління, адаптації до світових ринкових змін та глобалізації потребують подальшого наукового обґрунтування. Необхідність підвищення ефективності корпоративного управління капіталом промислових підприємств на основі вирішення указаних проблем обумовила актуальність теми дисертації, її наукове і практичне значення.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано відповідно до плану науково-дослідних робіт ДВНЗ «Приазовський державний технічний університет» Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України за темою «Розробка критеріїв економічних показників для оптимізації управління підприємством (2008-2009 рр., номер державної реєстрації 0109U008176). Як виконавцем, автором узагальнено теоретичні основи корпоративного управління капіталом підприємств, обґрунтовано напрямки удосконалення методів оптимізації структури капіталу господарюючих суб'єктів промисловості, зокрема машинобудування та металургії.

Мета й завдання дослідження. Метою дослідження є узагальнення теоретичних положень та розробка методичних підходів і науково-практичних рекомендацій із системного розвитку корпоративного управління капіталом промислових підприємств.

Для досягнення поставленої мети дослідження необхідно було розв'язати ряд завдань:

проаналізувати та узагальнити основні теоретичні положення з управління розвитком корпоративного управління капіталом промислових підприємств;

розкрити сутність, функції, види, оцінку та структуру фінансового капіталу підприємств;

визначити організаційні та економічні передумови ефективного управління корпорацією та вдосконалити інноваційно-інвестиційну модель управління її реконструкції;

виявити тенденції розвитку корпорацій в Україні;

класифікувати методи та моделі дооцінки капіталу корпорації;

вдосконалити моделі управління капіталом корпорації;

сформувати методологію організації корпоративного управління капіталом на підприємстві;

обґрунтувати модель забезпечення надійності та привабливості процесу корпоративного управління капіталом промислового підприємства;

узагальнити методи процесного підходу для формування комплексної програми реструктуризації промислової корпорації.

Об'єкт дослідження є процес корпоративного управління капіталом на промислових підприємствах.

Предметом дослідження є теоретичні та практичні положення організаційно-економічного розвитку корпоративного управління капіталом підприємств (на прикладі промислових господарюючих суб’єктів).

Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дослідження були положення класиків економічної науки, провідних вітчизняних і зарубіжних вчених із напрямків корпоративного управління  капіталом господарюючих суб'єктів.

У дисертації використано як загальнонаукові, так і спеціальні методи, які розкривають сутність та особливості корпоративного управління капіталом промислових підприємств. Зокрема, при виявленні особливостей корпоративного управління капіталом використовувались методи системного та цільового підходів; при вивченні еволюції основних складових поняття корпорації та управління її капіталом – методи порівняльного аналізу та аналогій; при вивченні економічних та організаційних передумов ефективного управління капіталом промислового підприємства – методи експертних оцінок, логіки та порівнянь; при формуванні методичного підходу до виявлення тенденцій розвитку корпорацій в Україні – методи статистичного та економічного аналізу; при обґрунтуванні методів та моделі дооцінки капіталу корпорації – методи процесного аналізу та моделювання; при вдосконаленні моделі управління капіталом корпорації – економіко-математичні й програмно-цільові методи; при визначенні напрямків вдосконалення організації корпоративного управління капіталом промислового підприємства – методи аналізу й синтезу, логічного та системного узагальнення.

Інформаційною базою дослідження були вітчизняні та зарубіжні публікації, статистичні дані Державного комітету статистики України, офіційні дані, які публікуються державними статистичними органами України, дані Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку України, результати наукових досліджень, проведених провідними інститутами і вузами України, а також безпосередньо автором.

Наукова новизна одержаних результатів. Наукова новизна одержаних результатів полягає у розробці теоретико-методичних підходів та методів системного розвитку корпоративного управління капіталом промислових підприємств, що ґрунтуються на результатах узагальнення теоретичних положень, урахування світового та вітчизняного досвіду управління капіталом та особливостей економіки України.

Одержані результати дослідження в сукупності вирішують важливе наукове завдання – розвиток корпоративного управління капіталом промислових підприємств в умовах ринкової економіки, що розвивається. Вирішення його забезпечило одержання нових положень і розробок:

удосконалено:

розроблено методологію організації корпоративного управління капіталом на підприємстві, сутність якої полягає у врахуванні результатів  регулювання чинним законодавством (як зовнішня сфера) та впливу таких чинників як розмір корпоративної структури та масштаби її завдань, контролю з боку власників корпорації, розвитку внутрішньо-корпоративних зв'язків, що забезпечує формування напрямків управління (внутрішня сфера). Запропонована методологія дозволяє визначити раціональні підходи розвитку корпорації та забезпечення її ефективного господарювання;

методичний підхід до обґрунтування інноваційно-інвестиційної моделі реструктуризації промислового комплексу, яка відрізняються від традиційної моделі включенням до її складу таких елементів як активне використання людського капіталу, науково-технічний потенціал регіону, реальну державну підтримку, ефективну фінансову та банківську системи, результативний фондовий ринок, налагоджений інвестиційний ринок і спрямований інвестиційний процес, застосування якого створює передумови до виявлення та використання економічних та організаційних можливостей ефективного управління капіталом промислового підприємства;

класифікації методів та моделей оцінки капіталу корпорації, характерною особливостей яких є урахування досвіду вітчизняних і зарубіжних авторів із визначення результатів вибору раціональних підходів до діяльності підприємств, використання якої забезпечує одержання реальної оцінки діючого господарюючого суб’єкту;

модель управління капіталом корпорації за допомогою введення показника розрахункової ринкової вартості корпорації, який засновано на оцінці бізнесу, що включає оцінку активів корпорації, пасивів корпорації та результатів фінансово-господарської діяльності, використання якої дозволяє найбільш повно оцінити рівень корпоративного управління у корпорації;

дістали подальшого розвитку:

визначення категорії «корпоративне управління», своєрідність якої полягає у розгляді її у вузькому смислі як забезпечення діяльності менеджерів корпорації в інтересах власників – акціонерів та в широкому - як врахування і захист фінансових і нефінансових інвесторів, що дозволяє урахувати національні особливості та сучасний стан функціонування корпоративного сектору;

сутність категорії «капітал» на засаді урахування результатів аналізу генезису цієї категорії, що дозволило сформувати її зміст як накопичений запас цінностей, залучений його власниками в економічний процес (обіг); «фінансовий капітал» як об'єднання банківського капіталу з промисловим та «фінансовий капітал підприємства» як сукупність капіталізованих фінансових ресурсів, що використовується власниками і менеджерами в процесі відтворення вартості як джерела фінансування господарської діяльності з метою одержання доходу або інших вигод;

методичний підхід до виявлення тенденцій розвитку корпорації в Україні на засаді результатів аналізу еволюції створення акціонерних товариств у країні, змін їх виробничо-фінансової діяльності до і після приватизації, становлення корпоративного сектору в Донецькій області, інноваційної активності підприємств промисловості, результати урахування яких дозволили розробити необхідні заходи по підвищенню ефективної діяльності господарюючих суб'єктів усієї промисловості Донецької області;

модель оцінки економічної надійності та привабливості корпорацій шляхом використання результатів запропонованого методичного підходу до вибору ключових показників оцінки конкурентоспроможності як єдиного математичного алгоритму, в основу якого закладено модуль методу «наскрізної діагностики», яка дає можливість керівникам корпорації і підприємницьким структурам розрахувати практичний інтегральний показник економічної надійності та привабливості для постійного контролю їх рівня;

узагальнення методів процесного підходу для формування комплексної програми реструктуризації промислової корпорації за рахунок результатів порівняння, виявлення та використання найбільш ефективних їх складових в умовах трансформаційної економіки для обґрунтування програми реструктуризації господарюючого суб'єкту, реалізація якої забезпечує поліпшення виробничої та фінансово-економічної корпорації.

Практичне значення одержаних результатів. Розроблені у дисертації методичні підходи та методи до розвитку корпоративного управління капіталом промислового підприємства сприяють формуванню нових та розвитку діючих господарюючих суб'єктів сфери промисловості. Найбільшу практичну цінність мають: методологія організації корпоративного управління на підприємствах; методичні підходи: до формування механізму корпоративного управління, до обґрунтування інноваційно-інвестиційної моделі реструктуризації промислового комплексу, до виявлення тенденцій розвитку корпорацій в Україні; класифікація методів та моделей оцінки капіталу корпорації; методи процесного підходу до формування комплексної програми реструктуризації промислової корпорації та моделі: управління капіталом корпорації і управління економічною надійністю та інвестиційною привабливістю промислового господарюючого суб'єкту.

Практичне значення результатів дисертації та використання її висновків і рекомендацій в господарській діяльності підтверджено відповідними документами наступних підприємств: ПАТ «Концерн Стірол» (довідка №3743 від 19.11.2010) і ВАТ «Горловський машинобудівний завод» (довідка №672-6\49 від 24.12.2010).

Теоретичні розробки, які викладено у дисертації, використовуються у навчальному процесі ДВНЗ «Приазовський державний технічний університет» Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України при викладенні дисциплін «Корпоративне управління», «Економіка підприємства», «Фінансовий менеджмент» та «Основи підприємництва» (довідка №312 від 21.01.2011). 

Особистий внесок здобувача. Дисертація є результатом самостійного дослідження автора. Йому належить наукова ідея розвитку корпоративного управління капіталом промислового підприємства, вибір мети, обґрунтування завдань та методів дослідження, теоретичні та методичні розробки із формування напрямків корпоративного управління капіталом господарюючого промислового суб'єкту. Всі наукові роботи автором підготовлено особисто.

Апробація результатів дисертації. Основні положення й одержані результати дисертації доповідались і були схвалені на міжнародній науково-практичній конференції «Інформаційні системи та технології управління» (м. Донецьк, 2011 р), «Проблеми економічної кібернетики 2011» (м. Одеса, 2011 р) ХІ Всеукраїнської науково-практичної конференції студентів і молодих вчених (м. Донецьк 2009 р.).

Публікації. Основні положення дисертаційної роботи опубліковано у 11 наукових публікаціях у фахових наукових виданнях, з них 8 статей у наукових журналах, та 3 публікації у матеріалах наукових конференцій. Загальний обсяг публікацій – 2,57 д.а., всі наукові роботи підготовлено особисто.

ВИСНОВКИ

У дисертації здійснено теоретичне обґрунтування і вирішення комплексного наукового завдання розвитку корпоративного управління капіталом промислових підприємств на засаді узагальнення теоретичних положень, урахування методичних підходів, методів та вітчизняного і зарубіжного досвіду з питань корпоративного управління і особливостей економіки України, реалізація якого створює передумови для підвищення ефективності функціонування суб'єктів господарювання промисловості.

Основні результати дослідження полягають у наступному:

1. Уточнено економічну сутність корпорації і запропоновано її розглядати: як договірне співробітництво, що створює умови для підвищення добробуту власника та забезпечує гармонізацію його особистих і корпоративних інтересів; як форму компромісного господарювання з метою забезпечення інтересів усіх його учасників; як інтеграції приватної власності для досягнення найкращих результатів; як форму поєднання, у певному сенсі, інтересів держави і приватних власників. Указана характеристика корпорації визначає особливості корпоративного управління капіталом господарюючого суб'єкту.

Систематизовано й узагальнено сучасні методичні підходи до визначення корпоративного управління з урахуванням національних особливостей і сучасного стану функціонування корпоративного сектору, що дозволило сформувати поняття «корпоративне управління» у вузькому розумінні як забезпечення діяльності менеджерів корпорації в інтересах власників-акціонерів, а в широкому розумінні як врахування і захист інтересів як фінансових, так і не фінансових інвесторів (персоналу акціонерного товариства, постачальників, місцевих органів влади і та .ін.), держави як регулятора корпоративних відносин, власників компаній (акціонерів), їх менеджерів і всіх інших найманих працівників у процесі досягнення корпоративних цілей. Використання сутності корпоративного управління у такій формі забезпечує урахування національних особливостей і сучасного стану функціонування корпоративного сектору.

2. Виявлено, що сутність поняття «капітал», за розглядаємий період, змінилась від «капітал – це засоби виробництва, які можна придбати за гроші» (Франса Кене) до «капітал – це багатство, яке є результатом минулої праці, перебуває у приватній власності і дає прибуток. Якщо капітал не відповідає цим вимогам, то перестає забезпечувати стабільне зростання економіки» (Пол А. Самуельсон). Доведено на засаді урахування результатів аналізу категорії «капітал», що її зміст в теперішній час  представляє собою накопичений запас цінностей, залучений його власниками в економічний процес (обіг), категорії «фінансовий капітал» - це об’єднання банківського капіталу з промисловим, та поняття « фінансовий капітал підприємства» як сукупності капіталізованих фінансових ресурсів, що використовуються власниками і менеджерами в економічному процесі відтворення вартості як джерела фінансування господарської діяльності з метою одержання доходу.

3. Виявлено та визначено економічні та організаційні передумови і переваги ефективного управління капіталом промислового підприємства по результатах аналізу еволюції розвитку корпорацій таких як концентрація капіталу за рахунок випуску цінних паперів; ефективне управління фінансовими ресурсами та їх оптимальне використання у виробничій, інвестиційній та інноваційній діяльності; здатність активно протистояти зовнішнім впливам; утримування переваг у галузевій конкуренції підприємств через економію на виробничих витратах за рахунок ефекту масштабу та підвищення мобільності перерозподілу наявних надлишкових ресурсів.

Спираючись на виявлені передумови та переваги, обґрунтовано напрямки адаптації організаційно-економічного розвитку промислових підприємств на засаді процесу формування загальної стратегії, їх розвитку за допомогою використання системного підходу,  з позиції якого вона повинна охоплювати всі області виробного-господарської, фінансової і комерційної діяльності як корпорації в цілому, так і кожної з її структурних одиниць.

4. дістав подальшого розвитку методичний підхід до виявлення тенденцій розвитку корпорації в Україні, який дозволяє розробити необхідні заходи по підвищенню ефективної діяльності господарюючих суб'єктів всієї промисловості Донецької області, що стало можливим за допомогою використання результатів аналізу еволюції створення акціонерних товариств у країні, змін їх виробничо-фінансової діяльності до і після приватизації, становлення корпоративного сектору в регіоні, що аналізується.

5. Проведено класифікації методів та моделей оцінки капіталу корпорації, використання яких забезпечує одержання реальної оцінки діючого капіталу підприємства на засаді урахування світових та вітчизняних наукових надбань і досвіду із визначення оцінки капіталу господарюючих суб'єктів.

6. Визначено модель управління капіталом корпорації на основі методу розрахунку ринкової вартості корпорації, використання якої дозволяє найбільш повно оцінити рівень корпоративного управління у корпорації та обґрунтувати напрямки його підвищення, яка заснована на оцінці бізнесу, що включає оцінку активів корпорації, пасивів корпорації та результатів фінансово-господарської діяльності господарюючого промислового суб'єкту.

7. Розроблено методологію організації корпоративного управління капіталом, яка дозволяє визначити раціональні напрямки розвитку корпорації та забезпечення її ефективне господарювання і складовими якої є регулювання чинним законодавством (як зовнішня сфера) та урахування таких чинників як розмір корпоративної структури та масштаби її завдань, контроль з боку власників корпорації, розвиток внутрішньокорпоративних зв'язків та створення їх управління (внутрішня сфера).

8. Дістала подальшого розвитку модель управління економічною надійністю та інвестиційною привабливістю корпорацій, яка дає можливість керівникам господарюючого суб'єкту і підприємницьким структурам розрахувати практичний інтегральний показник економічної надійності та привабливості для постійного контролю їх рівня.

9. Запропоновано узагальнення методів процесного підходу для формування комплексної програми реструктуризації промислової корпорації, використання яких забезпечує поліпшення виробничої та фінансово-економічної діяльності, підвищення ефективності корпорації.

10. Розроблені методичні підходи, методи і рекомендації із розвитку корпоративного управління капіталом підприємства  на основі узагальнення світового досвіду, результатів аналізу цього типу об'єднань, урахування чинників зовнішнього та внутрішнього середовища і особливостей економіки України дозволяють теоретично обґрунтувати можливості виявлення та реалізації потенційних ринкових переваг і практично сприяти підвищенню ефективності управління великими господарюючими суб'єктами, зокрема машинобудування та металургії.
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