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Введение диссертации (часть автореферата) На тему "Совершенствование учетно-аналитического обеспечения деятельности участников биржевых финансовых рынков"
Актуальность темы исследования определяется тем, что современные кризисные явления на мировых и российских финансовых рынках требуют осмысления процессов, которые будут определять дальнейшее развитие российской экономики, понимания места финансовой системы в процессе воспроизводства, а также необходимости и возможности государственного вмешательства. На современном этапе своего развития общество находится на стадии, когда финансирование научно-технологических инноваций осуществляется в большей степени частным сектором и лишь в незначительной степени государством. Потенциал расширенного финансирования находится в прямой зависимости от развитости финансовых институтов и технологий. Формирование институтов, которые бы соединяли финансовые технологии с функционированием нефинансового сектора является важнейшим элементом в глобальном и национальном социально-экономическом развитии. Поэтому качественное учетно-аналитическоое обеспечение деятельности таких институтов становится значимой составляющей, предопределяющей эффективность дальнейшего развития как на микро, так и на макроэкономическом уровне.
Развитие биржевых финансовых рынков России осуществляется в направлении модернизации институтов и инструментов в условиях нарастания процессов глобализации мировой финансовой системы, роста интернационализации рынков ценных бумаг, трансграничных инвестиционных сделок и усиления конкуренции крупнейших мировых финансовых центров. В 2008 году условия развития мирового финансового рынка осложнились резким ухудшением его конъюнктуры, обострением кризисных процессов. На этом фоне отчетливо проявились тенденции экспансии действующих в рамках крупнейших финансовых центров финансовых институтов в страны с развивающимися экономиками. Это постепенно привело к формированию на мировом финансовом рынке явных зон влияния таких финансовых центров. В результате возросла вероятность того, что число стран, где могут сохраниться и продолжать функционировать независимые и полноценные биржевые финансовые рынки, будет постепенно сокращаться. В ближайшее десятилетие немногочисленные национальные финансовые рынки будут либо приобретать форму мировых финансовых центров, либо входить в зону влияния уже существующих глобальных центров. Поэтому наличие крупного финансового центра в той или иной стране становится одним из важнейших признаков конкурентоспособности экономик таких стран, роста их влияния в мире, обязательным условием их экономического суверенитета.
К настоящему моменту времени Правительством Российской Федерации принята стратегия развития финансового рынка на период до 2020 года. Целью принятой стратегии является формирование в России конкурентоспособного мирового финансового центра на основе отечественных биржевых финансовых рынков. До 2020 года предполагается решить такие приоритетные задачи, как повышение емкости ипрозрачности российского фондового рынка, обеспечение эффективности рыночной инфраструктуры, формирование благоприятного налогового климата для его участников, совершенствование государственного регулирования на фондовом рынке. Решение таких задач планируется осуществить через внедрение механизмов, обеспечивающих участие многочисленных розничных инвесторов на фондовом рынке и защиту их инвестиций, расширение спектра производных финансовых инструментов и укрепление нормативно-правовой базы срочного рынка, создание возможностей для секьюритизации широкого круга активов, повышение уровня информированности домохозяйств о возможностях инвестирования сбережений на российском финансовом рынке. Стратегия развития отечественного финансового рынка на период до 2020 года также предполагает постоянное совершенствование уже созданной нормативно-правовой базы функционирования институтов коллективных инвестиций. Для обеспечения эффективности инфраструктуры фондового рынка предполагается унифицировать регулирование всех сегментов организованного фондового рынка, создать нормативно-правовые и организационные условия для консолидации биржевой, расчетно-депозитарной инфраструктуры, обеспечить четкие правовые рамки формирования и капитализации клиринговой организации российского фондового рынка, а также функционирования института центрального контрагента, поднять на принципиально новый уровень предоставление услуг по учету прав собственности на ценные бумаги и финансовые инструменты, в том числе путем внедрения качественных требований к деятельности учетных институтов.
Реализация комплекса мер, предусмотренных стратегией развития финансового рынка России до 2020 года, предопределяет необходимость в формулировке требований к учету и отчетности участников биржевой деятельности, осмыслении существующих проблем информационного обеспечения биржевой деятельности, глубоком теоретическом исследовании всех аспектов процесса учетно-аналитического обеспечения биржевой деятельности, а также разработке предложений по совершенствованию учета и отчетности участников.
Актуальность тематики исследования также предопределена тем, что в отечественной экономической науке наблюдается существенный недостаток работ, затрагивающих аспекты фиктивного движения капитала на биржевых финансовых рынках, напрямую не связанного с движением реального капитала, которое усилилось в связи с использованием современных информационно-коммуникационых технологий.
Недостаточно исследованными остаются и проблемы качества раскрываемой участниками биржевых финансовых рынков информации с точки зрения потребностей групп заинтересованных пользователей. Основной причиной неудовлетворительного учетно-аналитического обеспечения групп заинтересованных пользователей применительно к биржевой деятельности является отсталость в развитии отечественных финансовых рынков. В результате наблюдается массовый отток капитала из России, который в последние годы принял катастрофические масштабы, что в конечном итоге приводит к утрате производительного потенциала страны, налоговой базы и контроля над денежными агрегатами, ложится бременем на российское общество в целом, затрудняя осуществление мер государственной политики.
Основная научная проблема, решаемая в диссертации, состоит в научном обосновании подходов к формированию эффективного учетно-аналитического обеспечения деятельности участников биржевых финансовых рынков, а также в разработке методических основ анализа отчетности участников биржевых финансовых рынков России.
Объектом исследования являются биржевые финансовые рынки России, рассматриваемые как неотъемлемая часть экономической системы страны, а также деятельность их основных участников: коммерческих банков, инвестиционных компаний, небанковских организаций, представляющих интересы совокупности инвесторов и эмитентов.
Предметом исследования выступают процесс учетно-аналитического обеспечения принимаемых участниками биржевых финансовых рынков управленческих решений и пути его совершенствования в условиях переходной экономики России.
Цель диссертационного исследования состоит в изучении и методологическом уточнении теоретических основ учетно-аналитического обеспечения деятельности участников биржевых финансовых рынков, в разработке теоретических и методических положений, определяющих принципы построения информационного обеспечения биржевой деятельности в России.
В соответствии с целью исследования в работе ставятся и решаются следующие задачи:
1) сформулировать основополагающие принципы информационного обеспечения биржевой деятельности;
2) раскрыть требования, предъявляемые к учету для обеспечения эффективной деятельности участников биржевых финансовых рынков;
3) обосновать научные подходы к оценке качества информации, раскрываемой в отчетности участниками биржевых финансовых рынков;
4) разработать основы методики комплексного анализа финансовой и нефинансовой отчетности участников биржевых финансовых рынков России для целей ее использования в практике оценки рисков деятельности на биржевых финансовых рынках.
Степень разработанности научной проблемы. Теоретические исследования и разработка методологических основ учетно-аналитического обеспечения биржевой деятельности в России к настоящему времени находится на начальной стадии, что проявляется в недостаточном освещении данных вопросов в специальной научной литературе как отечественной, так и зарубежной. Особенно остро это ощущается сейчас, в условиях глобального финансового кризиса, охватившего экономики стран. Важно также и то, что в кругах российской научной общественности по-прежнему отсутствуют однозначный подход к видению основных направлений учетно-аналитического обеспечения биржевой деятельности и формализация такого видения.
Биржевая деятельность рассматривается в диссертационном исследовании как деятельность на биржевых финансовых рынках. Биржевые финансовые рынки - это организованные рынки капитала, валюты, производных финансовых инструментов и денег. Соответственно учетно-аналитическое обеспечение деятельности участников биржевых финансовых рынков - это обеспечение коммерческих банков, инвестиционных компаний и небанковских организаций, представляющих интересы инвесторов и эмитентов, качественной информацией, необходимой для принятия экономически обоснованных управленческих решений заинтересованными пользователями.
Рассмотрение вопроса учетно-аналитического обеспечения деятельности участников биржевых финансовых рынков предполагает необходимость в исследовании общетеоретических и-концептуальных основ функционирования бирж и самих участников биржевых финансовых рынков в условиях глобальной конкуренции на рынках капитала и возрастающих рисков. Данные вопросы исследуются- в< работах некоторых российских и зарубежных ученых. Результаты, данных исследований' были использованы автором при подготовке диссертации.
Существенным аспектом учетно-аналитического обеспечения биржевой деятельности является' гармонизация- национальных стандартов учета и отчетности с международными стандартами через, реформирование национальных стандартов учета и отчетности.
Исследованию означенных выше проблем посвящены труды- известных российских ученых, в, их числе Л.И.Абалкина, Е.Т.Гайдара, В.С.Геращенко, С.Ю.Глазьева, А.Н.Илларионова; В.Л.Иноземцева, А.Л.Кудрина, Д.С.Львова, В.Ф.Палия, А.А.Пороховского, А.Д.Шеремета, Е.Г.Ясина и др.
За рубежом данные проблемы исследовали такие*известные иностранные ученые, как У.Баффет, Б.Вшъямс, Дж.Кейнс, С.Коттл, Р.Мюррей, Ф.Найт, Дж. Сорос, Р.Тъюлз, Ф: Фишер, Ф.Хайек и др.
К настоящему моменту времени существует объективная необходимость в переосмыслении роли биржевых финансовых рынков в воспроизводственном процессе мировой экономики и экономики России, принципов и механизмов их учетно-аналитического обеспечения, а также систематизации практического опыта развитых стран для целей совершенствования качества информации, используемой менеджментомбирж и участниками биржевых финансовых рынков в процессе принятия решений. Данные предпосылки определили цели и задачи, сформулированные и поставленные автором диссертационного исследования.
Теоретико-методологической основой исследования являются работы отечественных и зарубежных авторов в области биржевого дела, банковского регулирования и надзора, риск-менеджмента, законодательство Российской Федерации, нормативные акты Правительства Российской Федерации, Федеральной службы по финансовым рынкам России, Банка России, Минфина России, Госкомстата России, документыБазельского комитета по международному банковскому надзору, материалы- и отчеты ряда финансовых институтов, США, Германии, Франции, Великобритании, Евросоюза и России.
Научная новизна- диссертационной работы^ заключается в методологическом развитии и концептуальном обосновании принципов и механизмов учетно-аналитического обеспечения деятельности участников биржевых финансовых рынков (России.
Наиболее значимыми результатами, составляющими научную новизну исследования, являются:
1. Формулировка основополагающих принципов построения информационного обеспечения»биржевой деятельности^
2. Раскрытие требований, которые должны предъявляться; к учету для обеспечения эффективной деятельности участников биржевых финансовых рынков.
3. Обоснование научных подходов к оценке качества информации, раскрываемой участниками биржевых финансовых рынков.
4. Предложения, затрагивающие методические подходы к комплексному анализу финансовой и нефинансовой отчетности участников биржевых финансовых рынков России для целей оценки рисков деятельности на соответствующих рынках.
Научно-теоретическая и практическая значимость работы. Научное значение работы заключается в разработке теоретико-методологических положений, которые могут быть использованы для дальнейших научных исследований в области процесса учетно-аналитического обеспечения деятельности на биржевых финансовых рынках. Разработанные в диссертации выводы и рекомендации направлены в Федеральную службу по финансовым рынкам России и крупнейшим российским биржам (ЗАО «Фондовая биржа ММВБ» и НП РТС) для дальнейшего практического их использования при решении задачи по формированию в Москве международного финансового центра, декларируемой в Стратегии развития финансового рынка России до 2020 года, принятой Правительством Российской Федерации.
Практическое значение исследования заключается в том, что его результаты и выводы, во-первых, ориентированы на повышение эффективности современного функционирования биржевых финансовых рынков России и могут быть использованы в работе российских бирж, коммерческих банков, инвестиционных компаний и других небанковских организаций, являющихся участиками биржевых финансовых рынков; во-вторых, представляют собой практические рекомендации по совершенствованию механизмов учетно-аналитического обеспечения деятельности на биржевых финансовых рынках (как для самих бирж, так и участников биржевых финансовых рынков); в-третьих, возможно их применение регулятором - Федеральной службой по финансовым рынкам России - в работе по совершенствованию стандартов раскрытия информации участниками биржевых финансовых рынков; в-четвертых, ориентированы на формирование такого механизма учетно-аналитического обеспечения биржевой деятельности, при котором кризисные явления были бы более предсказуемы, а характерные для биржевой деятельности риски всегда находились под контролем менеджмента участников финансовых рынков, бирж и регулятора.
Апробация результатов исследования. Основные положения работы освещены в 5-ти научных работах, подготовленных и опубликованных диссертантом лично (объем 2,2 п.л.). Результаты и выводы исследования представлены в 2-х статьях (объем 1,6 п.л.), опубликованных в ведущих рецензируемых научных журналах, которые рекомендованы ВАК России.
Ряд положений, изложенных в диссертации, используется в процессе предоставления консультационных услуг участникам биржевых финансовых рынков. Акт о внедрении научных результатов от 07.04.2011 г. подписан Генеральным директором ООО «АСГАРДЪ ИРИЙСКИИ» Калмыковой А.Н.
С июля 2010 года по настоящее время автор диссертационного исследования принимает непосредственное участие в исследованиях по теме: «Разработка принципов и механизмов учетно-аналитического обеспечения деятельности резидентов особых экономических зон Российской Федерации с учетом инновационной направленности их деятельности». Результаты исследования используются в анализе и реализации схем привлечения проектного финансирования резидентов особых экономических зон технико-внедренческого типа через механизм IPO на рынке инноваций и инвестиций Московской Межбанковской Валютной Биржи (ММВБ)1. Указанное подтверждено актом о внедрении научно-практических результатов от 17.08.2011 г., подписанным руководителем Филиала ОАО «Особые экономические зоны» в г. Москве Васильевым Ю.В.
Основные положения работы докладывались и обсуждались на международной научно-практической конференци Татуровские чтения XXXVI (Москва, 2008 год), а также на научной конференции «Ломоносовские чтения-2009» (Москва, 2009 год) и международной научной конференции аспирантов и молодых ученых «Ломоносов-2009» (Севастополь, 2009 год).
Многие результаты диссертационного исследования используются в учебном процессе при чтении курсов «Финансовые рынки» и «Корпоративные финансы» при подготовке бакалавров экономики на факультете «Экономики и управления» Филиала МГУ им. М.В. Ломоносова в г. Севастополе, о чем
1 IPO, Initial public offering - первичное публичное размещение акций свидетельствует справка о внедрении, подписанная Директором Филиала Трифоновым В.А.
Структура диссертационного исследования обусловлена целью, задачами и логикой изложения работы. Диссертационное исследование состоит из введения, 3-х глав, которые включают в себя 11 параграфов, заключения, в котором сформулированы выводы и рекоммендации по теме исследования, списка использованной литературы, содержащего 150 источников, 3-х приложений, 12 таблиц и 10 рисунков, включая 2 графика. Общий объем работы составляет 177 страниц. Структура и логика диссертационной работы соответствует последовательности проведенного исследования процесса учетно-аналитического обеспечения участников биржевых финансовых рынков.
Заключение диссертации по теме "Бухгалтерский учет, статистика", Досиков, Василий Станиславович
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Современная экономика России представляет собой сложный механизм взаимодействия и взаимосвязей множества составляющих его элементов. Существующие научные подходы к изучению социально-экономического развития современной России рассматривают такое развитие как многофакторное и многоаспектное явление. Учетно-аналитическое обеспечение хозяйствующих субъектов занимает особое место в процессе российских рыночных преобразований и обладает исключительной важностью с точки зрения построения эффективной модели функционирования экономики страны.
В ходе диссертационного исследования были сформулированы проблемы, характеризующие предметную область — учетно-аналитическое обеспечение деятельности участников биржевых финансовых рынков, а также даны предложения по совершенствованию такого обеспечения с учетом специфики переходной экономики России, конкретизированные в авторской методике. Из проведенного в работе исследования следует ряд основных выводов.
1. Биржевые финансовые рынки занимают важное место и играют существенную роль в современной мировой экономике. Через механизм функционирования биржевых финансовых рынков реализуются такие значимые макроэкономические функции, как мобилизация временно свободного капитала из многообразных источников, распределение аккумулированного свободного капитала между многочисленными конечными его пользователями, определение наиболее эффективных направлений использования капитала в инвестиционной сфере, формирование рыночных цен на отдельные финансовые инструменты и услуги, объективно отражающие складывающееся соотношение между спросом и предложением, осуществление квалифицированного посредничества между продавцами и покупателями финансовых инструментов, создание условий для минимизации финансовых и коммерческих рисков, ускорение оборотов капитала и стимулирование активизации экономических процессов.
2. В условиях современной рыночной экономики большинство финансовых активов и инструментов размещаются и обращаются на биржевых финансовых рынках. Современные: биржи как субъект хозяйствования в. рыночной, экономике сложны. Они представляют собой холдинговые структуры, неотъемлемой частью которых являются такие важные- . составляющие инфраструктуры финансовых рынков в целом, как депозитарные и клиринговые центры, расчетные палаты^ региональные центры, а* также бизнес-единицы, занимающиеся; разработкой и поддержкой программного обеспечения-ориентированного на; участников ¿.биржевых финансовых рынков. Структура: бирж развитых стран является; устоявшейся: в силу реализации важнейшей социальной функции - минимазации рисков участников биржевых финансовь1х рынков и защиты прав: инвесторов;. Управление; биржевыми холдингами в рыночной экономике: имеет ряд особенностей;. Такие, особенности предопределены ролью бирж в экономике стран, которая? носит стратегический^ характер. Макроэкономическое значение биржевой информации играет ключевую роль в принятии; решений; как непосредственно- участниками биржевых финансовых рынков, так и регуляторами (мегаре1уляторами) стран.
3. Основу современной системы функционирования; биржевых финансовых рынков составляют взаимоотношения между участниками биржевых финансовых рынков: эмитентами, инвесторами, биржами и др. Эффективность взаимодействия между участниками биржевых финансовых рынков обеспечивается, биржевой инфраструктурой. На макроэкономческом уровне биржевая: инфраструктура способствует поддержанию оптимального режима воспроизводства и сбалансированного развития отдельных, рынков. Роль инфраструктуры биржевых финансовых рынков в деятельности участников раскрывается через функции снижения трансакционных издержек, обеспечения исполнения биржевых сделок участников, содействие стабильности и непрерывности процесса обращения финансовых активов на биржевых финансовых рынках. Каждый участник биржевой деятельности ориентируется на конкретные цели и реализует свои интересы, что предопределяет специфику его потребностей в информационном обеспечении.
4. Результаты деятельности участников биржевых финансовых рынков в значительной степени определяются информационным обеспечением такой деятельности, которое должно соответствовать конкретным принципам и требованиям. К основным принципам построения информационного обеспечения биржевой деятельности, по нашему мнению, необходимо отнести: преобладание экономического содержания над юридической формой, непрерывность, сопоставимость данных, приемственность и многократность использования данных. Наряду с указанными принципами немаловажное значение имеет соблюдение многих необходимых требований к информации в процессе формирования информационного обеспечения биржевой деятельности. Информация должна соответствовать ряду существенных требований и характеристик, таких как понятность, полезность, существенность, достоверность и надежность.
5. Система учета участников биржевых финансовых рынков должна быть нацелена на обеспечение заинтересованных пользователей информацией, позволяющей оценивать текущее состояние каждого конкретного участника на соответствие поставленным целям и разработанным планам и корректировать ситуацию в зависимости от серьезности отклонений фактически достигнутых результатов от плановых. Отсюда следует ряд требований, которым должна удовлетворять система учета участников биржевых финансовых рынков, таких как оперативность, гибкость, достаточность, объективность, экономическая целесообразность. Наряду с соблюдением требований к учету в процессе учетно-аналитического обеспечения биржевой деятельности участники должны следовать ряду приницпов учета, таких как принцип приоритета содержания над формой, принцип автономности, принцип действующей организации, принцип объективности (регистрации), принцип осмотрительности (консерватизма), принцип начислений, принцип периодичности.
6. Процесс формирования отчетных форм участниками биржевых финансовых рынков имеет свою специфику, которая формализуется рядом показателей деятельности, таких как фондовые индексы, капитализация ценной бумаги, объемы торгов ценной бумагой, ее доходность и волатильность и пр. Методология построения таких специфических учетных и статистических показателей, а также ее практическая конкретизация в форме соответствующих методик расчета совершенствуется по мере развития биржевых финансовых рынков как сферы экономики. Существующих в России методик расчета данных показателей крайне не достаточно для обеспечения потребностей управления применительно к участникам биржевых финансовых рынков. Данное обстоятельство затрагивает как аспекты достаточности количества рассчитываемых показателей, так и аспекты конкретизации их расчета в методиках. Слабо разработанными остаются такие вопросы, как методика составления форм биржевой отчетности для целей расчета и оценки показателей, задействованных в процессе управления рисками участников на биржевых финансовых рынках, методика составления форм биржевой отчетности для раскрытия информации, необходимой для проведения экспертизы субъектов хозяйствования на предмет возможности их участия в биржевых торгах, методика составления форм биржевой отчетности для раскрытия информации, необходимой для допуска ценных бумаг эмитентов к размещению и обращения на биржевых финансовых рынках. Следствием недостаточности степени проработки методологии составления отчетности в сфере биржевых финансовых рынков являются низкие качественные характеристики соответствующей отчетности участников. Формы отчетности участников биржевых финансовых рынков России не всегда в полной мере соответствуют таким требованиям, как понятность, уместность, достоверность (надежность), сопоставимость и нейтральность информации.
7. Качество раскрытия информации в отчетности участников биржевых финансовых рынков является важным критерием для формирования заинтересованными пользователями объективной и достоверной оценки хозяйственого положения и результатов деятельности участников для целей принятия управленческих решений. На текущий момент времени качество раскрытия информации в отчетности участников биржевых финансовых рынков в России остается достаточно низким. Глубина уровня раскрытия финансовой и корпоративной информации в отчетности участников биржевой деятельности является неудовлетворительной. Имеющейся публичной информации крайне недостаточно для принятия экономически обоснованных I управленческих решений. Сравнение отчетных форм, предоставляемых российскими участниками на биржевые финансовые рынки России и развитых стран показало, что в российской биржевой отчетности неудовлетворительно отражается информация, затрагивающая аспекты выкупа акций эмитента его аффилированными структурами, модификации прав держателей ценных бумаг эмитента, размывания долей собственников в структуре собственности компании-эмитента, количественной и качественной оценки рыночных рисков, дефолтов, задолженностей по выплате дивидендов, корпоративного управления, этического кодекса и др.
8. Действующая система учета и отчетости в России несовершенна. Российские методы учета не отражают всю полноту информации, которая требуется заинтересованным пользователям. Данный аспект затрагивает проблематику степени детализации информации, представленной в учете и отчетности, неоднозначной интерпретации данных учета по некоторым видам операций и последующего их отражения в отчетности. Реформирование системы учета и отчетности в России является неизбежным процессом, без которого невозможно дальнейшее развитие как российских биржевых финансовых рынков, так и экономики страны в целом.
9. Стандарты корпоративного управления, действующие в развитых странах, более разработанны и более совершенны, нежели в России. Данный факт отражен как в разнообразии форм корпоративной отчетности, требуемых на биржевых финансовых рынках развитых стран, так и в более высоком качестве информации, отражаемой в данных формах. В России необходимо создать прозрачную систему корпоративного управления, которая бы смогла реально повысить корпоративную культуру в экономике страны и приблизить отечественный уровень корпоративной отчетности и управления к стандартам корпоративного управления развитых стран.
Решение сформулированных в работе проблем позволит России выстроить эффективную систему учетно-аналитического обеспечения деятельности участников биржевых финансовых рынков, а также реализовать модель формирования регионального или международного финансового центра на базе отечественных биржевых рынков.
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