PAGE  

Для заказа доставки работы воспользуйтесь поиском на сайте http://www.mydisser.com/search.html
Національний банк України

Державний вищий навчальний заклад

«Українська академія банківської справи

Національного банку України»

на правах рукопису

ГУСЄВ ЯРОСЛАВ ОЛЕКСАНДРОВИЧ

УДК 339.727.22+336.71(477)(043.5)

Участь іноземного капіталу

в банківській системі України

Спеціальність 08.00.08 – Гроші, фінанси і кредит

Дисертація на здобуття наукового ступеня

кандидата економічних наук

Науковий керівник:

· Журавка Федір Олександрович,

· доктор економічних наук, доцент

Суми – 2012

ЗМІСТ

	ВСТУП………………………………………………………………………
	4

	РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ ЗАСАДИ ТА ПРАКТИЧНІ ОСОБЛИВОСТІ
УЧАСТІ ІНОЗЕМНОГО КАПІТАЛУ В БАНКІВСЬКІЙ СИСТЕМІ
КРАЇНИ…………………………………………………………………...…...
	12

	1.1
	Узагальнення категоріально-понятійного апарату та теоретичної бази дослідження участі іноземного капіталу в банківській 
системі………………………………………………..………………....
	12

	1.2
	Роль та місце банків з іноземним капіталом в процесах фінансової
глобалізації, інтернаціоналізації та інтеграції……………………….
	37

	1.3
	Етапи входження іноземного капіталу в банківську систему
України………………………………………………………………….
	50

	1.4
	Узагальнення специфічних особливостей участі іноземного
капіталу в банківській системі України……………………………...
	65

	1.5
	Обґрунтування позитивних і негативних наслідків експансії
іноземного капіталу в банківську систему України…………………
	84

	Висновки до розділу 1……………………………………………...................
	100

	РОЗДІЛ 2. НАУКОВО-МЕТОДИЧНІ ЗАСАДИ ОЦІНЮВАННЯ 
ВПЛИВУ ІНОЗЕМНОГО БАНКІВСЬКОГО КАПІТАЛУ НА РОЗВИТОК
ЕКОНОМІКИ ТА БАНКІВСЬКОЇ СИСТЕМИ УКРАЇНИ…………………
	106

	2.1
	Вплив іноземного банківського капіталу на розвиток конкуренції в банківському секторі країн Європи та України……………………...
	106

	2.2
	Формалізація впливу банків з іноземним капіталом на розвиток 
банківської системи та національної економіки України…………...
	133

	2.3
	Обґрунтування оптимальної частки іноземного капіталу в
банківській системі України в контексті забезпечення її фінансової
стійкості………………………………………………………………...
	156

	Висновки до розділу 2………………………………………………………...
	172

	РОЗДІЛ 3. РОЗИТОК МЕТОДИЧНИХ ТА ОРГАНІЗАЦІЙНИХ ЗАСАД
РЕГУЛЮВАННЯ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКІВ З ІНОЗЕМНИМ КАПІТАЛОМ
В УКРАЇНІ…………………………………………………………………….
	176

	3.1
	Узагальнення світового досвіду регулювання участі іноземного
капіталу в банківських системах……………………………………...
	176

	3.2
	Удосконалення системи регулювання діяльності банків з
іноземним капіталом в Україні………………………………………..
	195

	3.3
	Вплив монетарних інструментів державної грошово-кредитної політики на масштаби участі іноземного капіталу в банківській системі України ……………………………………………………………
	206

	Висновки до розділу 3………………………………………………………...
	228

	ВИСНОВКИ…………………………………………………………………...
	231

	СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ ..…………………………………...
	234

	ДОДАТКИ……………………………………………………………………..
	258

	
	Додаток А – Окремі характеристики розвитку банківських систем та економік країн Європи……………………………………………………..
	258

	
	Додаток Б – Активи, власний капітал, кредитний портфель та депозити банків України…………………………………………………....................
	266

	
	Додаток В – Вихідні дані для перевірки гіпотез щодо впливу іноземного капіталу на банківську систему України…….…………………...........
	288

	
	Додаток Г – Індикатори фінансової стійкості банківської системи
України………………………………………………………………………
	289

	
	Додаток Д – Окремі характеристики банківських систем Мексики і 
Казахстану……………………………………...…………………………...
	291

	
	Додаток Е – Зобов’язання України щодо її відкритості у наданні
фінансових послуг країнам-членам СОТ…..……………………………...
	293

	
	Додаток Ж – Довідки про впровадження результатів дисертаційного
дослідження…………………………………………………………………
	297


ВСТУП

Актуальність теми дослідження.  Інтернаціоналізація фінансових ринків та лібералізація торгівлі фінансовими послугами загострили проблему оптимізації макроекономічних параметрів руху іноземного банківського капіталу та його впливу на розвиток національних економік більшості країн світу. Під час світової фінансової кризи 2008-2009 рр. уряди та регулятори банківських систем  цих країн постали перед  проблемою  вирішення різноспрямованих питань: з одного боку –  щодо обмеження негативного впливу експансії іноземного банківського капіталу на рівень фінансової стійкості банківської системи, а з іншого боку – щодо захисту національних фінансових ринків від наслідків масового виходу з них банків з іноземним капіталом під впливом кризових явищ.  Функціонування банків з іноземним капіталом в Україні породжує цілий ряд суперечностей нормативно-правового, організаційного та фінансового характеру, що обумовлює необхідність перегляду існуючого інструментарію регулювання та нагляду за їх діяльністю. 
Вагомий внесок у розвиток науково-методологічних засад обґрунтування доцільності, способів та меж участі іноземного капіталу в банківських системах різних країн світу здійснено такими зарубіжними дослідниками, як: Д. Бонін, П. Вочтел, Л. Голдберг, Р. Гросс, Г. Гудзінга, П. Гупта, Е. Деміргук-Кунт, Є. Детраджиєч, Дж. Кларк, С. Клесенс, Р. Кулл, М.-С. Мартинез-Періа, Д. Метісон, С. Санчез, Т. Трессел, І. Хасан, Р. де Хасс, Н. ван Хорен, А. Чопра, Ж. Шиназі та ін. Досліджувана проблема висвітлена в роботах російських вчених, зокрема: Д. В. Лепетнікова, А. В. Вернікова, І. В. Бурова, О. А. Хандруєва, С. Р. Моісєєва, а також вітчизняних науковців, зокрема: О. І. Барановського, Т. А. Васильєвої, В. М. Геєця, І. Є. Гольченка, О. В. Дзюблюка, М. І. Диби, А. О. Єпіфанова, Ф. О. Журавки, І. Б. Івасіва, Р. В. Корнилюка, С. В. Лєонова, Є. С. Осадчого, І. В. Сала, Т. С. Смовженко, О. О. Чуба та ін.

Разом з тим, незважаючи на численні наукові здобутки та підвищення актуальності даної проблеми для України в посткризовий період, ряд питань залишається недостатньо дослідженими. Так, зокрема, особливо гостро стоять такі завдання як: уточнення типів банків з іноземним інвестором в контексті впорядкування нормативно-правової бази регулювання діяльності іноземного банківського капіталу в Україні; обґрунтування наслідків експансії іноземного банківського капіталу як для банківської системи України, так і для економіки в цілому; формалізації впливу іноземного банківського капіталу на розвиток конкуренції та концентрації у вітчизняній банківській системі, її ліквідність, капіталізацію та ін.; обґрунтування гранично припустимого рівня іноземного банківського капіталу з точки зору забезпечення фінансової стійкості банківської системи; розвитку інструментів та методів регулювання іноземного банківського капіталу тощо. Все це обумовило вибір теми дисертаційного дослідження, мети та завдань, а також підтверджує його актуальність. 

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана в контексті пріоритетних напрямів реалізації державної фінансової політики України, наукових програм національного та регіонального значення. Наукові результати дисертанта враховані при підготовці звітів за науково-дослідними роботами, що виконуються в ДВНЗ “Українська академія банківської справи Національного банку України”. Зокрема, до звіту за темою “Сучасні технології фінансово-банківської діяльності в Україні” (номер держреєстрації 0103U006965) увійшли висновки дисертанта щодо розвитку класифікації банків з іноземним інвестором; за темою “Реформування фінансової системи України в умовах євроінтеграційних процесів” (номер держреєстрації0109U006782) – пропозиції щодо удосконалення системи регулювання діяльності іноземного банківського капіталу в Україні; за темою “Розвиток механізму функціонування банківської системи України під впливом іноземного капіталу" (номер держреєстрації 0107U0123112) – щодо формалізації впливу іноземного банківського капіталу на розвиток конкуренції та концентрації у вітчизняній банківській системі, її ліквідність, капіталізацію, а також обґрунтування гранично припустимого рівня іноземного банківського капіталу з точки зору забезпечення фінансової стійкості банківської системи. 

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розвиток науково-методичних положень обґрунтування впливу іноземного банківського капіталу на розвиток банківської системи та економіки України, а також організаційних засад функціонування та регулювання діяльності банків з іноземним капіталом на вітчизняному ринку банківських послуг.

Досягнення поставленої мети зумовило необхідність постановки і вирішення таких завдань:

· розвинути класифікаційні ознаки банків з іноземним інвестором;

· узагальнити  стратегії та мотиви діяльності банків з іноземним капіталом; організаційні форми трансформації іноземного банківського капіталу;

· дослідити роль та місце іноземного банківського капіталу в процесах фінансової глобалізації, інтернаціоналізації та інтеграції, виявити стадію розвитку інтернаціоналізаційних процесів в банківській системі України;

· порівняти банки з іноземним та вітчизняним капіталом за ефективністю  діяльності та ліквідністю;

· розвинути періодизацію процесу експансії іноземного банківського капіталу в Україну, обґрунтувати її позитивні та негативні наслідки;

· поглибити науково-методичні засади та провести розрахунки щодо оцінювання впливу іноземного банківського капіталу на розвиток конкуренції в банківській системі країн Європи та України;

· формалізувати вплив іноземного банківського капіталу на  розвиток банківської системи та національної економіки України;

· розвинути методичні підходи до оцінювання оптимальної  частки іноземного банківського капіталу в банківській  системі України в контексті забезпечення її фінансової стійкості;

· узагальнити досвід регулювання участі іноземного банківського капіталу в банківських системах країн світу;

· удосконалити систему регулювання діяльності банків з іноземним капіталом в Україні;

· обґрунтувати вплив  державної грошово-кредитної політики (її інструментів) на масштаби участі іноземного капіталу в банківській системі.

Об’єктом дослідження є економічні відносини, що виникають між учасниками ринку банківських послуг в процесі входження, діяльності та виходу банків з іноземним капіталом з нього, а також регулювання їх діяльності.

Предметом дослідження є науково-методичне забезпечення та організаційні засади функціонування та регулювання іноземного капіталу в банківській системі України.

Методи дослідження. Теоретичну та методологічну основу дисертаційного дослідження склали фундаментальні положення економічної теорії, теорії грошей та кредиту, фінансового посередництва та банківської справи, а також наукові праці вітчизняних та зарубіжних вчених, присвячені проблемам функціонування банків з іноземним капіталом. У процесі вирішення завдань дослідження використовувалися наступні методи наукового пізнання: методи логічного узагальнення та наукової абстракції (при уточненні категоріального апарату); кореляційний, регресійний і порівняльний аналізи (при дослідженні впливу іноземного банківського капіталу на розвиток банківської системи та економіки в Україні та інших країнах); системно-структурний аналіз (при періодизації процесу експансії іноземного банківського капіталу в Україну); факторний аналіз, методи синтезу, стандартизації та ранжування показників (при формалізації впливу іноземного банківського капіталу на розвиток конкуренції в банківських системах країн Європи та України); методи експертних оцінок, індексний, групувань (при дослідженні системи та інструментарію регулювання діяльності банків з іноземним капіталом в Україні).

Інформаційно-фактологічну основу дослідження склали: закони України, укази Президента України, нормативні акти Кабінету Міністрів України, звітні дані Національного банку України, Асоціації українських банків та Незалежної асоціації банків України, Державної служби статистики України, публічна звітність банків України; аналітичні огляди міжнародних фінансово-кредитних інституцій, в тому числі МВФ та Світового банку; наукові публікації вітчизняних та закордонних дослідників, присвячені діяльності банків з іноземним капіталом.

Наукова новизна результатів дослідження полягає у розвитку науково-методичних та організаційних засад функціонування та регулювання іноземного капіталу в банківській системі України.

Найбільш вагомими науковими результатами дослідження є такі:

вперше:

· запропоновано науково-методичні засади обґрунтування частки активів БІК в сукупних активах банківської системи країни, що забезпечує найбільший рівень фінансової стійкості  банківської системи. На основі застосування методу подвійного пошуку та побудови однофакторної нелінійної моделі кількісно оцінено допустимі граничні межі та оптимальний рівень присутності іноземного банківського капіталу в Україні;

 удосконалено:

· формалізацію впливу іноземного банківського капіталу на рівень міжбанківської конкуренції в Україні, що, на відміну від існуючих підходів, здійснено шляхом побудови поліноміальних залежностей індексу концентрації активів банків та процентного спреду від частки іноземного банківського капіталу в сукупному капіталі банків, що дозволило обґрунтувати оптимальний рівень участі іноземного капіталу в банківській системі України з точки зору впливу на розвиток конкурентних відносин;

· науково-методичний підхід до обґрунтування напрямків впливу іноземного банківського капіталу на розвиток банківської системи та економіки України, що здійснено на основі кореляційного та регресійного аналізу залежності між часткою активів банків з іноземним капіталом та окремими індикаторами розвитку банківської системи та економіки в цілому. Це дозволило виявити позитивний вплив присутності іноземного банківського капіталу в банківській системі України на рівень фінансової глибини економіки, довіру населення до банківської системи, кредитну активність банків по відношенню до домогосподарств, рівень кредитування нерезидентів, фінансування імпорту; негативний вплив - на рівень ліквідності банківської системи; неоднозначний вплив (до і після світової фінансової кризи) – на  якість кредитного портфелю банків та рівень їх прибутковості,  капіталізацію банківської системи,  рівень витрат з трансформації заощаджень населення в кредити та інвестиції;

· методичну базу обґрунтування впливу режиму валютного курсу, як інструменту державної грошово-кредитної політики, на масштаби участі іноземного капіталу в банківській системі країни шляхом побудови однофакторних залежностей  індикаторів руху транскордонних фінансових потоків (приток і відтік прямих іноземних інвестицій, обсяг консолідованих зовнішніх вимог до банків, відношення короткострокового боргу до загальних резервів країни,  частка короткострокового боргу в загальному борзі країни) від ступеня лібералізації режимів валютного курсу, які застосовувалися в  країнах Східної Європи та СНД;

набули подальшого розвитку:

· методичні засади типізації банків з іноземним інвестором, що, на відміну від існуючих підходів, здійснено за критеріями: 1) приналежність інвестора до фінансового сектору будь-якої країни; 2) частка участі іноземного інвестора у капіталі банку; 3) резидентність інвестора, що приймає стратегічні рішення в банку та здійснює фактичний контроль за їх виконанням. Це дозволило виділити та обґрунтувати специфічні особливості: банків без істотної участі іноземного інвестора, банків з істотною участю іноземного інвестора, банків під контролем іноземного інвестора, іноземних банків, банків з псевдоіноземним інвестором;

· науково-методичні засади реформування системи регулювання діяльності банків з іноземним капіталом в Україні, що відрізняється від існуючих 1) орієнтацією лише на той інструментарій, що може бути застосований в межах зобов’язань, прийнятих Україною при вступі до СОТ, 2) диференціацією регуляторних заходів для всіх стадій присутності іноземного банківського капіталу  на ринку банківських послуг (входження, діяльність та вихід), 3) орієнтацією на врахування національних економічних інтересів;
· періодизація процесу експансії іноземного банківського капіталу в Україну, особливістю якої є її початок з моменту фактичної появи першого банку з іноземним капіталом в Україні, а не з моменту створення банківської системи України, а також врахування сучасних тенденцій щодо активізації процесів перетворення банків з іноземним капіталом на банки з псевдоіноземним інвестором. 
Практичне значення одержаних результатів полягає у тому, що обґрунтовані в роботі теоретичні положення доведено до рівня методичних і практичних рекомендацій. Пропозиції автора щодо формалізації впливу іноземного банківського капіталу  на розвиток банківської системи та економіки можуть бути використані в поточній діяльності НБУ для удосконалення існуючих механізмів регулювання та нагляду за діяльністю банків з іноземним капіталом в контексті розробки державних програмних документів щодо стратегії забезпечення фінансової стійкості банківської системи та фінансової безпеки економіки.  

Висновки та рекомендації дисертанта щодо особливостей функціонування іноземного банківського капіталу в Україні та специфіки врахування ризиків банків з іноземним капіталом в наглядовій роботі впроваджено в діяльність Управління Національного банку України у Дніпропетровській області (довідка від 11.05.2012 № 12-132/7356); щодо кількісних оцінок впливу іноземного банківського капіталу на рівень фінансово-економічного розвитку економіки регіонів України – в діяльність Управління Національного банку України у Сумській області (довідка від 16.05.2012 № 2279-12/318); щодо оцінки впливу іноземного банківського капіталу на показники економічного розвитку регіону – в діяльність головного управління економіки Сумської обласної державної адміністрації (довідка від 08.05.2012 № 337-18/14); щодо впливу іноземного банківського капіталу на рівень конкуренції на ринку банківських послуг України – в діяльність ПАТ «ВТБ БАНК» (довідка від 21.05.2012 № 153-14/218); щодо коригування стратегії діяльності банків з іноземним капіталом з урахуванням специфічних ризиків  на ринку банківських послуг України – в діяльність СВ ПАТ «КРЕДОБАНК» (довідка від 15.05.2012 № С 19-115/282).
Одержані дисертантом наукові результати використовуються у навчальному процесі ДВНЗ “Українська академія банківської справи Національного банку України” при викладанні дисциплін: “Банківський нагляд”, “Банківська система”, “Банківська справа” (акт від 08.05.2012).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційне дослідження є завершеною, самостійно виконаною науковою працею. Наукові положення, які виносяться на захист, відображені в опублікованих працях. Результати, опубліковані дисертантом у співавторстві, використані у дисертаційній роботі лише в межах його особистого внеску.

Апробація результатів дослідження. Основні положення дисертаційного дослідження доповідалися, обговорювалися і отримали схвальну оцінку на науково-практичних конференціях, серед яких: ХІІІ всеукраїнська науково-практична конференція «Проблеми і перспективи розвитку банківської системи України» (2010 р., м. Суми); VІ міжнародна науково-практична конференція «Поглед въерху световната наука – 2010» (2010 р., м. Софія, Болгарія); ІІІ міжнародна науково-практична конференція «Проблеми формування нової економіки ХХІ століття» (2010 р., м. Дніпропетровськ); міжнародні науково-практичні конференції «Міжнародна банківська конкуренція: теорія і практика» (2011-2012 рр., м. Суми); П’ята всеукраїнська наукова інтернет-конференція «Сучасна наука в мережі Інтернет» (2011 р., м. Тернопіль); VI міжнародна науково-практична конференція «Банківська система України в умовах глобалізації фінансових ринків» (2011 р., м. Черкаси).
Публікації. Основні наукові положення, рекомендації та висновки дисертанта опубліковано у 19 наукових працях загальним обсягом 6,79 друк. арк., з яких особисто автору належить 5,33 друк. арк., у тому числі: підрозділи у 3 колективних монографіях, 9 статей у журналах і збірниках наукових праць, що є фаховими з економіки; 7 публікацій у збірниках тез доповідей конференцій.

ВИСНОВКИ

У дисертації представлено теоретичне узагальнення та запропоновано нове вирішення науково-прикладної задачі, що полягає в удосконаленні науково-методичних засад та розробці практичних рекомендацій щодо функціонування та регулювання іноземного капіталу в банківській системі України.

За результатами дисертаційного дослідження зроблено наступні висновки:

1. Узагальнення категоріально-понятійного апарату в сфері дослідження форм функціонування та руху іноземного банківського капіталу свідчить про термінологічну невпорядкованість та несистемність, що обумовлює неузгодженість при застосуванні заходів регулятивного впливу. Всю сукупність банків з іноземним інвестором можна об’єднати в дві групи: банки без істотної участі іноземного інвестора; 2) банки з іноземним капіталом, в межах якої можна виокремити банки з істотною участю іноземного інвестора, банки під контролем іноземного інвестора, іноземні банки, банки з псевдоіноземним інвестором. Такий поділ здійснено за критеріями: 1) приналежність інвестора до фінансового сектору будь-якої країни; 2) частка участі іноземного інвестора у капіталі банку; 3) резидентність інвесторів, що приймають стратегічні рішення в банку та здійснюють фактичний контроль за їх виконанням. 

2. Найчастіше науковці датують початок процесу експансії іноземного банківського капіталу 1991 роком, тобто моментом створення банківської системи України, тоді як більш доцільно розпочинати періодизацію з 1993 р. – моменту фактичної появи першого банку з іноземним капіталом в Україні. Загалом можна виокремити п’ять етапів розвитку іноземного банківського капіталу в Україні, причому останній (2010-2012 рр.) характеризується одночасною наявністю двох протилежних тенденцій: вихід окремих іноземних інвесторів з вітчизняного ринку банківських послуг та стрімке зростання кількості банків з псевдоіноземним інвестором.

3. Можливості ринків країн Євросоюзу – рецепієнтів іноземного банківського капіталу з точки зору подальшого зростання присутності іноземного банківського капіталу на них на сьогодні вже вичерпані. Поточні тенденції згортання в Україні діяльності багатьох банків з іноземним капіталом слід вважати тимчасовою. Дослідження банківських систем 27 країн Євросоюзу за 2004-2010 рр. дозволяє стверджувати по відсутність єдиної, чітко вираженої тенденції впливу іноземного банківського капіталу на рівень конкуренції: у 9 країнах його зростання знижує рівень концентрації активів (підвищує рівень конкуренції); в 11 країнах – навпаки; для 11 країн побудовані залежності виявилися неадекватними. Аналіз впливу іноземного банківського капіталу на індекс концентрації активів банків та процентний спред в Україні за період 1993-2010 рр. показав, що при перевищенні часткою іноземного банківського капіталу в банківській системі України граничного рівня у 30 % банки з іноземним капіталом починають негативно впливати на розвиток конкурентних відносин на ринку банківських послуг.

4. Кореляційний і регресійний аналіз впливу іноземного банківського капіталу на окремі індикатори розвитку банківської системи та економіки України в цілому за 2002-2008 рр. та 2002-2011 рр. показав, що незалежно від кризових явищ іноземний банківський капітал в Україні: підвищує рівень фінансової глибини економіки, довіру населення до банківського сектору, кредитну активність банків по відношенню до домогосподарств, рівень кредитування нерезидентів, фінансування імпорту; зменшує рівень ліквідності банківської системи, особливо у частині співвідношення кредитів та депозитів. Вплив іноземного банківського капіталу на якість кредитного портфелю банків та рівень їх прибутковості до 2008 р. був позитивним, а після 2008 р. став негативним; на капіталізацію банківської системи – до кризи був негативним, а після неї вплив чітко не простежується; на рівень витрат по трансформації заощаджень населення в кредити та інвестиції  – не вдалося чітко визначити зв’язок.

5. На основі побудованої однофакторної нелінійної залежності індикатора фінансової стійкості банківської системи від частки активів банків з іноземним капіталом в сукупних активах банківської системи за 2002-2011 рр. та застосування методу подвійного пошуку дозволило стверджувати, що, найвищий за цей період рівень фінансової стійкості банківської системи України (51,69) досягається при перебуванні частки активів банків з іноземним капіталом в сукупних активах банківської системи в межах від 0,026 до 0,091. Оптимальний рівень іноземного банківського капіталу в Україні складає 0,06.
6. Враховуючи високий рівень зобов’язань щодо лібералізації ринку фінансових послуг, що взяла на себе Україна при вступі до СОТ, і як наслідок – обмеження можливостей застосування адміністративних інструментів для регулювання процесів входження, діяльності та виходу банків з іноземним капіталом з ринку, розроблено систему регулювання всіх стадій їх присутності на вітчизняному ринку (входження, діяльність та вихід) з урахуванням національних економічних інтересів.

7. Значний вплив на масштаби участі іноземного капіталу в банківській системі України мають монетарні інструменти державної грошово-кредитної політики, які застосовуються НБУ. З метою обґрунтування, що вибір режиму валютного курсу напряму може бути використано центральним банком країни як інструмент регулювання обсягів експансії іноземного банківського капіталу в країну, побудовано функціональні залежності п’яти індикаторів руху ІБК (приток і відтік прямих іноземних інвестицій, обсяг консолідованих зовнішніх вимог до банків, відношення короткострокового боргу до загальних резервів країни,  частка короткострокового боргу в загальному борзі країни) від жорсткості валютних режимів, що застосовувалися в 17 країнах Східної Європи та СНД протягом 2000-2010 рр. Аналіз показав, що волатильність транскордонних фінансових потоків напряму залежить від жорсткості режиму валютного курсу в досліджуваних країнах.
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