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ВСТУП

Актуальність теми. Розвиток фінансового сектора, підприємництва та конкурентного середовища в Україні призводять до перебудови всіх складових фінансового ринку, зокрема ринку фінансових послуг. При цьому нового значення набуває діяльність фінансових посередників, передусім небанківських фінансових інститутів, які задовольняють потреби економічних суб’єктів через надання широкого спектру вузькоспеціалізованих фінансових послуг. Це обумовлює зростання конкурентного потенціалу окремих небанківських фінансових посередників, що охоплюють максимальну кількість споживачів на різних рівнях економічної діяльності. 

Особливість сучасного етапу розвитку небанківських фінансових інститутів полягає у необхідності покращання не тільки кількісних, але й якісних показників їх діяльності на ринку фінансових послуг. Перебудова та підвищення ефективності системи функціонування небанківських фінансових посередників стає найважливішим фактором, що здатний забезпечити розвиток ринку фінансових послуг України.

Досвід розвинених країн свідчить, що при ефективному функціонуванні небанківських фінансових інститутів досягається значний економічний ефект. Це проявляється у спроможності ефективно впливати на зростання обсягів інвестиційних ресурсів в економіці країни, задовольняючи потреби економічних суб’єктів у необхідному капіталі. Даний напрямок є особливо актуальним для України в сучасних умовах становлення інвестиційно–інноваційної моделі розвитку національної економіки та її фінансової системи. 

Методологічні основи фінансового посередництва, зокрема щодо дослідження небанківських фінансових інститутів, знайшли відображення в роботах представників різних наукових шкіл – А. Сміта, Ф. Бастіа, К. Маркса, А. Маршалла, Дж. М. Кейнса, М. Фрідмена. Вони одержали подальший розвиток у працях західних економістів XX ст.: Дж. Бойда, Дж. Бенстона,
А. Вайса, Дж. Герлі, Д. Даймонда, Р. Левіна, Х. Ліленда, Д. Пайна, А. Пігу,
Е. Прескотта, Дж. Стігліца, Дж. Тобіна, Е. Шоу та інших. Вагомий внесок у розробку даної проблематики зробили вчені країн СНД: М. М. Васильєв,
В. Д. Газман, А. А. Гвозденко, В. А. Горемикін, Є. Ф. Жуков, В. М. Іванов,
І. Н. Кожевнікова, С. А. Куліков, В. Г. Макєєв, А. К. Соловйов та інші. 

Різнобічні аспекти становлення і розвитку небанківських фінансових інститутів досліджують і вітчизняні вчені: В. Д. Базилевич, З. М. Васильченко, Н. М. Внукова, О. Д. Вовчак, В. В. Гончаренко, Л. М. Горбач, В. І. Грушко,
В. В. Зимовець, О. Б. Каун, Ю. М. Коваленко, А. С. Криклій, В. В. Корнєєв,
І. О. Лютий, С. О. Маслов, В. І. Міщенко, С. В. Науменкова, О. А. Опалов,
С. С. Осадець, С. К. Реверчук, М. І. Савлук, В. П. Ходаківська, І.Б. Хома та інші.

Віддаючи належне науковим напрацюванням вітчизняних та зарубіжних вчених у дослідженні даної проблематики, потрібно відмітити, що до цього часу деякі питання не знайшли свого вирішення або залишаються дискусійними. Зокрема, серед українських і закордонних науковців немає консенсусного розуміння щодо визначення соціально-економічної сутності небанківських фінансових інститутів та ролі, яку вони відіграють в сучасних умовах розвитку ринку фінансових послуг України. Недостатньо досліджено конкурентний потенціал небанківських фінансових інститутів та перспективи їх розвитку в контексті зростання ринку фінансових послуг. Поза увагою наукових досліджень залишається також і вивчення окремих теоретичних та методичних підходів щодо визначення соціально-економічної ефективності діяльності небанківських фінансових посередників, неузгодженою є позиція щодо їх класифікації. Необхідність розв’язання зазначених питань визначила актуальність обраної теми дисертаційної роботи та її цільове спрямування.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідних робіт кафедри фінансів, грошового обігу та кредиту економічного факультету Київського національного університету імені Тараса Шевченка за темою “Розвиток внутрішнього ринку України в умовах глобалізації: закономірності та протиріччя” (номер державної реєстрації 0106U006542), підрозділ “Теоретичні основи функціонування фінансових ринків та тенденції глобалізації” (шифр 
№ 06 БФ040–01), в межах якого досліджено сутність і роль небанківських фінансових інститутів на ринку фінансових послуг та розроблено рекомендації щодо вдосконалення їх діяльності в Україні.

Мета і завдання дослідження. Мета дисертаційної роботи полягає в узагальненні та удосконаленні теоретичних підходів до визначення сутності небанківських фінансових інститутів і розробленні пропозицій щодо зростання їх конкурентного потенціалу порівняно з банками у контексті підвищення ефективності функціонування всіх фінансових посередників на ринку фінансових послуг України.

Відповідно до мети визначено такі завдання дисертаційної роботи:

· розглянути еволюцію поглядів на генезис та соціально-економічну сутність фінансового посередництва;

· удосконалити трактування поняття “небанківські фінансові інститути” і дослідити його взаємозв’язки з іншими категоріями і поняттями;

· визначити особливості діяльності небанківських фінансових посередників та запропонувати їх класифікацію, враховуючи зарубіжний досвід;

· узагальнити етапи становлення та тенденції розвитку небанківського фінансового посередництва в Україні;

· визначити комплекс конкурентних переваг та провести порівняльний аналіз функціонування небанківських фінансових посередників з банками; 

· визначити критерії та показники оцінки соціально-економічної ефективності функціонування небанківських фінансових посередників на різних рівнях економічної діяльності;

· розробити рекомендації щодо вдосконалення економіко-правових засад функціонування небанківських фінансових посередників;

· розробити пропозиції щодо реформування державних інституцій які регулюють небан​ківський фінансовий сектор в Україні.
Об’єктом дослідження є економічні відносини між суб’єктами ринку фінансових послуг. 

Предметом дослідження є теоретичні засади та практика функціонування небанківських фінансових інститутів на ринку фінансових послуг України.

Методи дослідження. Для досягнення мети роботи використано комплекс загаль​нонаукових і спеціальних методів дослідження: діалектичний – для розкриття теоретичних основ функціонування фінансового посередництва; системний – для дослідження структури фінансових ринків в Україні; історико-логічний – при дослідженні сутності небанківських фінансових інститутів у процесі історичної еволюції; аналітичний – при дослідженні небанківської фінансової системи на різних етапах розвитку; метод статистичного аналізу – для оцінки стану та тенденцій розвитку небанківських фінансових інститутів; методи регресійного аналізу – при побудові моделі взаємозв’язку макро-економічних показників із депозитами кредитних спілок та банків. Крім того, застосовувалися прийоми спостереження, групування та графічного зображення результатів для більш наочного відображення отриманих даних. 

Інформаційну базу дослідження складають законодавчі й нормативні документи, що визначають умови функціонування небанківських фінансових інститутів на ринку фінансових послуг, аналітичні та статистичні матеріали Міністерства фінансів України, Державного комітету статистики України, Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг, Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, Національного банку України. У роботі широко використовувались інформаційні джерела міжнародних фінансових організацій, урядових інституцій зарубіжних країн, наукові праці вітчизняних та зарубіжних економістів, присвячені проблемам як окремих небанківських фінансових посередників, так і всієї небанківської фінансової системи.

Наукова новизна одержаних результатів. У дисертаційній роботі отримано нові результати, які в сукупності вирішують важливе науково-прикладне завдання комплексного дослідження механізму функціонування небанківських фінансових інститутів та їх впливу на розвиток ринку фінансових послуг України. Найбільш вагомі наукові результати, що характеризуються науковою новизною, отримані особисто і виносяться на захист, полягають у наступному: 

вперше

· визначено комплекс конкурентних переваг функціонування небанківсь-ких фінансових інститутів у системі фінансового посередництва України у процесі задоволення фінансових потреб юридичних та фізичних осіб через розширення їх доступу до ринку фінансових послуг шляхом трансформації власних, залучених і запозичених грошових коштів та надання вузькоспеціалізованих фінансових послуг (кредитування, інвестування, послуг техніко-посередницького характеру); реалізація таких конкурентних переваг небанківськими фінансовими інститутами впливає на підвищення ефективності функціонування ринку фінансових послуг; 

дістали подальшого розвитку: 

· визначення понять “небанківські фінансові інститути”, “небанківські фінансові посередники”, “небанківські фінансові установи” в єдності їх кількісних та якісних характеристик, які дозволяють сформувати комплексне розуміння тенденцій розвитку небанківського фінансового посередництва, розглядаючи їх як систему, що постійно вдосконалюється та набуває специфічних рис на кожному етапі становлення ринку фінансових послуг;

· класифікація небанківських фінансових посередників за основними функціональними ознаками (формами власності, способом організації, територіальним розміщенням, категоріями клієнтів, яким надаються послуги, за тривалістю дії, формами, типами послуг) і за внутрішньою ієрархічною структурою (класами, групами, видами та підвидами); запропонована класифікація найбільш повно визначає сукупність небанківських фінансових посередників, що дає змогу виявити конкурентний потенціал окремих з них та визначити вплив кожної групи на становлення ринку фінансових послуг України;

· методичні підходи щодо визначення соціально-економічної ефективності функціонування небанківських фінансових посередників шляхом обґрунтуван-ня критеріїв та показників комплексної оцінки результатів їх діяльності, що дає змогу оцінювати соціально-економічний ефект та виявляти вплив на якісні та кількісні параметри ринку фінансових послуг України;

удосконалено:

· систему організації моніторингу та нагляду за діяльністю небанківських фінансових посередників через запровадження комплексу нормативів, нових методик нагляду у сфері регулювання, вдосконалення нормативно-правової бази формування резервів на можливі втрати, введення процедури раннього попередження банкрутства, що дасть змогу підвищити якість контролю за діяльністю небанківських фінансових посередників та рівень ефективності функціонування небанківських фінансових інститутів в Україні;

· організаційну структуру Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг шляхом перерозподілу функцій між окремими підрозділами, реорганізації окремих з них, створення підрозділів пруденційного нагляду та методологічного забезпечення регулювання діяльності страхових компаній, організації фонду гарантування вкладів фізичних осіб – споживачів фінансових послуг небанківських фінансових посередників, що сприятиме усуненню наявного дублювання функцій між структурними підрозділами та покращенню якісності фінансових послуг;

· підходи до періодизації становлення елементів системи небанківських фінансових посередників та економічних суперечностей, пов’язаних із розширенням ринку фінансових послуг, притаманних сучасному етапу, що дозволило виявити основні тенденції розвитку небанківських фінансових інститутів в Україні та запропонувати заходи підвищення ефективності їх функціонування через зростання якості контролю у сфері держаного регулювання ринку фінансових послуг. 

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що отримані наукові результати можуть бути використані для підвищення ефективності функціонування небанківських фінансових посередників, а також державних органів, які здійснюють регулювання їх діяльності. 

Основні наукові положення, висновки та практичні рекомендації дисерта-

ційної роботи, що пов’язані з оцінкою соціально-економічної ефективності діяльності небанківських фінансових посередників, були використані у практичній діяльності страхової компанії ЗАО “НАСТ” (довідка №2 від 10.01.2007 р.).

Рекомендації автора прийняті для впровадження Українським Кредитно-Банківським Союзом і були використанні при розробці пропозицій до Верхов-ної Ради України щодо внесення змін до діючих нормативно-правових актів, які регулюють діяльність фінансових установ (довідка №99 від 06.04.2007 р.). 

Окремі положення та практичні рекомендації щодо інституційного забезпечення небанківського фінансового сектору використанні Центром наукових досліджень Національного банку України при розробці Концепції Державної цільової економічної програми модернізації ринків капіталу в Україні у підрозділі “Реформування системи державного регулювання ринків капіталу в Україні”, схваленої розпорядженням Кабінету Міністрів України від 8 листопада 2007 р. №976–р (довідка № 53–108/461 від 20.11.2007 р.). 

Одержані теоретичні результати роботи використовуються в навчальному процесі на економічному факультеті Київського національного університету імені Тараса Шевченка при викладанні нормативних дисциплін: “Фінансові послуги” та “Фінансовий ринок” при підготовці бакалаврів відповідного фахового спрямування (довідка № 086/129 від 04.09.2008 р.).

Особистий внесок здобувача. Усі наукові положення та результати викона-ної дисертації отримані автором самостійно. З наукових робіт, опублікованих у співавторстві, у дисертаційній роботі використані тільки ті ідеї та положення, що є результатом власних досліджень здобувача. Особистий внесок у праці, які опубліковані у співавторстві, наведено окремо у списку публікацій.

Апробація результатів дисертації. Основні теоретичні і практичні положення дисертаційної роботи розглядались і обговорювались на 14 міжнародних і вітчизняних науково-практичних конференціях, а саме: Міжнародній науково-практичній конференції “Формування нової парадигми страхування” (1–2 грудня 2005 р., м. Київ); Всеукраїнській науково-практичній конференції науковців, викладачів та практичних працівників “Розвиток фінансової системи України в умовах ринкових трансформацій” (16–17 лютого 2006 р., м. Вінниця); Міжнародних науково-практичних конференціях молодих вчених “Економічний і соціальний розвиток України в XXI столітті: націо-нальна ідентичність та тенденції глобалізації” (2006 р. та 2007 р., м. Тернопіль); Міжнародних науково-практичних конференціях студентів, аспірантів та молодих вчених “Шевченківська весна” (2006 р. та 2007 р., м. Київ); Міжнародній науково-практичній конференції “Фінансовий потенціал регіонів України в умовах ринкової економіки” (16–17 березня 2006 р., м. Чернівці); Всеукраїнській науково-практичній конференції “Фінансова система України: становлення та розвиток” (7–8 квітня 2006 р., м. Острог); Міжнародній науково-практичній конференції “Тенденції та перспективи розвитку фінансо-вої системи України” (2–4 жовтня 2006 р., м. Київ); Міжнародній науково-практичній конференції студентів, аспірантів та молодих вчених “Суперечності та перспективи розвитку фінансової системи України” (23–24 листопада
2006 р., м. Київ); Міжнародній науково-практичній конференції “Сучасні тенденції в розвитку банківської системи та фінансових ринків” (30 листопада – 1 грудня 2006 р., м. Дніпропетровськ); Міжнародній науково-практичній конференції “Формування конкурентоспроможного страхового ринку України в умовах глобалізації” (6–7 грудня 2006 р., м. Київ); Міжнародній науково-практичній конференції “Тенденції та перспективи розвитку фінансової системи України” (4–6 жовтня 2007 р., м. Київ); Міжнародній науково-практичній конференції “Світові тенденції формування та функціонування ринку страхових послуг: національний аспект” (4–6 грудня 2007 р., м. Київ). 

Публікації. Основні результати дисертаційної роботи опубліковано у 19 наукових працях, у тому числі у 12 наукових статтях у фахових виданнях загальним обсягом 5,35 др. арк. (в яких особисто автору належить 3,62 др. арк.), 7 наукових працях обсягом 1,18 др. арк. (з них особисто автору належить
1,1 др. арк.), опублікованих в інших виданнях. Загальний обсяг опублікованого 

матеріалу, що належить особисто автору, становить 4,72 др. арк. 

РОЗДІЛ 1

ТЕОРЕТИКО-МЕТОДОЛОГІЧНІ ЗАСАДИ ФУНКЦІОНУВАННЯ НЕБАНКІВСЬКИХ ФІНАНСОВИХ ІНСТИТУТІВ НА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ

1.1. Еволюція теоретичних поглядів на економічну сутність та місце фінансових посередників у фінансовій системі держави
Економіка будь-якої країни залежить від розвитку окремих її складових. У ринковій економіці основний вплив на всі економічні процеси має фінансова система. Взагалі фінансову систему можна визначити як сукупність урегульованих фінансово-правовими нормами окремих ланок фінансових відносин і фінансових установ, за допомогою яких держава формує, розподіляє та використовує централізовані та децентралізовані грошові фонди. Однією з основних складових фінансової системи є фінансовий ринок. 

Вырезано.

Для заказа доставки полной версии работы 

воспользуйтесь поиском на сайте www.mydisser.com
Інший підхід до фінансового посередництва – інформаційний –досліджували Х. Ліленд і Д. Пайл. В основу діяльності фінансових посередників і структури їх капіталу вони поклали вивчення ситуації несприятливого відбору при фінансуванні інвестиційних проектів. Такий відбір означає виникнення ситуації, при якій одна сторона по договору знає про фінансовий стан продавця фінансових активів або про якість його проекту менше, ніж продавець. Ці вихідні положення дозволили розкрити специфіку діяльності фінансових посередників, які могли б діяти як інформаційні посередники з тим, щоб збирати і продавати точну інформацію про певний клас активів потенційним кредиторам [188, c.376].

Значний внесок у розвиток інформаційного підходу зробив Д. Даймонд. Він розробив концепцію фінансового посередництва як делегованого моніторингу, в основі якого знаходиться мінімізація витрат виробництва інформації, необхідної для вирішення проблеми стимулювання поведінки позичальника в інтересах кредитора. Д. Даймонд розглянув діяльність фінансових посередників у якості агентів багатьох інвесторів, які передають посередникам свої кошти для кредитування підприємців і делегують їх повноваження по дорогому моніторингу кредитних контрактів. Таким чином, дана концепція пояснює діяльність кредиторів та позичальників у ситуації морального ризику і доповнює попередній підхід [180, c.65]. 

Інший підхід, у рамках інформаційного, запропонували Дж. Стігліц та 
А. Вайс. Вони обґрунтували необхідність врахування таких понять як “моральний ризик”, “асиметричність інформації” та “несприятливий відбір” [194, c.393].  Асиметричність інформації означає її нерівномірний розподіл між учасниками угоди, будь то покупець кінцевої продукції і продавець, роботодавець та найманий робітник, позичальник і кредитор та інші [59, c.379]. 

Дещо відміною є інтерпретація інформаційного підходу, яку запропонував-ли у 1985 році американські економісти Дж. Бойд і Е. Прескотт. Вони розробили модель фінансового посередництва, що взаємодіє із великою кількістю позичальників і вкладників. У відповідності до даної моделі посередник стикається з інформаційною асиметрією до укладання договору і одночасно – з необхідністю виробництва додаткової інформації. Ефективне використання таких джерел призводить до необхідності створення певної посередницької коаліції, яка є об’єднанням агентів, що разом оцінюють проект компаній – не членів коаліції, інвестують кошти у ті, які одержали позитивну оцінку, і ділять між собою одержаний від цього дохід [177, c.212].

Отже, у 70–80-х роках ХХ ст. у межах трансакційного та інформаційного підходів виникла певна загальна теорія, що одержала назву традиційної теорії фінансового посередництва. Дана теорія визначила причини існування фінансових посередників і виявила їх економічну роль, яка полягає у тому, що при зниженні трансакційних витрат і здійсненні моніторингу кредитних контрактів посередники здійснюють трансформацію неліквідних активів у ліквідні зобов’язання [64, c.119]. 

Предметом розгляду нового напрямку “фінанси та розвиток” став вплив фінансового посередництва на економічне зростання. Одними з представників цього напряму є Р. Левін та О. Галетович. Вони обґрунтували, що фінансові посередники не лише стимулюють зростання традиційних галузей економіки, але й сприяють створенню нового виробництва і навіть нових видів діяльності [189, с.689]. Це пояснюється прагненням фінансових посередників вкладати кошти у найбільш дохідні порівняно з іншими проекти, за однакового рівня їх ризику. А так як технологічні нововведення є джерелом зростання продуктивності праці та приносять у майбутньому більші доходи, тому в ці галузі інвестується найбільша частка капіталу [183, с.320].

В подальшому дослідженнями у цьому напрямку займались К. Маєр та 
В. Карлін. Вони прийшли до таких висновків про роль фінансового посередництва: фінансові системи, основу яких становить фондовий ринок, можуть забезпечити більші можливості для розвитку новітніх технологій, порівняно з фінансовими системами банківського типу. Фінансове посередництво банківського типу в першу чергу націлене на економічне зростання у традиційних галузях виробництва. Це досягається через збільшення об’ємів виробництва, а не через зростання продуктивності праці чи інші нововведення. Ідеї економістів вказують на значну роль саме небанківських фінансових інститутів у структурних зрушеннях в економіці [178, c.24].

Проаналізувавши положення класиків економічної теорії, можна зробити наступні висновки. З моменту виникнення посередницької діяльності її специфічні функції (з перетворення грошей у товар, а товару в гроші) поєднувались з виконанням певних виробничих операцій у тій мірі, у який це було ефективно в умовах ринкової конкуренції. Спеціалізуючись на виконанні тих чи інших виробничих операцій, фінансові посередники здобували особливі знання і навички, формували відповідну матеріально-технічну та інформаційну базу, що дозволяло виконувати ці операції більш якісно і продуктивно. 

Дослідивши еволюцію поглядів на роль і місце фінансових посередників, перейдемо до розгляду сутності поняття “фінансові посередники”. Перш за все треба зазначити, що, незважаючи на поступове розширення теоретичних уявлень про фінансове посередництво, багато аспектів проблеми взаємозв’язку понять “фінансове посередництво”, “фінансові посередники”, “фінансові інститути”, “фінансові установи” залишають дискусійними. 

У літературі на сьогоднішній час уживається цілий ряд понять, пов’язаних із з поняттям “фінансові посередники”, однак ні в питаннях визначення їх соціально-економічної суті, ні у взаємозв’язку між ними, у вчених єдиної точки зору поки не існує. Для того, щоб визначити сутність, взаємозв’язок і відмінності у існуючих поняттях, необхідно спочатку розглянути більш загальне з них – “фінансове посередництво”, яке є первинним по відношенню до таких понять, як “фінансові посередники”, “фінансові інститути”, “фінансові установи”. Незважаючи на те, що окремі економісти досить детально досліджували роль і значення фінансового посередництва, здебільшого єдиного підходу до їх визначення нема. Так можна виділити три основні підходи до визначення поняття “фінансове посередництво”.

Перший підхід полягає у тому, що фінансове посередництво розглядається як вид діяльності, який полягає у залученні коштів з метою їх подальшого вкладення. Такий підхід відображений у визначеннях як вітчизняних, так і зарубіжних науковців. Зокрема, за думкою американського економіста
Ф. Мишкіна, це процес непрямого інвестування, за якого фінансові посередни-ки позичають кошти у тих, хто їх заощадив, і надають позики іншим. [99, с.903]
 Подібної точки зору притримуються українські науковці І. Пилипенко і О.Жук, вони вважають, що “фінансове посередництво” – це перерозподіл вільних грошових ресурсів на основі залучення їх у вклади та інші види фінансових зобов’язань з одночасним спрямуванням цих ресурсів на кредитування, інвестування та інші об’єкти вкладень [115, с.253].

Аналогічним до попереднього є і визначення М. Савлука, на думку якого фінансове посередництво – це специфічний вид діяльності на грошовому ринку, що полягає в акумуляції його суб'єктами, в обмін на свої зобов'язання, вільних грошових капіталів і розміщення їх від свого імені в дохідні активи 
[31, с.438].

Обмеженість наведеного підходу полягає у тому, що функції фінансових посередників полягають не лише у наданні позик, адже вони пропонують й інші фінансові послуги. Крім того, вони можуть надавати позики не тільки за рахунок залучених, а й за рахунок власних коштів. Багато існуючих на сьогодні фінансових посередників взагалі не залучають кошти і не здійснюють операції кредитування, однак відіграють важливу роль на ринку фінансових послуг, надаючи інвестиційні, технічні та інші види фінансових послуг. 

Вырезано.
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При розгляді фінансових посередників більшість науковців поділяють їх на банки та небанківські фінансові посередники. Виділяються також і технічні посередники, але єдиної точки зору щодо цього у науковців немає. Серед всіх фінансових посередників найбільш досліджуваними є банки. Це пов’язано з високим рівнем їх розвитку порівняно з іншими фінансовими посередниками, тому детальнішого розгляду потребує поняття “небанківські фінансові інститути”.

У економічних джерелах можна зустріти різні практично тотожні за змістом поняття: “спеціалізовані небанківські фінансово-кредитні інститути”, “небанківські кредитні установи”, “кредитно-гарантійні установи”, “спеціалізовані кредитні інститути”, “небанківські спеціалізовані кредитно-фінансові установи”. Сукупність зазначених посередників ототожнюється з поняттям “парабанківська система” [163, c.129; 101, c.34; 39, c.380; 146, c.45].

За думкою окремих науковців парабанківська система – це сукупність небанківських кредитних установ, що орієнтовані: а) на обслуговування певних видів клієнтів чи б) на виконання окремих кредитних послуг (лізингові, факторингові фірми, пенсійні фонди тощо) [94, c.85].

При дослідженні особливостей небанківського фінансового сектору можна виділити два основні підходи. Перший підхід об’єднує визначення економістів, які по-перше розглядають лише поняття “небанківські фінансові установи”, не виділяючи при цьому “посередників” та “інститути”; по-друге надають визначення даного поняття через сутність банків та банківських операцій. Прикладом таких визначень може бути наступне: небанківська установа – організація, яка має право здійснювати окремі банківські операції, передбачені законодавством, наведене у двох економічних енциклопедичних словниках 
В. Додонова та Є. Румянцева [35, c.137; 133, c.412]. 

Схожим до попереднього є визначення небанківських фінансових посередників, що надається у енциклопедії банківської справи, де небанківські  фінансово-кредитні установи (парабанки) – фінансово-кредитні установи, які здійснюють ряд функцій банків, проте не підпадають під вимоги законодавства, якими регулюється діяльність банківських установ. До них належать спеціалізовані фінансово-кредитні інституції, їх об’єднання і поштово-ощадні установи [39, c.380]. 

Дещо ширшим, у межах даного підходу, є визначення, у відповідності до якого небанківська фінансова установа – юридична особа, яка відповідно до законодавства не є банком, надає одну або декілька фінансових послуг та яку віднесено до відповідного державного реєстру фінансових установ у порядку, установленому законодавством [69, c.170].

Недоліками даного підходу є те, що практично не фіксуються певні положення, напрями діяльності та суть діяльності небанківських фінансових установ. Поняття “небанківські фінансові установи” визначається через окремі банківські операції, які вони можуть виконувати. На нашу думку, такий підхід не тільки не відображає повною мірою особливості і специфіку тих послуг, які притаманні для небанківських фінансових установ, але й не виділяє їх місце і роль на ринку фінансових послуг. 

Інший підхід запропоновано у підручнику “Гроші та кредит” під редакцією Б. Івасіва, у відповідності до якого спеціалізовані кредитно-фінансові 
інститути – це установи кредитної системи небанківського типу, що акумулюють грошові доходи, капітали та заощадження населення, підприємств, держави, спеціалізуючись на виконанні кількох операцій або обслуговувані обмеженого кола клієнтури [30, c.451]. 

Даний підхід є більш широким, порівняно з першим, проте має недоліки, пов’язанні, в першу чергу, з нечіткістю визначення самого поняття “небанківські фінансові інститути”, також воно не окреслює коло фінансових послуг, які є притаманні саме небанківським установам. 

Інший аспект проблеми пов’язаний з тим, що на сьогодні поняття “небанківські фінансові посередники”, “небанківські фінансові інститути” та “небанківські фінансові установи” практично ототожнюються. Доказом цього є те, що у сучасній, як вітчизняній, так і зарубіжній літературі нема чітко визначених понять “небанківські фінансові посередники” та “небанківські фінансові інститути”. В першу чергу це пов’язано з тим, що при дослідженні небанківських фінансових посередників детально розглядаються окремі з них, тому загальне поняття їх як системи не виділяється, або вказується перерахуванням фінансових установ, які до них відносяться [31, с.472; 57, с.68; 61, c.123; 163, с.129].

З метою розмежування сутності і особливостей таких понять як “небанківські фінансові посередники”, “небанківські фінансові інститути” та “небанківські фінансові установи” необхідним є дослідити загальні недоліки, що надаються у більшості визначень.

1. Досить часто у працях як зарубіжних, так і вітчизняних науковців у дане поняття впроваджуються терміни “спеціалізовані”, “кредитні”, “гарантійні”, “кредитно-гарантійні”. На нашу думку, уточнення поняття “небанківські фінансові посередники”, “небанківські фінансові інститути” та “небанківські фінансові установи” зазначеними термінами є недоцільним і призводить до нечіткості у його визначенні. Так як небанківські фінансові посередники за своєю суттю є спеціалізованими установами, які надають у тому числі крім інших і послуги кредитування, доцільним є введення єдиної категорії – “фінансові”, яка практично включає всі попередні.

2. Більшість науковців при дослідженні поняття “небанківські фінансові посередники” ототожнюють його із поняттям “небанківські фінансові інститути” і “небанківські фінансові установи”. Таке співставлення за суттю окремих понять є некоректним. Як розглядалось раніше, поняття “фінансові посередники”, “фінансові інститути”, “фінансові установи” є різними за значенням, а відповідно ці категорії у контексті поняття “небанківські” також є відмінними. 

3. Основним недоліком майже всіх визначень, які даються як зарубіжними, так і вітчизняними науковцями, є те, що розглядаючи відокремленні поняття “небанківські фінансові посередники”, “небанківські фінансові інститути” і “небанківські фінансові установи”, дають практично однакове за суттю визначення, яке здебільшого розглядає даних фінансових посередників крізь призму банків, не наголошуючи при цьому на особливості кожного з них.

З метою розмежування наведених понять нами надано окремо визначення кожному з них:

Небанківські фінансові інститути – це сукупність небанківських фінансових посередників (страхових компаній, недержавних пенсійних фондів, кредитних спілок, фінансових компаній, ломбардів, лізингових і факторингових компаній та інших), які провадять діяльність у сфері вузькоспеціалізованих фінансових послуг відповідно до чинного законодавства, що регулює економічні відносини на ринку фінансових послуг. 

Небанківські фінансові посередники – це установи (серед них: страхові компанії, недержавні пенсійні фонди, кредитні спілки, ломбарди, фінансові компанії, лізингові і факторингові компанії та інші), які функціонують на ринку фінансових послуг відповідно до законодавства, надають вузькоспеціалізовані фінансові послуги (кредитування, інвестування, послуги техніко-посередницького характеру), що не належать до сфери банківської діяльності, спрямовані на трансформацію власних, залучених і запозичених грошових коштів з метою задоволення потреб споживачів та одержання прибутку.

Небанківські фінансові установи – це визначені юридичні особи, які, функціонуючи на ринку фінансових послуг, надають одну чи декілька притаманних їм специфічних фінансових послуг з метою задоволення фінансових потреб споживачів та одержання прибутку.

Таким чином, досліджена еволюція поглядів на економічну сутність та роль фінансових посередників показала, що в процесі розвитку суспільних відносин вдосконалювалась і діяльність фінансових посередників. Еволюціонуючи, вони набували нових форм та видів, виникали нові концепції, пов’язані з їх функціонуванням. 

Сучасні теоретичні погляди як вітчизняних, так і зарубіжних економістів також не є однорідними. Практично не існує певних загально визначених підходів до визначення таких понять як “фінансові посередники”, “фінансові інститути”, “фінансові установи”, “небанківські фінансові посередники”, “небанківські фінансові інститути”, “небанківські фінансові установи”. Дискусійними залишаються і питання визначення місця небанківських фінансових інститутів в системі фінансового посередництва. Це пов’язано з тим, що більшість економістів, особливо вітчизняних, досліджуючи фінансових посередників, акцентують увагу на банках, а небанківські фінансові інститути розглядаються з позиції виконання ними окремих банківських операцій. 

1.2. Небанківські фінансові інститути як складова ринку фінансових послуг

Незважаючи на невеликий проміжок часу, що пройшов з моменту широкого розвитку різних видів фінансових посередників в Україні, на сьогодні вони надають спектр послуг, що практично рівнозначний відповідним ринкам фінансових послуг у високо розвинутих країнах. Незважаючи на це, дискусійними залишаються питання щодо приналежності фінансових посередників до тих чи інших елементів фінансової системи. Немає однозначного підходу і до визначення місця небанківських фінансових інститутів у фінансовій системі. Як показало дослідження, науковці виділяють декілька напрямків: 

· небанківські фінансові інститути як елемент кредитної (або кредитно-банківської) системи;

· небанківські фінансові інститути як суб’єкти фінансового ринку;

· небанківські фінансові інститути як фінансові посередники;

· небанківські фінансові інститути як суб’єкти ринку фінансових послуг.

Більшість авторів визначають небанківські фінансові інститути як елемент кредитної системи [101, с.34; 22, c.108; 7, с.182; 116, с.24; 38, с.454; 60, с.51]. При цьому здебільшого вони розглядаються не в цілому, а відокремлено. Крім того, деякі науковці виділяють сектор страхування (тобто і страхові компанії) окремо [75, c.65; 156, с.300; 92, c.179; 69, с.91; 155, c.383; 12, с.287]. Однак, незважаючи на те, що сектор страхування є потужним і постійно розвивається, за своєю суттю страхові компанії є фінансовими посередниками, які мають всі притаманні їм функції, тому виділення страхових компаній, як самостійних фінансових інститутів, є невиправданим.

При дослідженні небанківських фінансових інститутів як елемента кредитної системи науковці відносять їх, як правило і до суб’єктів фінансового ринку (рис. 1.3).

Суб’єктами фінансового ринку у загальному значенні є позичальники, інвестори і фінансові інститути. При цьому ряд науковців наголошують на тому, що небанківські фінансові інститути виступають посередниками, які забезпечують зустріч позичальника і інвестора (кредитора) на фінансовому ринку [58, с.6; 97, с.15]. Таке трактування небанківських фінансових інститутів не повною мірою відображає всі сторони їх діяльності, адже вони розглядаються як суто технічні посередники між позичальниками і кредиторами. Вырезано.
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Інші автори, зокрема С. Мочерний і Л. Тришак у посібнику “Банківська система України”, наводять такі відмінності:

1. небанківські фінансові інститути, виконують обмежену кількість операцій і діють в окремих сферах ринку позичкового капіталу;

2. вони здійснюють спеціальні операції, які не можуть виконувати банки. Згідно Закону України “Про банки і банківську діяльність”, “...банкам забороняється діяльність у сфері матеріального виробництва та страхування”. 

3. банки виступають головною ланкою ринку позичкового капіталу, бо тільки вони орієнтуються на універсальність і комплексність у своїй сфері    [44, с.5].

На думку науковців, розглянуті відмінності підтверджують “...вирішальну роль банків як стержня кредитно-банківської системи країни” [101, c.36]. Таке твердження є досить суперечливим, адже лише різнобічний розвиток фінансової інфраструктури може забезпечити ефективне функціонування економіки.

Кожна з груп фінансових посередників відіграє специфічну роль на ринку фінансових послуг, однак банки як правило виступають його основою. Це пов’язано з тим, що, окрім надання найбільшого спектру фінансових послуг порівняно з іншими фінансовими інститутами (табл. 1.2), банки також відіграють вирішальну роль у реалізації грошово-кредитної політики Національного банку України [81, с.185]. 

Специфіка становлення ринку фінансових послуг в Україні сприяла  створенню і розвитку з початку 90-х років саме банків з-поміж інших посередників. Досвід їх функціонування у даний період істотно вплинув на процес зростання не тільки кількісних, але й якісних показників їх діяльності. Тому банки з-поміж інших фінансових посередників є найбільш розвинутими. Незважаючи на це, на ринку фінансових послуг створені сприятливі умови для появи великої кількості різноманітних небанківських фінансових посередників, а так як більшість фінансових послуг, що ними надаються, притаманні і банкам, у цьому аспекті можливе загострення конкуренції за споживачів таких послуг. 

Щодо спільних рис у діяльності банків та небанківських фінансових інститутів, то основною метою діяльності всіх цих інститутів у масштабах фінансової системи є здійснення перерозподілу вільних грошових коштів від тих, хто має їх надлишок, до тих, хто має в них потребу [76, c.80].

Розглянуті особливості банків і небанківських фінансових інститутів на ринку фінансових послуг дають розуміння, що практично банки виконують більшість з зафіксованих у законодавстві фінансових послуг, однак поряд з цим існують і розвиваються також небанківські фінансові інститути. Це пояснюється особливостями функціонування небанківських фінансових інститутів. Так спеціалізація окремих з них на обмеженому колі фінансових послуг створює умови не тільки для  забезпечення попиту на ті послуги, які не є пріоритетними чи невигідними для банків, але й призводять до посилення конкуренції між фінансовими посередниками. 

Таблиця 1.3

Основні фінансові послуги, що надаються небанківськими фінансовими посередниками на ринку фінансових послуг України

	Небанківські фінансові посередники
	Основні фінансові послуги, що надаються небанківськими фінансовими посередниками

	Страхові компанії
	· послуги особистого страхування;

· послуги майнового страхування;

· послуги страхування відповідальності;

	Недержавні пенсійні фонди
	· послуги накопичувального характеру;

	Кредитні спілки
	· послуги взаємного кредитування;

· послуги залучення вкладів членів спілки;

	Лізингові компанії
	· послуги кредитування, шляхом надання лізингодавцем у виключне користування на визначений строк і за окремих умов майна лізингоодержувачу;

	Факторингові компанії
	· послуги кредитування, шляхом купівлі у інших компаній прав на вимогу боргу;

	Ломбарди
	· послуги кредитування, переважно фізичних осіб;

	Інститути спільного інвестування
	· послуги з залучення грошових коштів інвесторів з метою їх вкладення у цінні папери, корпоративні права та нерухомість; 

	Довірчі товариства
	· послуги збереження та представницькі послуги;

· послуги розпорядження майном, агентські послуги;

	Фінансові компанії
	· послуги кредитування;

· послуги залучення коштів фізичних і юридичних осіб із   зобов’язанням їх повернення;

· послуги видачі гарантій та порук, здійснення обміну валют і грошових переказів та інші технічні послуги. 


Як видно з табл. 1.3 фінансові послуги, що надаються небанківськими фінансовими посередниками, практично створюють основу їх групування за окремими ознаками. Проте, окрім механічного переліку фінансових послуг, постає більш важливе питання визначення сутності фінансових послуг і наслідків функціонування небанківських фінансових посередників, що їх надають. Ринок фінансових послуг є складовою фінансового ринку, а останній в свою чергу складовою фінансової системи. Фінансова система це основа економіки будь-якої держави, тому функціонування небанківських фінансових посередників у великих масштабах може не тільки істотно впливати на фінансовий ринок, але й на всю економіку в цілому.

Розглянемо пріоритетні напрямки, в яких, через небанківські фінансові інститути, можна істотно вплинути на розвиток національної економіки:

1. економічний напрямок;

2. соціальний напрямок.

1. В контексті розгляду економічного напрямку доцільним є виділити такі складові:

- інвестиційну;

- фінансову;

- вплив на галузі господарювання.

Щодо інвестиційної складової, то треба зазначити, що подальше провадження процесів глибинної перебудови української економіки потребує значного збільшення інвестиційних ресурсів та активізації інвестиційної діяльності. Незважаючи на певні позитивні зміни у накопиченні власних інвестиційних ресурсів підприємств, їх обсяги для забезпечення зростаючих потреб виробництва та подальшого розвитку в масштабах економіки є недостатніми. Основною перевагою небанківських фінансових посередників є те, що вони в першу чергу спрямовані на інвестування малого та середнього бізнесу, який є основою ринкової економіки. Крім того, їх переваги полягають і у прийнятних умовах кредитування через лізинг, факторинг та інші види доступних, порівняно з банківськими, кредитів.

Для західних країн, характерним є широко розвинутий ринок фінансового посередництва. Посередники покликані виконувати роль інвестиційних інвесторів, а основну роль у даних процесах відіграють саме небанківські фінансові посередники. Тому, враховуючи зарубіжний досвід, в подальшому, з розвитком фінансового ринку та зростанням обсягів фінансових ресурсів слід очікувати, що небанківські фінансові інститути можуть виконувати одне з основних завдань інвестиційної політики держави, яке полягає у створенні сприятливого середовища для нагромадження фінансових ресурсів, як юридичними, так і фізичними особами. Крім того, вони можуть забезпечувати функціонування ефективного механізму трансформації грошових коштів у інвестиції на фінансовому ринку.

Сутність фінансової складової полягає в тому, що як суб’єкти ринку фінансових послуг небанківські фінансові інститути не тільки є посередниками, які задовольняють інтереси інвесторів та позичальників, але й суттєво впливають на формування структури активів на фінансовому ринку. Так зарубіжна практика вказує на їх значну роль при формуванні внутрішнього фондового ринку, що є особливо важливим в умовах нерозвиненості цього елементу фінансового ринку в Україні. Залучаючи кошти дрібних інвесторів, серед яких найбільшу частку складає населення, небанківські фінансові посередники при розвиненому фондовому ринку розміщують їх у цінні папери, таким чином впливаючи на всю економіку. 

Вплив на галузі господарювання проявляється через активну участь небанківських фінансових інститутів у покращенні умов та перспектив функціонування підприємницьких структур, що є досить актуальним, враховуючи низький рівень розвитку окремих галузей, в яких вони функціонують. В умовах формування приватної власності не можна централізовано в наказовому порядку керувати розміщенням фінансових ресурсів. Кожен окремий підприємець, враховуючи свої інтереси, самостійно управляє власною справою, виходячи з ситуації на ринку. Жоден власник не інвестує свій капітал в розвиток виробництва тих чи інших товарів або у сферу послуг, не врахувавши можливого ризику втрати авансованих ресурсів. Тому актуальними стають питання зменшення втрат від ризиків через включення у процес виробництва страхування. 
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· Фінансовий лізинг (лізинг з повною окупністю або ж інвестиційний лізинг) - це форма лізингу за якою лізингодавець зобов'язується набути у власність річ у продавця (постачальника) відповідно до встановлених лізингоодержувачем специфікацій та умов і передати її у користування лізингоодержувачу на визначений строк не менше одного року за встановлену плату (лізингові платежі). 

· Прямий лізинг – традиційна форма проведення лізингової операції, в якій беруть участь три суб'єкти: виробник або продавець устаткування, орендодавець (лізингова компанія), орендар. Лізингова компанія, отримавши замовлення від клієнта (орендаря), купує у виробника/продавця техніку і надає її на умовах договору лізингу замовнику [63, c.26].

· Непрямий лізинг – на відміну від “прямої” форми організації операції, до неї залучають ще й банк, який фінансує угоду. Роль лізингової компанії зводиться до обслуговування цієї операції. 

· Зворотний лізинг – господарська операція фізичної чи юридичної особи, що передбачає продаж основних фондів лізинговій компанії, з одночасним зворотним отриманням цих основних фондів такою фізичною чи юридичною особою в оперативний або фінансовий лізинг [93, c.19].

· Компенсаційний лізинг – орендар поставляє орендодавцеві частину продук-ції, що виробляється на орендованому устаткуванні. 

Наступним видом небанківських фінансових посередників є факторингові компанії. В національному законодавстві відносини, що виникають при укладанні факторингових угод регулюються Цивільним Кодексом України (глава 73) [164]. Визначення факторингу також дає Закон України “Про банки і банківську діяльність” та Закон України “Про податок на додану вартість”. Однак, розвиток факторингу стримується через відсутність чіткої законодавчої бази. 

Факторингові компанії – фінансові посередники, які займаються купів-лею у інших компаній прав на вимогу боргу. Ці права реалізуються у вигляді дебіторських рахунків за поставлені товари, виконанні роботи, надані послуги.

Види факторингу можна класифікувати за різними критеріями.

В залежності від мети здійснення виділяють такі види факторингу:

1. За першим видом безпосередньо відбувається фінансування клієнта під відступлення права грошової вимоги.

2. За другим видом факторингу відступлене право грошової вимоги виступає своєрідним засобом забезпечення грошового зобов’язання клієнта перед фактором. 

Залежно від того, чи володіє факторингова компанія правом регресу до клієнта, можна виділити: безрегресний, регресний, факторинг з регрессом і заставою, факторинг у формі управління дебіторської заборгованості. Механізм реалізації факторингової послуги зображено на рис. 1.6.



[image: image1]
Рис. 1.6. Послідовність і сутність реалізація факторингової операції.

Наступним видом фінансових установ, що надають послуги кредитування є ломбарди. Згідно Закону України “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг” від 12.07.2001 № 2664-III ломбарди належать до фінансових установ, видом діяльності яких є здійснення фінансових послуг, а саме надання коштів у позику на умовах фінансового кредиту. На сьогодні діяльність ломбардів регулюється відповідно до вимог Положення про надання фінансових послуг ломбардами (Розпорядження Держфінпослуг від 26 квітня 2005 р. № 3981) та інших нормативних актів Держаної комісії з регулювання ринків фінансових послуг. Так у ньому зазначено що, ломбард – фінансова установа, виключним видом діяльності якої є надання на власний ризик фінансових кредитів фізичним особам за рахунок власних або залучених коштів, під заставу майна на визначений строк і під процент та надання супутніх послуг ломбарду [130]. 

Основним видом діяльності ломбардів, як учасників ринку фінансових послуг є надання миттєвих, короткострокових та невеликих за розміром позик на власний ризик під заставу. До реалізаційні операції ломбардів наведено на рис. 1.7.
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Рис. 1.7. Надання послуг ломбардами.

Особливістю ломбардів є те, що вони виконують своєрідну функцію соціально-економічних стабілізаторів в умовах будь-яких економічних формацій. Надаючи короткострокові готівкові кредити, ломбарди тим самим задовольняють нагальні потреби населення в грошах на невеликий термін, сприяючи підвищенню платоспроможності позикоодержувачів. Крім того, розвитку ломбардів сприяє і простота оформлення при одержанні кредиту порівняно з іншими кредитними установами. 

Останніми у групі небанківських фінансових посередників, що надають послуги кредитування є кредитні спілки. Деякі науковці відносять кредитні спілки до інвестиційних фінансових установ [31, c.472], але треба відмітити, що їх функціонування пов’язане з наданням послуг кредитування. Спираючись на суть послуг які вони надають, на наш погляд, більш обґрунтовано їх віднести саме до  групи кредитних небанківських фінансових посередників. Крім того, якщо розглядати діяльність кредитних спілок з позиції державних регулюючих органів, то Державна комісія з регулювання ринків фінансових послуг зараховує їх до кредитних установ [199].

Регулювання кредитних спілок здійснюється  у відповідності з Законом України “Про кредитні спілки” від 20.12.2001 р. № 2908-ІІІ. Згідно з ним кредитна спілка - це неприбуткова організація, заснована фізичними особами, професійними спілками, їх об'єднаннями на кооперативних засадах з метою задоволення потреб її членів у взаємному кредитуванні та наданні фінансових послуг за рахунок об'єднаних грошових внесків членів кредитної спілки 
[46, c.102].
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Дане визначення за своєю суттю досить повно розглядає особливості діяльності фінансових компаній, але його основний недолік полягає у тому, що воно відображаючи суть функціонування фінансових компаній за кордоном, не враховує ані вітчизняну практику, ані законодавство України щодо даних небанківських фінансових посередників.

На нашу думку, у відповідності до вітчизняної практики, фінансові компанії – це небанківські фінансові установи, які мобілізуючи фінансові кошти суб’єктів господарювання надають законодавчо встановлені, специфічні фінансові послуги, такі як різні види кредитування та техніко-посередницьких операцій у сфері торгового обігу (факторинг, лізинг, обмін та переказ грошових коштів, обслуговування дорожніх чеків, надання гарантій, порук та інші) з метою задоволення потреб споживачів на всіх рівнях фінансової системи та одержання прибутку.

У відповідності до особливостей нормативно-правового забезпечення вітчизняних фінансових компаній, треба відмітити, що єдиного законодавчого акту, який би визначав основи їх діяльності не існує. Державною комісією з регулювання ринків фінансових послуг прийнято ряд нормативних актів, основним серед яких є “Розпорядження про затвердження Положення про внесення інформації щодо фінансових компаній до Державного реєстру фінансових установ та встановлення вимог до облікової та реєструючої системи фінансових компаній”. У відповідності до цього Положення фінансовими  компаніями слід вважати фінансові установи, які надають фінансові послуги, державне регулювання яких відповідно до чинного законодавства віднесено до компетенції Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг України окрім тих установ, які надають послуги у страховій діяльності, діяльності з надання послуг накопичувального пенсійного забезпечення, а також фінансових установ – юридичних осіб публічного права, кредитних установ, у тому числі кредитних спілок та ломбардів [131]. Тобто, у законодавстві визначення фінансових компаній виписане не чітко.

Крім визначення існують і певні особливості класифікації фінансових компаній, що наводяться вітчизняними науковцями. Так, зокрема у підручнику “Ринок фінансових послуг теорія і практика” В. Ходаківської та В. Бєляєва виділені такі типи фінансових компаній:

1. Фінансові компанії з кредитування продажу в розстрочку, споживчих товарів тривалого користування. Вони надають позички не безпосередньо споживачам, а купують їх зобов’язання у роздрібних торговців та дилерів зі знижкою. 

2. Фінансові компанії, які займаються обслуговуванням систем комерційного кредиту, надають аванси фірмам, що відвантажують товар, одержуючи при цьому право вимоги щодо боржника (покупця).

3. Фінансові компанії, що спеціалізуються на наданні дрібних позичок індивідуальним позичальникам під високий процент [163, c.152].

Дана класифікація суттєво перекликається з класифікацією фінансових компаній у США, де також виділяють їх три види: 

1. Фінансові компанії, що надають позики для купівлі роздрібних товарів у певних виробників чи торгових точках. 

2. Фінансові компанії, які надають позики для купівлі окремих груп товарів – меблів, побутової техніки, ремонту житла та інші (під вищі за звичайні ставки відсотків). 

3. Фінансові компанії, які купують дебіторську заборгованість зі знижкою. Практично це є операції факторингу. Також такі фінансові компанії можуть надавати і лізингові послуги [99, c.302].

Щодо вітчизняного досвіду функціонування фінансових компаній, то суть їх діяльності і класифікація істотно відрізняється від наведених. В першу чергу, це пов’язано з виділенням тих напрямків за якими вони функціонують. Якщо у зарубіжному досвіді їх основна орієнтації на здійснення інвестиційних операцій, то у вітчизняній практиці вони надають різноспрямовані послуги від залучення коштів, до надання фінансових послуг технічного характеру 
[88, c.11]. 

Підсумовуючи особливості діяльності небанківських фінансових посередників, треба відмітити, що кожний з них має специфічні риси і виконує притаманні саме йому функції і операції, однак деякі мають загальні риси, а тому можуть бути об’єднані у класифікацію, відповідно до спільних ознак. Як уже зазначалось в економічній літературі існує багато класифікацій небанківських фінансових посередників, однак основним недоліком більшості з них є, не врахування ознак притаманних окремим з них. Тому класифікація небанківських фінансових посередників має на меті:

· створення комплексного уявлення про суть, роль і значення кожного елемента класифікації;

· впорядкування хаотичного на сьогодні процесу віднесення до тих чи інших груп фінансових посередників різних установ;

· виокремлення переліку вітчизняних і зарубіжних фінансових посередників, які не суперечать вітчизняному законодавству.

З метою забезпечення цілей та задач системного дослідження небанківських фінансових посередників можна навести класифікацію за двома блоками:

I. За основними ознаками небанківські фінансові посередники можуть бути класифіковані:

1. за формою власності: 

- державні;

- недержавні (приватні).

2. способом організації:

- організовані централізовано;

- організовані децентралізовано;

- організовані самостійно.

3. територіальним розміщенням:

- функціонують в межах певної території;

- функціонують на території всієї держави;

- функціонують як на території всієї держави так і за її межами.

4. категоріями клієнтів, яким надаються послуги:

- юридичним особам;

- юридичним та фізичним особам;

- фізичним особам.

5. за тривалістю дії:

- у реальному часі;

- з відстрочкою на визначений період часу;

- з відстрочкою на невизначений період часу. 

6. формами:

- небанківські фінансові посередники, що здійснюють залучення коштів суб’єктів господарювання;

- небанківські фінансові посередники, що надають послуги кредитування;

небанківські фінансові посередники, що надають послуги як залучення коштів так і кредитування;

- небанківські фінансові посередники, що надають інвестиційні послуг;

- небанківські фінансові посередники, що надають послуги довірчого управління, поручительства;

- небанківські фінансові посередники, що надають технічно-посередницькі послуги у сфері грошового обігу.

7. типами послуг: 

- страхування;

- недержавного пенсійного забезпечення;

- інвестиційних послуг;

- ломбардів та кредитних спілок;

- факторингу та лізингу; 

- залучення фінансових активів юридичних та фізичних осіб із зобов’язанням щодо наступного їх повернення, шляхом укладання договорів управління майном;

- надання позик;

- надання порук (поручительств) та гарантій; 

- переказ грошових коштів, діяльність з обміну валют та обслуговування дорожніх чеків.

Вырезано.
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Особливість запропонованого підходу до класифікації полягає у досить широкому розгляді специфіки окремих небанківських фінансових посередників, що є підґрунтям для подальшого їх аналізу і розуміння тих операцій які вони здійснюють. Крім того, підхід враховує не тільки розвиток вітчизняного ринку фінансових послуг, але й зарубіжний досвід. При цьому за основу було взято вітчизняну модель побудови системи небанківського фінансового посередництва, з притаманними їй індивідуальними рисами, що дає змогу більш глибоко проаналізувати позитивні сторони та недоліки у її побудові. Щодо врахування зарубіжного досвіду, то як показало дослідження в Україні доцільним є розширити сферу та створити підґрунтя для розвитку якнайширшого спектру інвестиційних небанківських фінансових посередників, основними споживачами послуг яких виступали б фізичні особи.

ВИСНОВКИ ДО РОЗДІЛУ 1

1. Дослідження теоретичних поглядів, як класиків економічної думки, так і сучасних дослідників, у тому числі зарубіжних та вітчизняних, дали розуміння того, що поява посередників на ринку є результатом поглиблення суспільного поділу праці. В свою чергу суспільна потреба в підвищенні продуктивності праці і прискоренні економічного росту, сприяла стрімкому розвитку фінансового посередництва у системі ринкових відносин. Подальше становлення системи фінансових посередників відбувалось під впливом розвитку суспільних відносин та розширення спектру специфічних фінансових послуг, які надавались ними, що і зумовило їх поділ на банки та небанківські фінансові інститути. 

2. Аналіз існуючих поглядів на сутність понять “фінансове посередництво”, “фінансові посередники”, “фінансові інститути”, “фінансові установи”, “небанківські фінансові інститути”, “небанківські фінансові посередники”, “небанківські фінансові установи” дав розуміння, що серед існуючих визначення більшість науковців, або повністю ототожнюють терміни “інститут”, “посередник”, “установа”, або ідентифікують один із термінів з іншим. Тому були запропоновані авторські визначення, з метою поглиблення теоретичної сутності кожного з наведених понять. 

3. В процесі дослідження місця небанківських фінансових інститутів в інфраструктурі фінансового ринку, було виявлено, що вітчизняні науковців не мають єдиної точки зору щодо цього. Так окремі з них розглядають небанківські фінансові інститути, як елемент кредитної системи, чи як суб’єктів фінансового ринку. Однак, на нашу думку, кожен з фінансових посередників має певне місце і відіграє окрему роль у фінансовій системі, зокрема і небанківські фінансові інститути, тому з цієї позиції вони є фінансовими посередниками, які з одного боку виступають суб’єктами фінансового ринку та ринку фінансових послуг і забезпечують технічну сторону співпраці між позичальниками і інвесторами, але при цьому фактично виступають і позичальниками, і кредиторами, що й обумовлює їх включення до кредитної системи. 

4. Запропоновано виділити економічний та соціальний напрямки, через які, на нашу думку, небанківські фінансові інститути, можуть істотно вплинути на розвиток національної економіки, шляхом надання специфічних видів інвестиційних, кредитних, ощадних та інших видів фінансових послуг. 

5. В результаті аналізу було виявлено, що науковці класифікуючи небанківських фінансових посередників включають до внутрішньої класифікації і різні види зарубіжних фінансових посередників, при цьому особливості функціонування саме вітчизняного сектору небанківських фінансових посередників висвітлюється не в повному обсязі. Тому, з метою комплексного дослідження вітчизняних та зарубіжних фінансових посередників, що можуть потенційно діяти на українському ринку фінансових послуг, було запропоновано класифікацію небанківських фінансових посередників. Дана класифікація проведена за двома системними блоками: 1. За основними ознаками небанківські фінансові посередники можуть бути класифіковані за: формою власності, способом організації, територіальним розміщення, категоріями клієнтів, яким надаються послуги, за тривалістю дії, формами, типами послуг; 2. За ієрархічною структурою небанківські фінансові посередники було поділено на: класи, групи, види та підвиди. 

6. У контексті розгляду класифікації небанківських фінансових посередників на вітчизняному ринку досліджено сутність і дано визначення досить новим фінансовим посередникам – фінансовим компаніям. На нашу думку, фінансові компанії – це небанківські фінансові установи, які мобілізуючи фінансові кошти суб’єктів господарювання надають законодавчо встановлені, специфічні фінансові послуги, такі як: надання різних видів кредитів та техніко-посередницьких операцій у сфері торгового обігу (факторинг, лізинг, обмін та переказ грошових коштів, обслуговування дорожніх чеків, надання гарантій, порук та інші) з метою задоволення потреб споживачів на всіх рівнях фінансової системи та одержання прибутку.
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1Примітка. Складено на основі: Законів України: “Про недержавне пенсійне забезпечення” від 09.07.2003; “Про внесення змін до Закону України “Про страхування” від 4.10.2001р; “Про кредитні спілки” від 20.12.2001р.; “Про інститути спільного інвестування” від 15.03.2001р.; “Про фінансовий лізинг” від 11.12.2003р. Офіційного сайту Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг - � HYPERLINK "http://www.dfp.gov.ua" ��www.dfp.gov.ua�








