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ВСТУП

Актуальність теми. За умов нестабільної економічної та політичної ситуації в державі, постійних змін законодавства виникає нагальна потреба підвищення якості інформаційного забезпечення системи управління, що нерозривно пов’язано з удосконаленням функціонування підсистеми управління власним капіталом. 

За даними Державної служби статистики України станом на 30 червня 2011 р.
 на вітчизняних підприємствах за різними видами економічної діяльності в структурі пасивів підприємств власний капітал має питому вагу 34 %, поточні зобов’язання – 45 %, а довгострокові зобов’язання – 17 %. Водночас у структурі власного капіталу додатковий капітал складає 53 %, статутний капітал – 46 %, а нерозподілені прибутки – 0,03 %, що зумовлює необхідність розробки елементів облікової політики щодо операцій з викупу та розміщення акцій власної емісії, зі змін розміру статутного капіталу, проведення переоцінки необоротних активів та порядку використання нерозподіленого прибутку для забезпечення корпоративних прав власників підприємств. Це є підтвердженням необхідності вирішення проблем підвищення частки власного капіталу в джерелах фінансування підприємства та оптимізації його структури.

Питання ефективного формування, раціонального використання і управління власним капіталом посідають важливе місце в стратегії діяльності акціонерних товариств. У постприватизаційний період в Україні зростає роль та значення акціонерного капіталу як джерела фінансування. Провідну позицію на фондовому ринку України серед фінансових інструментів за обсягами зареєстрованих випусків займають акції – 45 % від загального обсягу зареєстрованих випусків цінних паперів протягом січня-липня 2011 р. За даний період Державною комісією з цінних паперів і фондового ринку зареєстровано 393 випуски акцій на суму 40,86 млрд. грн., що вдвічі більше порівняно з відповідним періодом 2010 року
. Однак діюча методика обліку статутного капіталу не дозволяє контролювати розрахунки з учасниками за акціями додаткової емісії, що зумовлює необхідність удосконалення відображення на рахунках бухгалтерського обліку операцій з розміщення акцій власної емісії.
Раціональне організаційно-методичне забезпечення облікового відображення та аналізу операцій з формування й зміни складових власного капіталу на підприємствах сприятиме підвищенню повноти та достовірності інформації про їх фінансово-майновий стан у фінансовій звітності, що дозволяє користувачам звітності приймати обґрунтовані управлінські рішення як на рівні окремого акціонерного товариства, так і на рівні регулювання корпоративних відносин в країні в цілому.

Проблеми бухгалтерського обліку формування та змін власного капіталу досліджуються у працях провідних іноземних та вітчизняних вчених-економістів. Серед іноземних учених, які здійснили внесок в удосконалення обліку власного капіталу на різних історичних етапах, слід назвати таких: В.Е. Ануфрієв, Н.А. Литньова, Ф. Ляйтнер, М.Ю. Медведєв, В.Ф. Палій, Ж. Рішар, Я.В. Соколов. Із вітчизняних науковців, які присвятили свої праці даній проблематиці: М.Д. Алексеєнко, Ф.Ф. Бутинець, С.Ф. Голов, Г.Г. Кірейцев, М.М. Мосійчук, О.І. Пилипенко, І.Р. Поліщук, М.С. Пушкар, Н.М. Ткаченко, В.В. Сопко та інші. Питання теорії та практики організації, методики аналізу власного капіталу й визначення фінансової стійкості підприємства досліджують як вітчизняні, так і зарубіжні вчені: М.С. Абрютіна, М.І. Баканов, Ю.Ф. Брігхем, А.І. Гінзбург, В.М. Івахненко, К.В. Ізмайлова, Т. Кізюкевич, В.В. Ковальов, М.І. Ковальчук, Т.Д. Костенко, М.Н. Крейніна, В.О. Мец, Є.В. Мних, О.В. Олійник, В.М. Опарін, Я. Степнєвські, І.Д. Фаріон, А.Д. Шеремет, С.І. Шкарабан та інші.

За останні роки в Україні захищено ряд дисертацій з питань бухгалтерського обліку та аналізу формування й змін власного капіталу: О.О. Канцуров (2000 р.), І.В. Капля (2006 р.), Т.М. Королюк (2005 р.), В.В. Мельничук (2003 р.), О.І. Пилипенко (2005 р.), С.В. Питель (2001 р.), Вал.В. Сопко (2008 р.), Л.Л. Тягнирядно (2010 р.).

Не зважаючи на значні напрацювання зазначених вчених, залишаються питання, які потребують більш детального вивчення, зокрема: встановлення складових та параметрів облікової політики підприємств в частині власного капіталу; варіативність існуючих методичних підходів до облікового відображення операцій зі змін статутного капіталу акціонерних товариств; організаційно-методичні положення здійснення аналізу фінансової стійкості та оптимальної структури капіталу в акціонерних товариствах. Відсутність досліджень з проблемних питань організації та методики облікового відображення та аналізу операцій з власним капіталом, необхідність розробки науково-обґрунтованих рекомендацій з урахуванням напрацювань українських і зарубіжних вчених визначили актуальність та основні напрями дослідження.
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертація виконана відповідно до плану науково-дослідницьких робіт Житомирського державного технологічного університету за темою “Розвиток бухгалтерського обліку, аналізу і контролю в системі корпоративного управління” (номер державної реєстрації 0110U005014) автором розроблено організаційно-методичний підхід до бухгалтерського обліку та аналізу операцій з формування та змін власного капіталу.
Мета і завдання дослідження. Мета дисертаційного дослідження полягає в науковому обґрунтуванні теоретичних положень і розробці практичних рекомендацій з удосконалення облікового відображення та аналізу формування й змін власного капіталу.

Для досягнення мети у дисертації поставлені до вирішення такі завдання:

− ідентифікувати сутність, складові та функціональне призначення поняття “власний капітал” для розвитку його трактування;

− провести аналіз існуючих класифікацій власного капіталу та оцінити їх адекватність потребам користувачів;

− розмежувати складові власного капіталу на підприємствах різних організаційно-правових форм для розробки рекомендацій з оптимізації його структури;

− визначити складові та параметри облікової політики акціонерних товариств в частині власного капіталу для ефективної організації бухгалтерського обліку на підприємствах;

− проаналізувати існуючі методичні підходи до облікового відображення операцій зі змін статутного капіталу акціонерних товариств та обґрунтувати шляхи його удосконалення;

− окреслити підходи до складання внутрішньої звітності про власний капітал приватними та публічними акціонерними товариствами;

− уточнити зв’язок між термінами “стійкість фінансового стану”, “фінансова стійкість” та “платоспроможність” для забезпечення конвенційності термінологічного апарату;

− розвинути організаційно-методичні засади аналізу оптимізації структури власного капіталу акціонерних товариств.

Гіпотеза дослідження полягає у припущенні, що облікове забезпечення аналізу оптимальності структури капіталу та фінансової стійкості акціонерного товариства як важливої складової стратегічного управління може виступати надійним інструментом розробки перспективних планів розвитку підприємства в умовах конкурентного бізнес-середовища.
Об’єктом дослідження є господарські операції підприємства, пов’язані із формуванням і змінами власного капіталу в акціонерних товариствах.

Предметом дослідження є сукупність теоретичних та організаційно-методичних положень бухгалтерського обліку та аналізу операцій з формування і змін власного капіталу в системі управління акціонерним товариством.

Методи дослідження. У ході дослідження застосовано загальнонаукові та спеціальні методи і прийоми пізнання. Використання методу системного підходу надало змогу уточнити складові формально-логічних схем побудови облікової політики та ефективної системи управління оптимальною структурою власного капіталу. Методи теоретичного узагальнення, групування і порівняння надали можливість класифікувати власний капітал за різними ознаками. Бібліографічний і бібліометричний аналіз дозволили виявити ступінь дослідження питань з бухгалтерського обліку та аналізу операцій з власним капіталом, виявити невирішені проблемні питання. Аналіз, синтез, індукція, дедукція застосовувалися для удосконалення організаційних та методичних засад обліку та аналізу операцій з власним капіталом. За допомогою наукової абстракції обґрунтовано необхідність розробки комплексного підходу до визначення організаційних процедур аналізу. При розробці методичного підходу до аналізу оптимальності структури власного капіталу акціонерних товариств застосовувався метод формалізації.

Теоретико-емпіричною основою дослідження є наукові праці вітчизняних і зарубіжних вчених, матеріали конференцій і семінарів з теоретико-методологічних, організаційних та практичних питань обліку й аналізу операцій з власним капіталом, статистичні дані, нормативно-правові документи, довідкові та інформаційні видання, Інтернет-ресурси.

Наукова новизна одержаних результатів полягає у теоретичному обґрунтуванні та вирішенні комплексу проблемних організаційно-методичних питань, пов’язаних з удосконаленням бухгалтерського обліку та аналізу операцій з власним капіталом підприємства. У процесі проведеного дослідження отримано результати, яким характерна наукова новизна:

вперше:

− теоретично обґрунтовано комплексний підхід до визначення організаційних процедур та методики аналізу оптимізації структури власного капіталу акціонерних товариств, в частині поєднання ретроспективного та перспективного аналізу фінансової стійкості підприємств, одночасної максимізації зростання рентабельності власного капіталу (з використанням шестифакторної кореляційно-регресійної моделі) та мінімізації середньозваженої вартості капіталу, що забезпечує достовірність, повноту й ефективність оцінки фінансового-майнового стану підприємства на перспективу;

удосконалено:

− облікову політику підприємства в частині обґрунтування параметрів організаційної, методичної й технічної складових щодо операцій з власним капіталом (проект Положення про облікову політику, кодифікатори аналітичних розрізів, форми первинних документів), що забезпечує формування достовірної бухгалтерської інформації для оперативного прийняття обґрунтованих управлінських рішень;

− організаційно-методичне забезпечення облікового відображення операцій зі зміни статутного капіталу акціонерних товариств (на основі встановлених переваг структури власного капіталу акціонерних товариств в порівнянні з підприємствами інших організаційно-правових форм господарювання) і поглиблення його інформативності через введення субрахунків і аналітичних розрізів у їх розвиток, що забезпечує можливість деталізації інформації для повноти й достовірності визначення частки кожного акціонера у статутному капіталі;

− класифікацію власного капіталу підприємства (за організаційно-правовою формою підприємства; за способом формування; за фактом оплати оголошеного капіталу; за об’єктами вкладень; за рівнем державної реєстрації), що забезпечує конвенційність термінологічного апарату та дозволяє розробити науково обґрунтовані методики бухгалтерського обліку та аналізу, раціональну їх організацію;
дістало подальший розвиток:

− застосування елементу методу бухгалтерського обліку – звітності – в частині розкриття інформації про складові власного капіталу у внутрішній звітності підприємства (формування та розподіл прибутку підприємства, формування та використання власного капіталу), що підвищує її аналітичність для прийняття обґрунтованих управлінських рішень;
− обґрунтування та розмежування термінів “стійкість фінансового стану”, “фінансова стійкість” і “платоспроможність” на основі ідентифікації їх спільних і відмінних ознак, що надало змогу довести неправомірність їх ототожнення та усунути неконвенційність категорійно-понятійного апарату економічного аналізу;

− трактування поняття “власний капітал” як фізичних, фінансових та інтелектуальних ресурсів, вкладених власником (засновником), з обов’язковим дотриманням відповідальності і захисту прав кредиторів задля забезпечення довгострокового фінансування, ліквідності та кредитоспроможності підприємства і ефективного управління підприємством в цілому, що забезпечує удосконалення концептуально-методологічної основи розвитку бухгалтерської науки з точки зору концепції збереження фінансового капіталу.

Практичне значення одержаних результатів полягає у розробці рекомендацій з удосконалення організації та методики облікового відображення та аналізу операцій з власним капіталом. Впроваджено такі основні прикладні розробки:

− методичні рекомендації з побудови та вибору параметрів облікової політики в частині операцій з власним капіталом (ЗАТ “Одесакондитер”, довідка № 01-10 /15 від 12.04.2010 р.);
− методичні рекомендації з розробки робочого плану рахунків з використанням кодифікаторів аналітичних розрізів складових власного капіталу та систему документального оформлення операцій з власним капіталом (ВАТ “Одеський торговий дім”, довідка № 116/12 від 05.03.2011 р.);

− методичні рекомендації з облікового відображення складових власного капіталу та структурно-логічну модель аналізу оптимізації структури власного капіталу акціонерного товариства, що базується на застосуванні шестифакторної кореляційно-регресійної моделі максимізації рентабельності власного капіталу (ЗАТ “Торговий дім “Люксембурзький”, довідка № 268 від 01.11.2010 р.);

− форми внутрішньої бухгалтерської звітності в частині складових власного капіталу та структурно-логічна послідовність управління оптимальною структурою капіталу (ПАТ “Вікторія”, довідка № 112 від 05.09.2010 р.);
− наукові та науково-практичні результати дослідження у навчальному процесі у ході викладання курсів “Фінансовий облік ІІ”, “Звітність підприємства”, “Бухгалтерський облік (загальна теорія)”, “Організація бухгалтерського обліку” (Житомирський державний технологічний університет, довідка № 44-45/1368 від 15.09.2011 р.).
Особистий внесок дисертанта. Дисертація є самостійно виконаним науковим дослідженням. Всі розробки та пропозиції, що містяться в роботі, належать особисто автору. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в дисертації використані лише ті ідеї та положення, які є результатом особистої роботи здобувача, що полягає у дослідженні комплексу питань, пов’язаних з удосконаленням організації та методики обліку та аналізу операцій з власним капіталом в акціонерних товариствах.

Апробація результатів дисертації. Основні результати дослідження, викладені в дисертації, доповідалися, обговорювалися та отримали позитивну оцінку на 4 міжнародних і всеукраїнських наукових та науково-практичних конференціях.
Публікації. За результатами дисертації опубліковано 8 наукових статей у фахових виданнях загальним обсягом 6,13 друк. арк., 4 тези доповідей загальним обсягом 0,73 друк. арк.; у публікаціях, виданих у співавторстві, в дисертації використані положення, що є результатом особистого дослідження здобувача (5,82 друк. арк.).
Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків і списку використаних джерел. Основний зміст дисертації викладено на 199 сторінках друкованого тексту. Робота містить 24 таблиць на 24 сторінках, 22 рисунки на 22 сторінках і 25 додатків на 149 сторінках. Список використаних джерел нараховує 539 найменування на 49 сторінках.
ВИСНОВКИ

Результатом дослідження дисертаційної роботи є вирішення наукового завдання, яке полягає в обґрунтуванні теоретико-методичних положень і розробці практичних рекомендацій з удосконалення організації та методики бухгалтерського обліку й аналізу операцій з власним капіталом підприємства. Одержані результати свідчать про досягнення мети і виконання поставлених завдань дослідження й надають можливість сформулювати наступні висновки.
1. Неконвенційність термінології і відсутність серед вчених єдності в трактуванні поняття “власний капітал” призводить до існування різноманітних підходів до виділення складових власного капіталу, що безпосередньо спричиняє збільшення або зменшення майнових корпоративних прав учасників. Виходячи з функціонального підходу, удосконалено трактування категорії “власний капітал”. Під власним капіталом слід розуміти фізичні, фінансові та інтелектуальні ресурси, вкладені власником (засновником) підприємства, з обов’язковим дотриманням відповідальності і захисту прав кредиторів задля забезпечення довгострокового фінансування, ліквідності та кредитоспроможності підприємства і ефективного управління підприємством в цілому. Дане визначення запропоновано в розвиток концепції збереження фінансового капіталу та, враховуючи інтенсивний розвиток інтелектуального капіталу, закладає основи для розуміння власного капіталу в контексті необхідності розробки концепції облікового відображення інтелектуального капіталу.

2. Відсутність науково обґрунтованої класифікації власного капіталу та диференціація класифікаційних ознак призводить до недостатньої деталізації окремих видів власного капіталу або їх надмірного перевантаження, що ускладнює інформаційне забезпечення управління суб’єктом господарювання. Запропоновано здійснювати загальну класифікацію власного капіталу підприємства за наступними ознаками: за організаційно-правовою формою підприємства (статутний, пайовий, складений); за способом формування (авансований засновниками, реінвестований та безоплатно отриманий); за фактом оплати оголошеного капіталу (оплачений, неоплачений, вилучений); за об’єктами вкладень (фізичний, фінансовий, інтелектуальний); за рівнем державної реєстрації (зареєстрований, незареєстрований). Застосування запропонованої класифікації забезпечує конкретизацію методичних підходів до бухгалтерського обліку і аналізу операцій з власним капіталом підприємства. 

3. Існуючі підходи до організації бухгалтерського обліку складових власного капіталу передбачають багатоваріантність облікового відображення операцій з формування та змін власного капіталу. З метою ефективної організації бухгалтерського обліку на підприємстві розроблено проект Положення про облікову політику (в частині власного капіталу) завдяки якому система управління забезпечує максимальну ефективність господарської діяльності підприємства. А також запропоновано параметри організаційної, методичної та технічної складових облікової політики підприємства. У розвиток технічної складової облікової політики запропоновано кодифікатори аналітичних розрізів складових власного капіталу, використання яких при побудові робочого плану рахунків акціонерного товариства та за умови застосування інформаційно-комп’ютерних технологій надає можливість отримати в оперативному режимі максимально деталізовані дані про об’єкти власного капіталу з максимальною точністю та аналітичністю. Пропозиції дозволяють побудувати бухгалтерський облік таким чином, щоб максимально задовольнити інформаційні потреби власників для цілей управління структурою власних джерел фінансування та майном підприємства в цілому.

У зв’язку з недосконалістю документального оформлення операцій з власним капіталом розроблено та рекомендуються до використання такі форми первинних документів: 1) відомості розрахунку суми дивідендів для акціонерів (фізичних та юридичних осіб) (ВР-1 та ВР-2); 2) відомість обліку договорів купівлі-продажу розміщених акцій (ВД-1); 3) відомість розрахунку результату від викупу, перепродажу та анулювання акцій власної емісії (ВР-3); 4) акт переоцінки необоротних активів (ПНА-1). Застосування даних документів дозволить прискорити процес одержання інформації, необхідної для контролю за правомочністю здійснення операцій з акціями власної емісії, своєчасним проведенням переоцінки активів, за реалізацією основоположних майнових прав будь-якого акціонера, а також за ефективністю розрахункової дисципліни в товаристві в цілому.

4. Наявність суперечливих положень у чинних нормативних актах щодо складових власного капіталу та вимог до їх формування й змін призводить до численних порушень і зловживань на практиці, як на етапі створення підприємства, так і в процесі його господарювання. У результаті цього виділено та узагальнено рівні нормативного регулювання бухгалтерського обліку власного капіталу в Україні: міжнародний, національний, рівень підприємства, на підставі чого систематизовано елементи власного капіталу в господарських товариствах: статутний (складений), резервний, вилучений, неоплачений капітал, нерозподілені прибутки (непокриті збитки), інші фонди. Крім того, здійснено порівняльну характеристику основних критеріїв щодо формування статутного капіталу в різних господарських товариствах, що сприяло підвищенню достовірності інформації щодо стану і змін складових власного капіталу, отриманої з системи бухгалтерського обліку та, відповідно, зростанню ступеня довіри до бухгалтерської інформації як ефективного інструменту управління капіталом підприємства.

Існуючі методики облікового відображення складових власного капіталу є недосконалими та не передбачають можливості використання інформації про формування капіталу у бухгалтерському обліку для управління оптимальною структурою капіталу з метою прийняття фінансових та інвестиційних рішень. Для усунення зазначених недоліків та на основі встановлених переваг структури власного капіталу в акціонерних товариствах розроблено пропозиції щодо удосконалення бухгалтерського відображення операцій зі змін статутного капіталу акціонерних товариств та окреслено шляхи підвищення аналітичності облікової інформації для потреб управління шляхом введення субрахунків та аналітичних розрізів у їх розвиток, що підвищує інформативну місткість бухгалтерської інформації для цілей ефективного управління майновими корпоративними правами акціонерів. 

5. Фінансова звітність не надає повної та своєчасної аналітичної інформації про розподіл прибутку, формування та використання власного капіталу, що знижує ефективність контролю за майновими та управлінськими корпоративними правами акціонерів. З метою подолання таких недоліків розроблено форми внутрішньої звітності: Звіт про формування та розподіл прибутку підприємства (ВЗ-1) та Звіт про формування та використання власного капіталу (ВЗ-2). Перевагами запропонованих форм документів є отримання комплексних даних про зміни у складі власного капіталу, що дозволяє власнику не лише раціонально використовувати власне майно в процесі діяльності підприємства, а й виявляти найефективніші шляхи отримання прибутку.

6. Для вирішення питання забезпеченості конвенційності понятійного апарату аналізу операцій з власним капіталом уточнено та розмежовано зміст таких понять, як “стійкість фінансового стану”, “фінансова стійкість” та “платоспроможність”. Стійкість фінансового стану – значно ширше, ніж поняття “фінансова стійкість”, яка обчислюється за низкою показників. При цьому платоспроможність є необхідною умовою фінансової стійкості, але недостатньою для повноти змістовного наповнення даної дефініції. Визначене розуміння даних понять сприяє однозначності сприйняття як їх сутності, так і використання в аналітичній роботі на підприємстві.

7. Функціонування системи стратегічного управління власним капіталом підприємства ускладнене відсутністю регламентованої чинним законодавством методики аналізу оптимізації структури власного капіталу акціонерного товариства. Для подолання даного недоліку запропоновано комплекс організаційних процедур проведення такого аналізу (завдання, фактори формування оптимальної структури капіталу, об’єкти та суб’єкти, інформаційна база) та порядок проведення аналізу оптимізації структури власного капіталу акціонерного товариства. Методика побудована на поєднанні ретроспективного та перспективного аналізу фінансової стійкості підприємств, одночасній максимізації зростання рентабельності власного капіталу та мінімізації середньозваженої вартості капіталу. При цьому максимізацію рентабельності власного капіталу запропоновано прогнозувати з використанням шестифакторної кореляційно-регресійної моделі. Застосування вдосконаленої методики аналізу оптимізації структури власного капіталу акціонерного товариства забезпечує отримання найбільш повної та достовірної інформації про фінансово-майновий стан підприємства і спрогнозувати можливі напрями оптимізації структури капіталу задля підвищення показників розвитку підприємства.
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