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Актуальність теми. Розвиток капіталізації за нинішніх умов стає ключовим завданням економічного росту підприємств, що забезпечує їх конкурентоспроможність, фінансову стійкість, платоспроможність, можливості виходу на вітчизняні та зарубіжні ринки капіталу, підвищує добробут власників та працівників. Підвищення капіталізації підприємств є важливим завданням державної економічної політики, оскільки впливає на зростання капіталізації економіки в цілому, забезпечує вихід країни на міжнародні ринки, підвищення основних макроекономічних показників, інвестиційну привабливість та створення нових робочих місць. 
У багатьох сферах економіки, зокрема і в сільському господарстві, підвищення рівня капіталізації є лише предметом дискусії, а спроби його практичної реалізації мають стихійний характер і здійснюються без належних наукових обґрунтувань. Саме тому актуальною залишається проблема визначення сутності, термінологічного окреслення та методичного забезпечення оцінки вказаної категорії для сільськогосподарських підприємств.

Питання капіталізації економіки в цілому та окремих суб’єктів господарювання висвітлювали у працях такі зарубіжні вчені: Ю. Брігхем, С. Валдайцев, М. Гордон, А. Грязнова, І. Іванов, Р. Каплан, Т. Коллер, Т. Коупленд, К. Маркс, М. Міллер, Ф. Модельяні, Д. Нортон, К. Свейбі, А. Сміт, Т. Стюарт, Д. Стерн, М. Федотова та ін. Вагомий внесок у розробку теоретичних та методичних основ капіталізації сільськогосподарських підприємств здійснили вітчизняні вчені-економісти: О. І. Амоша, В. Г. Андрійчук, Л. Я. Беновська, І. А. Бланк, Н. Ю. Брюховецька, О. В. Волкова, В. Г. Возняк, В. М. Геєць, А. А. Гриценко, М. Ю. Коденська, М. А. Козоріз, Л. Г. Ліпич, Ю. О. Нестерчук, О. А. Нужна, О. Я. Побурко, С. С. Шумська та ін. 

Однак деякі важливі теоретико-методичні та практичні питання розвитку капіталізації ще не мають належного обґрунтування. Зокрема, потребують подальших досліджень аспекти, пов’язані із визначенням теоретичних основ, особливостями розвитку, методами оцінки та напрямами підвищення капіталізації сільськогосподарських підприємств. Зазначене зумовлює потребу у дослідженні та розробці теоретичного обґрунтування і практичних рекомендацій розвитку капіталізації сільськогосподарських підприємств, що визначає актуальність теми дисертації та її прикладне значення. 

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану аспірантської підготовки, узгодженого з тематикою науково-дослідних робіт Уманського національного університету садівництва як складова частина тем: «Адаптація організаційно-економічного механізму господарювання до соціально-орієнтованих ринкових відносин АПК» (номер державної реєстрації 0101U004493), в межах якої автор розробив методичний підхід до комплексного аналізу капіталізації сільськогосподарських підприємств з метою їх оцінки та підвищення ефективності функціонування; «Організаційно-економічний механізм функціонування підприємницьких структур, систем ціноутворення, фінансово-кредитних відносин, страхування» (номер державної реєстрації 0108U004173), в межах якої автор обґрунтував методичні підходи та визначив напрями підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств.  

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування теоретико-методичних положень та розробка практичних пропозицій щодо підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств. 

Для досягнення поставленої мети вирішувались такі основні завдання:

·  узагальнити теоретичні підходи до трактування економічного змісту категорій «капітал» і «капіталізація»;

·  дослідити основні види капіталу сільськогосподарських підприємств та систематизувати їх класифікаційні ознаки;

·  вдосконалити методичні підходи до комплексної оцінки рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств; 

· визначити та класифікувати фінансові джерела капіталізації сільськогосподарських підприємств;

· дослідити забезпеченість та ефективність використання капіталу у сільськогосподарських підприємствах;

· оцінити рівень капіталізації сільськогосподарських підприємств та визначити основні напрями його підвищення;
· розробити стратегію підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств шляхом створення інтегрованих об’єднань;

· обґрунтувати науково-практичні рекомендації щодо формування моделі управління капіталізацією інтегрованих об’єднань.
Об’єктом дослідження є процес капіталізації сільськогосподарських підприємств, критерії та фактори, що його формують. 

Предметом дослідження є сукупність теоретичних, методичних і практичних аспектів розвитку капіталізації сільськогосподарських підприємств.

Методи дослідження. Теоретичною і методологічною основою дисертаційного дослідження є положення економічної теорії інновацій, капіталу, концепція управління вартістю та сучасні наукові розробки зарубіжних і вітчизняних вчених.

Для вирішення поставлених завдань використовувались такі методи досліджень: історико-логічний – для узагальнення генезису сутності понять «капітал» і «капіталізація»; фасетної класифікації – для систематизації видів капіталу сільськогосподарських підприємств за джерелами формування та основних методів оцінки вартості підприємства; економіко-статистичний – для вивчення та узагальнення тенденцій ефективності функціонування сільськогосподарських підприємств та оцінки процесів їх капіталізації; методи системно-структурного і порівняльного аналізу – для визначення тенденцій та відхилень у розвитку капіталізації сільськогосподарських підприємств; ієрархічної класифікації – для виокремлення чинників, що формують вартість сільськогосподарського підприємства; моделювання та типології – для дослідження схеми управління кооперативного об’єднання з метою підвищення рівня капіталізації; монографічний – використаний при поглибленому дослідженні процесів капіталізації окремих сільськогосподарських підприємств; кореляційно-регресійного аналізу – дав змогу виявити ступінь впливу окремих чинників на ефективність використання капіталу сільськогосподарськими підприємствами; анкетування – для визначення вагомості складових капіталу та напрямів підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств; інтегральної оцінки – для визначення рівня забезпеченості активами сільськогосподарських підприємств; групування – для оцінки впливу факторів на капіталозабезпеченість та капіталоозброєність сільськогосподарських підприємств; графічний метод – для наочного відображення результатів досліджень. Обробка інформаційних матеріалів здійснювалася з використанням сучасних інформаційних технологій та програм.
Інформаційною базою дослідження є законодавчі та нормативні акти України, матеріали Міністерства аграрної політики та продовольства України, Державної служби статистики України, матеріали Головного управління статистики у Черкаській області, Головного управління агропромислового розвитку Черкаської облдержадміністрації, звітність сільськогосподарських підприємств, дані анкетних досліджень, Міжнародні та Національні стандарти оцінки вартості підприємств; монографії й наукові публікації вітчизняних та зарубіжних дослідників, результати власних напрацювань і спостережень. 

Наукова новизна одержаних результатів полягає в обґрунтуванні нових теоретико-методичних положень і практичних рекомендацій щодо підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств. Основні наукові результати, що характеризують новизну дисертаційного дослідження, наступні:

вперше:

· розроблено методику стратегічного управління на основі стратегічної карти розвитку капіталізації кооперативного об’єднання, що включає аналіз фінансової складової, ринку споживачів, внутрішніх процесів підприємства, навчання і розвиток персоналу; 
удосконалено:

· класифікацію основних видів капіталу сільськогосподарських підприємств доповненням її наступними класифікаційними ознаками: за формою (грошовий, товарний, земельний, людський, біологічний) та сферами авансування (виробництво, обіг, фінансові вкладення, соціально-культурна сфера); 
· науково-методичний підхід до комплексного аналізу капіталізації сільськогосподарських підприємств, що дає змогу визначити рівень забезпеченості підприємства матеріальними і нематеріальними ресурсами, ступінь оновлення капіталу, розрахувати вартість усього наявного капіталу підприємства з урахуванням умов капіталізації; 

· методичні підходи до інтегральної оцінки забезпеченості активами сільськогосподарських підприємств, що на відмінну від існуючих враховують складові активів та передбачають розрахунок загального темпового інтегрального індексу;
дістали подальший розвиток:
· трактування та формування власного бачення економічної сутності поняття «капіталізація сільськогосподарського підприємства» як безперервного процесу примноження капіталу сільськогосподарського підприємства шляхом використання частини доданої вартості на розширення фінансової, економічної, людської та біологічної його складових;

· обґрунтування напрямів підвищення капіталізації сільськогосподарських підприємств шляхом підвищення ринкової, реальної, маркетингової капіталізації підприємств, посилення ролі державного регулювання процесів капіталізації, що забезпечує ефективність прийнятих управлінських рішень при виборі шляхів підвищення рівня капіталізації. 
Практичне значення одержаних результатів полягає у тому, що теоретичні положення дисертаційної роботи доведені до рівня узагальнень, конкретних методик і практичних рекомендацій щодо підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств. 

Розроблені у дисертаційному дослідженні алгоритм комплексного аналізу та напрями підвищення рівня капіталізації використані Головним управлінням агропромислового розвитку Черкаської облдержадміністрації та впроваджувалися сільськогосподарськими підприємствами області з метою подальшого росту рівня їх капіталізації, (довідка № 06-23/31-1 від 26.02.2010 р.). 

Рекомендації та пропозиції до оцінки вартості й інтегральної оцінки забезпеченості активами сільськогосподарських підприємств прийняті до використання Уманським управлінням агропромислового розвитку Уманської районної державної адміністрації та впроваджувалися у практику підприємствами району з метою визначення та підвищення рівня їх капіталізації, (довідка № 07/17-07-1від 1.03.2011 р.).

Пропозиції щодо формування кооперативного об’єднання з метою підвищення ефективності виробничої діяльності та рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств прийняті до впровадження у ТОВ «Заліське» (довідка № 14/04-2 від 5.05 2011 р.), СТОВ АФ «Корсунь» (довідка № 67/01 від 3.05.2011 р.). 

Розроблений механізм інформаційно-консультаційного забезпечення суб’єктів аграрного бізнесу, який описує рух інформаційних потоків безпосередньо до споживача сільськогосподарської продукції, знайшов практичне застосування у діяльності Інституту післядипломної освіти та дорадництва Уманського національного університету садівництва (довідка № 20-11р/818 від 1.09.2011 р.)

Основні наукові результати та висновки дисертації використовуються в навчальному процесі Уманського національного університету садівництва при викладанні дисциплін «Фінанси підприємств», «Фінансовий аналіз», «Потенціал і розвиток підприємства» (довідка № 20-11р/817 від 2.09. 2011 р.).
Особистий внесок здобувача. Наукові результати, що виносяться на захист, отримані автором самостійно. Із наукових праць, виконаних у співавторстві, в роботі використані лише ті ідеї та положення, які є результатом
особистих досліджень автора та становлять його індивідуальний доробок.

Апробація результатів дисертації. Теоретичні та практичні положення дисертаційного дослідження розглядалися й обговорювалися на Всеукраїнських наукових конференціях молодих учених (м. Умань, 19–20 лютого 2009 р.), (м. Умань, 18–19 лютого 2010 р.), (м. Умань, 10–11 березня 2011 р.), III, V Міжнародних науково-практичних конференціях «Аспекти стабільного розвитку економіки в умовах ринкових відносин» (м. Умань, 5–6 червня 2009 р.), (м. Умань, 19–20 травня 2011 р.), XVI Международной научно-практической конференции «Актуальные вопросы экономических наук» (Росия, г. Новосибирск, 18 ноября 2010 р.), ІІ Всеукраїнській заочній науковій конференції «Актуальні питання сучасної економіки» (м. Умань, 20–21 січня 2011 р.), VI Міжнародній науково-практичній конференції «Реформування економіки України: стан та перспективи» (м. Київ, 24–25 листопада 2011 р.).

Публікації. Основні результати дисертаційної роботи опубліковано у 18 наукових працях, у тому числі 8 статей у наукових фахових виданнях, з них 3 у співавторстві. Загальний обсяг публікацій – 4,68 друк. арк., з них особисто автору належить – 4,33 друк. арк., у тому числі у фахових виданнях – 2,30 друк. арк. 

Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Повний обсяг роботи – 228 сторінок, у тому числі 172 сторінки основного тексту. Матеріали дисертації містять 50 таблиць на 29 сторінках (у тому числі 6 займають повну сторінку), 46 рисунків на 23 сторінках (у тому числі 2 займають повну сторінку). До основного тексту додаються 19 додатків на 25 сторінках. Список використаних джерел складається з 212 найменувань і займає 23 сторінки.

Висновки

В роботі на основі систематизації та узагальнення теоретичних засад запропоновано нове вирішення наукового завдання, що полягає в обґрунтуванні підходів та розробці методичних рекомендацій з питань підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств. Проведене дослідження дозволило зробити наступні висновки та пропозиції:

1. Капітал є однією з найважливіших економічних категорій, розуміння змісту якої характеризується історизмом. Базові поняття розвитку капіталу у сільськогосподарських підприємствах слід розглядати як ієрархічно пов’язану систему, а економічну суть поняття капіталу – як сукупність грошових, земельних, матеріальних і нематеріальних активів господарюючого суб’єкта мобілізованих з різних джерел, що беруть участь в операційних та інвестиційних процесах з метою отримання доходу або максимізації ринкової вартості активів

2. Узагальнення теоретичних підходів до розуміння поняття «капіталізація» для сільськогосподарського підприємства як безперервного процесу примноження капіталу, шляхом використання частини доданої вартості на розширення фінансової, економічної, людської та біологічної його складових. Залежно від механізму збільшення капіталізації виділено три її форми: реальну капіталізацію, маркетингову (суб’єктивну) капіталізацію, ринкову (фіктивну) капіталізацію. 

3. Рівень розвитку сільськогосподарського підприємства має безпосередній зв’язок із зростанням його капіталізації та визначається системою показників: рівень забезпеченості підприємства матеріальними і нематеріальними ресурсами, ступінь оновлення капіталу, розрахунок вартості усього наявного капіталу підприємства оцінюється у чотири етапи: збір інформації про поточний стан діяльності підприємства та рівень його розвитку; автоматизована обробка даних (формування системи показників та їх оцінка); визначення загальної суми капіталу сільськогосподарського підприємства; розрахунок загальної вартості всього капіталу з урахуванням умов капіталізації. 

4. В процесі досліджень виокремлено основні фінансові джерела капіталізації сільськогосподарських підприємств, а саме прибуток, амортизаційні відрахування, державне фінансування, кредити комерційних банків. У 2010 р. в структурі фінансових ресурсів капіталізації сільськогосподарських підприємств Черкаської області переважали власні джерела (47,4 %), що на 10 % більше порівняно з 2001 р. В тому числі, питома вага прибутку сільськогосподарських підприємств протягом 2001 – 2010 рр. також зростає від 24,9 % до 29,3 %. Протягом останніх років у сільському господарстві спостерігається певна позитивна динаміка щодо росту прибутків, стабілізації рівня витрат і збільшення частки прибуткових підприємств, що створює передумови для прискорення процесу капіталізації сільського господарства саме за рахунок власних доходів сільськогосподарських товаровиробників.

5.  Розвиток сільськогосподарських підприємств Черкаської області протягом 2001-2010 рр. характеризується зростанням вартості основних засобів сільського господарства до 5702 млн грн. Стан технічного парку основних засобів має звужений тип відтворення, темпи якого знижуються щороку. Темпи зростання інвестицій в основний капітал становлять 11%, але з 2008 р. спостерігається зменшення надходження інвестицій в основний капітал області на 26089 млн грн. В 2010 р. прослідковується збільшення вартості оборотного капіталу, що вказує на зростання показників ліквідності та платоспроможності досліджуваних підприємств. Встановлено, що інтелектуальний капітал у вітчизняних сільськогосподарських підприємствах практично не приймає участі в створенні нової продукції, а головним виробничим фактором є матеріальний капітал.

6. Переважна більшість сільськогосподарських підприємств Черкаської області достатньо забезпечені активами. Лідерами щодо забезпеченості активами є підприємства Чигиринського, Драбівського, Христинівського та інших районів. Встановлено, що для досліджуваних підприємств внаслідок збільшення вартості основного капіталу збільшується капіталовіддача в 0,64 раза, капіталооснащеність в 0,97 раза. Зростання капіталооснащеності від 177,2 до 1001,1 тис. грн на 100 га с.-г. угідь, або в 5,6 раза, дозволяє збільшити вихід валової і товарної продукції у 1,5 раза, розмір прибутку – на 90 грн/га та норму прибутку – на 9,3 відсоткових пунктів. 

7. Підвищення рівня капіталізації сільськогосподарських підприємств здійснюється за рахунок зростання ринкової, реальної, маркетингової капіталізації та зростання ролі державного регулювання капіталізації сільськогосподарських підприємств. Рівень капіталізації сільськогосподарських підприємств Черкаської області не високий. За результатами експертного опитування визначено два найбільш ймовірних напрями зростання капіталізації – належне інформаційне забезпечення та створення інтегрованих структур на базі сільськогосподарських підприємств регіону. 

8. З метою акумулювання ресурсів та росту капіталізації розроблено стратегію розвитку сільськогосподарських підприємств (з умовою створення кооперативного об’єднання) на основі стратегічної карти, яка дає змогу виокремити основні напрями стратегічного розвитку підприємства на основі аналізу фінансової складової, ринку споживачів, внутрішніх процесів підприємства, навчання та розвитку.

9. Для досягнення стратегічної мети сільськогосподарськими підприємствами запропонована модель управління капіталізацією членів кооперативного об’єднання, що передбачає розрахунок приросту вартості, управління вартістю оборотних і основних засобів, власного і залученого капіталу та призведе до оптимізації структури капіталу, росту чистого прибутку, приросту вартості і збільшення рівня капіталізації його членів.
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