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ВСТУП
Актуальність теми. Перехід України до ринкових відносин, стрімке зростання конкуренції викликає необхідність постійного удосконалення способів ведення господарської діяльності, адже в механізмі функціонування підприємств відбуваються суттєві зміни, що викликані економічними реформами, які впроваджуються в Україні. Ефективна діяльність підприємств в умовах економічної кризи є досить важливим питанням на сучасному етапі, адже від цього залежить економічний розвиток нашої держави. У цей складний для України період, коли вкрай важливими завданнями є збереження агропромислового комплексу, його структурна перебудова і забезпечення подальшого науково – технічного розвитку, проблема забезпечення і використання оборотних коштів в умовах обмежувальної кредитної політики набуває принципового значення.

Підприємства аграрного сектора відіграють неабияку роль в економіці нашої держави. Адже вони є виробниками продукції, яка є життєво необхідною для населення. Крім того виробляють різноманітну сировину для багатьох промислових підприємств, тому в сучасних умовах сільськогосподарська галузь потребує значної уваги з боку держави. Багато праць стосовно діяльності підприємств аграрного сектору присвятив д.е.н., професор В.Я. Плаксієнко, що мають вагомий внесок в розвиток української економіки. Досвід зарубіжних держав з цього питання вивчали у своїх працях М.Ф. Огійчук, П.М. Макаренко та інші українські економісти [123,135]. Всі вони відзначили, що одним з ключових факторів функціонування підприємств є недостатня кількість оборотних коштів.

Оборотні кошти підприємства – фінансово-економічна категорія, в якій досить багато теоретичних і практичних питань. Оборотним коштам належить особливе місце в структурі підприємства, так як вони зумовлюють стійке фінансове становище та кредитоспроможність суб’єкта господарювання. Зростання фінансової стійкості можливе тільки у тому випадку, коли сформується таке економічне становище, яке стимулюватиме сільськогосподарських виробників до ефективного використання всіх виробничих ресурсів у процесі їх взаємодії. Одним з видів фінансової ресурсної частини є оборотні кошти, які відображають вартість оборотних активів. Їх характеристики визначають виробничий потенціал підприємств сільського господарства.

Стан оборотних коштів залежить від зовнішніх та внутрішніх факторів. До зовнішніх факторів відносять фінансово-кредитний механізм, а до внутрішніх – технологію виробництва. Незбалансованість даних факторів, на сьогодні, є однією з основних причин негативного фінансового стану суб’єктів економічних взаємовідносин. Негативне фінансове становище та його значний зовнішній тиск на підприємства призводить до згортання виробництва. Крім того, недостатня кількість оборотних коштів не дозволяє господарствам розвиватися, а отже мати прибуток.

Проблеми ефективного використання оборотних коштів підприємств мають важливе значення для економіки України. Багато вчених-економістів, такі як О.М.Бандурка, О.В.Березін, І.А. Бланк, І.М. Бойчик, В.В. Бочаров, Д.В. Василичев, Н.К. Васільєва, О.П. Величко, І.І. Вінніченко, Л.М. Драгун, Н.І.Демчук, Н.П. Дуброва, Г.Є. Жуйков, В.Ф. Левченко, О.Л. Бондаренко, О.С. Іванілов, Л.І. Катан, О.О. Кононова, С.О.Корецька, Г.Є. Павлова, Л.В. Пан, Н.А.Попов, І.П. Приходько, Т.М. Самілик, Р.В. Севастьянов, А.Г. Семенов, О.С.Філімоненков, О.В. Чернецька, Н.О. Шевченко, А.П. Шило відмічають про необхідність подальшого розвитку даної економічної категорії, оскільки низка важливих обставин залишилась поза увагою.

Динамічний розвиток підприємницької діяльності супроводжується значними економічними особливостями ринкової трансформації. Однією з найважливіших проблем, з якою стикаються вітчизняні підприємства є недостатня забезпеченість оборотними коштами в складних економічних умовах. Тому розробка такого господарського механізму, який сприятиме підвищенню їх конкурентоспроможності та фінансової стабільності вкрай необхідна.
Об’єктивна необхідність подальшого розвитку галузевих аспектів проблеми формування оборотних коштів підприємств сільськогосподарського виробництва визначили вибір теми дослідження, її актуальність і визначило мету та задачі дисертації. Окремі питання цієї тематики залишаються недостатньо дослідженими та дискусійними в теоретичних і практичних аспектах. Це передусім стосується питань забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції на основі розробки механізму їх функціонування.
              Зв’язок дисертаційної роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана в межах науково-дослідної тематики Дніпропетровського державного аграрного університету "Підвищення ефективності використання ресурсного потенціалу у вирішенні проблем соціального розвитку села" (номер державної реєстрації 0107U002227).

У межах наукової програми автором виконані дослідження, пов’язані з удосконаленням механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції; самостійно розроблено оптимізаційну модель для формування оборотних коштів з метою встановлення фінансової стабільності суб`єктів господарювання.

Мета і задачі дослідження. Метою дослідження є розробка теоретичних, методичних положень та практичних рекомендацій по формуванню механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. Для досягнення вказаної мети були поставлені і вирішені наступні завдання:

– узагальнити теоретичні напрацювання щодо розкриття економічної суті оборотних коштів;

– обґрунтувати поняття «оборотні кошти» та «оборотний капітал», їх уточнення для цілей економічного аналізу; 

– виявити галузеві особливості забезпечення оборотними коштами сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції;

– визначити організаційні аспекти формування механізму забезпечення сільськогосподарських підприємств оборотними коштами, що полягають в розрахунку нормативів оборотних коштів;

– провести аналіз методичних підходів щодо визначення додаткової потреби в оборотних коштах сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції;

- проаналізувати методи планування потреби в оборотних коштах як джерел забезпечення сільськогосподарських підприємств оборотними коштами; 

             - розкрити механізм державної підтримки сільськогосподарських товаровиробників та обґрунтувати міжнародний досвід кредитування в кризових умовах;  

- розробити та запропонувати механізм забезпечення і ефективного використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств за допомогою розробленої моделі взаємозв’язку основних та оборотних засобів для управління оборотними коштами.

Об’єкт дослідження - організаційно-економічні процеси, пов’язані з формуванням механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції.

Предмет дослідження - сукупність теоретичних, методичних та практичних аспектів з формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції.
 Методи дослідження. Теоретичну і методичну основу дисертаційного дослідження склали фундаментальні положення економічної теорії, економіки підприємства, наукові праці вітчизняних та зарубіжних вчених з широкого кола питань щодо методики та оцінки забезпечення оборотними коштами сільськогосподарських підприємств. У процесі дослідження були використані наступні методи дослідження: логічного узагальнення та абстрагування (для вивчення закономірностей динаміки оборотних коштів на підприємствах та визначення суті оборотних коштів); порівняльного та факторного аналізу  (для оцінки впливу факторів, які впливають на структуру оборотних коштів та оцінку ефективності їх використання); графічні методи (на основі яких встановлювалась залежність між показниками). 

Інформаційною базою  дослідження є законодавчі та нормативні акти з питань економічного реформування аграрного сектора, матеріали Держкомстату України, обласного управління статистики Полтавської області, річні звіти сільськогосподарських підприємств, статистичні дані інформаційно-аналітичних видань, матеріали науково-практичних конференцій, семінарів. 
Наукова новизна одержаних результатів полягає у розробці теоретичних аспектів та практичних рекомендацій з формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції з визначенням концептуальних положень та їх застосуванням в інтересах сільськогосподарських товаровиробників. Найбільш вагомі наукові результати, що характеризують новизну дослідження та розкривають повноту і зміст дисертації, полягають у наступному:

вперше:

        – розроблено оптимізаційну модель взаємозв’язку основних та оборотних засобів управління оборотними коштами сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції, яка забезпечить достатній рівень їх ліквідності на протязі всього періоду функціонування суб’єктів господарювання;
           удосконалено:

– методичні підходи щодо формування механізму забезпечення сільськогосподарських підприємств оборотними коштами, що полягають в розрахунку нормативів оборотних коштів;

 – метод визначення додаткової потреби в оборотних коштах сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції, який враховує індекси споживчих цін та індекси по заробітній платі, що притаманно трансформаційній економіці; 

–  методи планування потреби в оборотних коштах та проведено розрахунок показників їх оборотності, які передбачають врахування реальних оборотів;
 – підходи до розвитку механізму державної фінансової підтримки сільськогосподарських товаровиробників, що спрямовані на зростання технологічного рівня сільськогосподарського виробництва та запровадження ресурсозаощадних, екологічно чистих технологій, введення системи консультування в сільському господарстві; 

 дістали  подальшого розвитку: 

 – визначення суті оборотних коштів як частини фінансових ресурсів підприємства, що знаходиться в його обороті і призначених для фінансування матеріальних затрат, покриття витрат на оплату праці з відрахуваннями на соціальні заходи, покриття втрат від дебіторської заборгованості ;
 – обґрунтування поняття «оборотний капітал» як фінансового ресурсу для формування оборотних активів підприємств при розв’язанні всіх стратегічних, тактичних та оперативних завдань, зростання їх ринкової вартості та конкурентоспроможності;

 – напрямки кредитування сільськогосподарських підприємств в кризових умовах, спеціальними умовами яких є надання клієнтам  сприятливого графіку погашення заборгованості, що відповідає стадіям їх виробничого процесу та спрощує процедуру отримання кредиту.
Практичне значення одержаних результатів дисертаційного дослідження полягає в розробці і обґрунтуванні підходів щодо формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. Науково-методичні розробки та рекомендації щодо формування економічного механізму управління оборотними коштами прийняті до впровадження Фінансовим управлінням виконавчого комітету Кременчуцької міської ради (довідка № 761/65 від 11.09. 2012 р.).    

Основні положення дисертаційної роботи щодо аналізу складу, динаміки та структури оборотних активів, рекомендація визначення  додаткової потреби в оборотних коштах схвалені та впроваджені у виробництво у СВК “Хильківський” (довідка № 150 від 11.04.2012 р.) та ФГ “Розвиток” (довідка № 115 від 5.04.2012 р.) Полтавської області. Теоретичні та методичні розробки дисертаційної роботи використовуються в навчальному процесі при викладанні дисципліни “Особливості обліку в галузях народного господарства” у Кременчуцькому університеті економіки, інформаційних технологій і управління (акт впровадження в навчальний процес № 01-10 1176 від 10.04.2012 р. ), та у Кременчуцькому інституті Дніпропетровського університету імені Альфреда Нобеля при викладанні курсів “Основи наукових досліджень», “Бухгалтерський облік у галузях народного господарства” (довідка № 216/1 ДУ від  17.09.2012 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійно виконаною  науковою роботою. Теоретичні обгрунтування, практичні рекомендації, висновки та пропозиції, які отримані в результаті отриманих досліджень, отримано автором особисто.

 Апробація одержаних результатів дослідження.  Основні результати роботи викладені на науково-практичних конференціях: “Наука і вища освіта” (Запоріжжя, 2009), “Проблеми та перспективи розвитку регіональної ринкової економіки” (Кременчук, 2009), “Наука і життя: інтеграція у світову наукову думку” (Севастополь, 2009), “Розвиток фінансових відносин в умовах трансформаційних процесів” (Харків, 2009), “Проблеми формування нової економіки XXІ століття” (Дніпропетровськ, 2009),“Розвиток України в XXІ столітті” (Вінниця, 2010), “Проблеми та перспективи розвитку регіональної економіки” (Кременчук, 2010), “Наука і вища освіта” (Запоріжжя,  2010), “Важелі і механізми формування сталого розвитку економіки в умовах світової глобалізації” (Тернопіль, 2010), “Економіка, нові технології, управління: пошук молодих” ( Кременчук, 2012 ), “Проблеми та перспективи розвитку регіональної економіки” (Кременчук, 2012).

          Публікації. За темою дисертації опубліковано 16 наукових праць загальним обсягом 2,29 д.а., з них 5  статей   у наукових фахових виданнях,  11– в інших виданнях. 

          Обсяг і структура дисертації. Дисертація складається з вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Обсяг дисертації складає 215 сторінок комп’ютерного тексту, містить 32 таблиці, 26 рисунків і 15 додатків. Список використаних джерел включає  221   найменування.
ВИСНОВКИ
В ході дисертаційного дослідження вирішене наукове завдання щодо узагальнення та розвитку теоретичних і науково-методичних положень, а також розробки інструментарію і практичних рекомендацій з  формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. Основні висновки та наукові результати зводяться до наступного:

1. За підсумками проведеного дослідження економічної суті оборотних коштів сформований висновок про те, що враховуючи багатогранність даної категорії, її визначення слід розглядати комплексно, по-перше, в загальноекономічному сенсі, як відтворювальну функцію, яка полягає в активному впливі на господарський процес; по-друге, як ключовий фактор функціонування підприємства, що забезпечує безперервність виробничого процесу у відповідності до ринкових умов. Саме такий підхід дозволяє уникнути протиріч  щодо економічної суті  оборотних коштів.    

2. Важливим етапом дослідження суті оборотних коштів як економічної категорії слід визнати їх структуру. Вивчення літературних джерел, пов’язаних з трактуванням поняття «оборотні кошти», дозволило обгрунтувати, що термін «оборотний капітал» більш доцільно використовувати для характеристики джерел фінансування оборотних активів. Відповідно суть оборотного капіталу в теоретичному сенсі розглядається як економічна категорія ринкових відносин, а в практичному – як фінансовий ресурс для оборотних активів. 

3. Обгрунтований термін «оборотні кошти» пояснюється в наступній редакції: оборотні кошти – це частина фінансових ресурсів підприємства, що знаходяться в його обороті і призначені для фінансування матеріальних затрат, покриття витрат на оплату праці з відрахуваннями на соціальні заходи, покриття втрат від дебіторської заборгованості.

4.Проведене дослідження кредитного забезпечення сільськогосподарських підприємств свідчить, що комерційними банками не враховується специфіка сезонності. Однак попри негативні наслідки, обсяги кредитування мають тенденцію до зростання. Дослідження довели, що без залучення в оборот кредитних ресурсів в умовах дефіциту власних коштів у підприємства виникне необхідність скорочення або зупинки виробництва. Задля вирішення виявленої проблеми у процесі сільськогосподарського кругообігу оборотні кошти повинні пройти три стадії, на яких вони мають забезпечувати безперервний та ефективний процес господарської діяльності: витрачання оборотних коштів на придбання ресурсів.  В результаті поєднання придбаних оборотних засобів з основними фондами розпочинається процес створення нової продукції; виробництво продукції (формування витрат); третя: виручка від реалізації, яка надходить нерівномірно, а найбільший її вихід має місце у період найбільших витрат.

5. Для розробки механізму забезпеченості оборотними коштами необхідно встановити: тривалість операційного циклу, який визначатиметься умовами виробництва та реалізації продукції та планову кількість оборотів оборотних коштів для контролю за їх використанням шляхом співставлення фактичної та планової тривалості одного обороту. Плановими величинами можуть бути фактичні дані минулого періоду, тобто розмір затрат, який можливо виділити із собівартості реалізованої продукції минулого періоду.

6.  Сучасна тенденція залучення широкого асортименту товарів і послуг в сфері кредитної реалізації збільшує дебіторську заборгованість, а в умовах стабільної ринкової економіки є вигідним розміщенням засобів. Поточне витрачання оборотних коштів, їх надходження не співпадають в часі, в результаті чого виникає потреба в фінансуванні з метою підтримки платоспроможності. Отже, чим нижча швидкість обороту поточних активів, тим більша потреба у фінансуванні. Відповідно правильний розрахунок швидкості обороту оборотних коштів має важливе практичне значення для планування забезпеченості підприємств оборотними коштами. Все це зумовлює необхідність постійного контролю над оборотними коштами та аналізу їх оборотності.

7.Дослідження міжнародного досвіду кредитування сільськогосподарських підприємств в кризових умовах свідчить про запровадження іпотечного кредитування в АПК. Спеціальними умовами для сільськогосподарських виробників є надання клієнтам сприятливого графіку погашення заборгованості, який відповідає стадіям їх виробничого процесу, спрощує процедуру отримання кредиту. Широка державна підтримка сільського господарства прискорила швидку модернізацію підприємств аграрного бізнесу.

8. Для ефективного формування та використання оборотних коштів важливе значення для сільськогосподарських підприємств мають дві економічні категорії: інфляція та індексація. Зокрема, інфляція підвищує загальний рівень цін в економіці, приводить до падіння покупної спроможності грошової одиниці. Індексація збільшує вартість цін після того, як пройшли інфляційні процеси. Запропонований метод визначення додаткової потреби в оборотних коштах може бути використаний для індексації дебіторської заборгованості. Борги, які повертаються підприємству повинні бути проіндексовані із врахуванням інфляційних процесів, які можуть пройти за певний період. Прийняття економічних рішень в процесі ведення господарської діяльності є важливим фактором для ефективного формування та використання оборотних коштів.   

9. Для визначення впливу оборотності оборотних коштів на ефективність виробництва досліджено три підходи: 

1) ресурсний – прибуток відноситься до вартості основних та оборотних засобів;

2) ресурсно-витратний, коли річний результат відноситься до вартості виробничих ресурсів;

3) витратний, коли річний результат співставляється з річними поточними витратами на виробництво.

Серед вище перелічених методів, ресурсно-витратний є найбільш прийнятний, але слід відзначити,що: в управлінському та бухгалтерському обліку нормативний показник економічної ефективності капітальних вкладень не відображається.

10. Відповідно до дисертаційного дослідження розглянуто аспекти, що стосуються формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств. Зокрема, модель взаємозв’язку фінансових ресурсів, яка включає вартість основних фондів підприємства, суму оборотних засобів, прибуток, що отриманий за один оборот, дохід від реалізації продукції та кількість оборотів коштів. На основі проведеного аналізу забезпечення формування механізму ефективного використання оборотних коштів та управління ними, підприємству необхідно встановити планові показники ефективності. Розроблена модель взаємозв’язку основних та оборотних засобів для управління оборотними коштами аграрних підприємств дає можливість визначити співвідношення продуктивності праці, заробітної плати та потребу в оборотних коштах. Отримана формула визначає кількість оборотів оборотних коштів. Наведені аналітичні процедури по розробці оптимізаційної моделі є сформованим механізмом забезпечення і використання оборотних коштів в умовах кредитної рестрикції.  
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